Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Para Piyasasi Semsiye Fonu'na Bagl
Yapi Kredi Portféy Para Piyasasi Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait
finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporu



igindekiler

Finansal tablolarla ilgili bagimsiz denetim raporu
Finansal durum tablosu

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
Nakit akis tablosu

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

7-24



Giiney Bagimsiz Denetimve  Tel : +90 212 315 30 00
SMMM AS Fax: +90212 23082 91
Eski Bliylikdere Cad. ey.com

Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502

Building a better Maslak, Sari
i [ ; yer 34398
working world istanbul - Turkey

BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu'na Bagl Yapi Kredi Portfoy Para
Piyasasi Fonu Kurucu Yoénetim Kurulu'na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Yap! Kredi Portfdy Yénetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu'na Bagl Yapi Kredi Portféy Para
Piyasas| Fonu’'nun 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile &nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici
notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulugu

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (II-
14.2) (“Teblig”) cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
dizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlari hitkkiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 5nemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saglamak igin gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumludur.

Bagdimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yUrGtalmustar. Bu standartlar, etik hilkkimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarnin énemli yanhslik igerip icermedigine dair makul givence elde etmek lizere planlanarak
yuratilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedrlerin secimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislk” risklerinin dederlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci risk dederlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolt degderlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon’un i¢ kontrolinin
etkinligine iliskin bir géris verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir bitin olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettidimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimizin olusturulmasi
igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Gorus

Goértusumize goére, finansal tablolar, Yapi Kredi Portfay Yonetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu'na
Bagl Yapi Kredi Portfoy Para Piyasasi Fonu'nun 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini SPK Muhasebe
ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tim énemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

6102 sayill Turk Ticaret Kanunu’'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdlncl fikrasi uyarinca, Fon'un 1
Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Fon'un bagh oldugu semsiye
fon i¢ tizugundn finansal raporlamaya iliskin hikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dérdincl fikrasi uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

istanbul, 27 Subat 2017

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Para Piyasasi Semsiye Fonu'na Baglh Yapi Kredi Poriféy Para Piyasasi Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gecmis
31 Aralik 2016 Tarihli finansal durum tablosu
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2016 2015
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 509.539.588 248.214.384
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 2 ¢
Ters Repo Alacaklari -
Takas Alacaklar - -
Diger Alacaklar 5 147.864 127.691
Finansal Varliklar 6,13 883.899.130 726.085.677
Teminata Verilen Finansal Varliklar - g
Diger Varliklar -
Toplam Varliklar (A) 1.393.586.582 974.427.752
Yikidmlilikler
Repo Borglari -
Takas Borglar -
Krediler -
Finansal YukumllGkler - -
Diger Borglar 5 (62.661) (81.508)
lligkili Taraflara Borglar (1.447.493) (1.048.291)
Toplam Yikidmliilikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) (1.510.154) (1.129.799)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 1.392.076.428 973.297.953
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
Fon Toplam Degeri /Net Varlik Degerinin Mutabakati:
Katilma paylarina atfolunan Net Varlik Degeri (Fon izahmanesi ve SPK
tebligine uygun olarak hesaplanan) 1.392.076.428 973.297.953
Degerleme farklarina iliskin diizeltmenin etkisi
Katilma paylarina atfolunan Net Varlik Degeri (TMS'ye uygun olarak
hesaplanan) 1.392.076.428 973.297.953

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(3)



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Para Piyasasi $emsiye Fonu'na Bagh Yapi Kredi Portfoy Para Piyasasi Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmig
1 Ocak - 31 Aralik 2016 D6nemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gstertlmigtir.)

1 Qcak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
referanslari 2016 2015
KAR VEYA ZARAR KISMi

Faiz Gelirleri 11 1.058.968 340.687
Temettl Gelirleri - -
Finansal Varlik ve Yikimliliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar i1 120.526.161 100.043.286
Finansal Varlik ve Yikimliklere lliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar 4.622.169 3.321.079
Net Yabanc Para Ceviim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 673.774 360.628
Esas Faaliyet Gelirleri 126.881.072 104.065.690
Yonetim Ucretleri (14.539.396) (11.888.135)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (279.867) {195.604)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri (7.492) (6.456)
Damgmaniik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri i (225.549) (184.308)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (883.374) (810.899)
Esas Faaliyetlerden Dider Giderler 8 (275.678) {144.276)
Esas Faaliyet Giderleri (16.211.356) (13.229,678)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 110.669.716 90.836.012
Finansman Giderleti - -
Net Dénem Kari/Zarari (A) 110.669.718 90.836.012

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar - -
Diger Kapsambh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 110.669.716 90.836.012

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann aynimaz bir pargasidir.

(4)



Yapi Kredi Portfoy Yoénetimi A.S.

Para Piyasasi Semsiye Fonu'na Bai@h Yapi Kredi Portféy Para Piyasasi Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

31 Aralik 2016 Tarihli Toplam Deder / Net Varlik Degjeri Degisim Tablosu

(Tiim tutarlar, Tirk Liras: ("TL"") olarak g&sterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Arahk

referanslar 2016 2015

Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (D&nem Basgt) 9 973.297.953 886.166.822
Toplam Degerinde/Net Varhk Deferinde Artig/Azahs 110.669.718 90.836.012
Katima Payi Ihrag Tutan {+) 15.252.257.641 13.133.401.691
Katilma Payi lade Tutan (-) (14.944.148.882)  (13.137.106.572)
Toplam Degeri/Net Varlik Degert (DGnem Sonu) 9 1.392.076.428 973.297.953

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(5)



Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S.
Para Piyasasi $emsiye Fonu'na Bagh Yapr Kredi Portfdy Para Piyasasi Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 D6nemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Lirast ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslarn 2016 2015
A. istetme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari (46.783.555) 916.752
Net Dénem Kari/Zaran 110.669.716 90.836.012
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakat: ile itgili Diizeltmeler (5.681.137) 2.980.393
Deger Dilstikligi/Iptali ile {igili Dizelimeler - -
Karsiliklar ile llgili Dizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler i1 (1.058.968) (340.686)
Gergeklesmemis Yabanci Para Gevirim Farklar ile ligiti
Dlzeltmeler - -
Gergege Uygun Deder Kayiplarn/Kazanglar: lle ligili DOzeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakati ile llgili Diger Dizeltmeler (4.622.169) 3.321.079
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Dedigimler (157.453.271) (89.919.260)
Alacaklardaki Artis/Azalsla ligili Dilzeltmeler (20.173) (41.717)
Borglardaki Artig/Azaligla lIgili Diizeltmeler 380.354 115.403
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azahsta ligili
Duzeltmeler (157.813.452) (89.992.9486)
Faaliyetierden Elde Edilen Nakit Akiglar 5.681.137 (2.980.393)
Alinan Temettl - -
Alinan Faiz 11 1.058.968 340.686
Faiz Cdemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Gikislar 4.622.169 (3.321.079)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari 308.108.759 (3.704.881)
Katiima Payi [hraglarindan Elde Edilen Nakit 15.252.257.641  13.133.401.691
Katilma Pay ladeleri Igin Odenen Nakit (14.944.148.882) (13.137.106.572)

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri -
Alinan Krediler -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglar -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan -
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) 261.325.204
C. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakit Benzerleri -
Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig (A+B+C} 261,325,204
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 248.214.384
Ddnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 509.539.588

(2.788.129)

(2.788.129)
251,002.513
248.214.384



Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Para Piyasasi Semsiye Fonu'na Bagl Yapi Kredi Portfoy Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablelara iligkin agiklayicr dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirast ("TL"") olarak gdsterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Yapt Kredi Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayanilarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 470218 sicil
numaras| allinda kaydedilerek 15.06.2015 tarth ve 8841 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan
edilen Yapt Kredi Portfoy Yonetimi A.$. Para Piyasas| Semsiye Fonu igtliz0§0 ve bu izahname
hiikiimlerine gbre yénetilmek lizere olusturulacak Yapi Kredi Portféy Para Piyasasi Fonu’'nun kattima
paylarinin ihracma iligkin bu izahname Sermaye Piyvasas| Kurulu tarafindan 17/11/2015 tarihinde
onaylanmis ve Sermaye Piyasas! Kurulu’nun onayi ile kurucusu Yapr ve Kredi Bankasi A.S. olan Yapi
ve Kredi Bankasi A.$. B Tipi Semsiye Fonu’na Bagl Likit Alt Fonu {12. Alt Fon) Yapi Kredi Portfoy
Yonetimi A.S.'ve devrolmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asadidaki gibidir:

Kurucu:
Yap! Kredi Portidy Yonetimi A.S
Blylkdere Caddesi Yap! Kredi Plaza A Biok Kat:13 Levent / {stanbul

Ydnetick:
Yap! Kredi Portfdy Yénetimi A.S.
Blylikdere Caddesi Yap! Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent / Istanbul

Portidy Saklayicis:
Yapi ve Kredi Bankas1 A.S
Bilylikdere Caddesi Yap! Kredi Plaza D Blok Levent / stanbul

Saklayici Kurum:
Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

Abide-i Hurriyet Cad. Mecidiyekdy Yolu Sok. No 286 34381 / Istanbul
Cedelbank

151 Boulevard Emile Jacgmain Brussels B-1210 Belgium
Euroclear Operations Center

67 Boulevard Grande-Duchesse Charlotte L-1331 Luxembourg
[stanbul Altin Borsasi

Rihtim Cad. No.231 Karakdy / Istanbul

Fon’un yonetim stratejisi

Fon portfoyii, kolektif portfdy yéneticiiidine iligkin PYS Tebligi'ndebelirtilen ilkeler ve fon portféyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig'de yer alan sinirflamalar ¢ergevesinde yonetilir.Fon
portféyinin tamami devamli olarak vadesine en fazla 184 giin kalmis likiditesi yiiksek para ve
sermaye piyasas! araglanna yatinlir. Fon portféydnin glniik olarak hesaplanan adirikl ortalama
vadesi en fazla 45 gandir. Portidyitn adirfikll ortalama vadesi sermaye piyasasi araglarnin ayri ayri
ortalama vadeleri dikkate alinarak bulunur.Fon toplam dederinin en fazla %20'si oraninda yabanci
para ve sermaye piyasas| aracglar fon portféyline dahil edilebilir.

(7)



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Para Piyasas| Semsiye Fonu'na Bagh Yapi Kredi Portféy Para Piyasast Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotiar (devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Liras! ("TL") olarak gosterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
. Sunuma iliskin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblije degdisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinim Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dizenlenecek mali tablo ve raparlarin hazirlanip sunulmasina
fliskin ilke ve kurallari belirlemigti. 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina ltigkin Tebligi® (Il-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde ylrirlide girmek Gizere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazifanmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlannin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmig ve
finansal rapor tamim: yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlan ve poriféy raporlan
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portfdy dagiim raporlarindan olugan portfdy raporian, fon portiéylerinde
yer alan varliklarin dederlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak diizenlenmigtir. Ayrica SPK s&zkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimiamistir.

TMS'ye Uyguniuk Beyani

Fon, finansal tablalarini Sermaye Piyasasi Kurulu {SPK} tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Tebligi” (11-14.2) 'kapsarninda hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun dederleri ile
vansitilan finansal varltklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak {zere 27 Subat 2017 tarihinde Kurucu
Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda dedisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gecis hilkiimierine uygun olarak geriye veya ileriye donlik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikminin yer almadidi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istefe bagl yapilan énemli dedigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye ddniik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir.



Yapi Kredi Porifdy Yonetimi A.S.
Para Piyasasi Semsiye Fonu'na Bagh Yapi Kredi Portfdy Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin ag¢iklayici dipnotlar (devami)
{Tum tutarlar, Tdrk Lirasr ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devar)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumiar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agagida ézetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlar diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak
uygulanmistir. Bu standartlanin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi (izerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmstir,

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- TFRS 11 — Misterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimei Igletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptig Varlik Satslar)
veya Katkilari — Degisiklikler

- TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

TFRS Yillik iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yulik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamistir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu
olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekeeler harig, dont standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve dedisiklikierin konulan agagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amagch Elde Tutulan Duran Variklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
yontemlerindeki dedisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yeluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devam olarak kabul edilecedine agiklik getirilmistir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varigin devredilmesinde hizmet
sdzlesmelerinin dederlendirimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem
dzet finansal tablolar igin zorunlu olmadidina iligkin agiklik getirilmigtir

- TMS 19 Calisaniara Saglanan Faydalar - yiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundudu tlkede dedil borcun tagindidi para biriminde dederlendirilecegine agiklik
getirilmisgtir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan gonderme yapilarak sunulabilecedine
agiklik getirilmistir.

Séz konusu dedisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performanst tizerinde énemli bir etkisi
olmamistir.



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Para Piyasasi Semsiye Fonu'na Bagh Yapi Kredi Portiéy Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tilim tutarlar, Tdirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar {devami)
ii) Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
ylrirlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
dedisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarnn yiririige
girmesinden sanra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktir,

- TFRS 9 Finansal Araglar
- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirnimei Igletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptidi Varlik Satislar

veya Katkilan - Degdigiklik
Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

- TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olgiimii

- UFRS 16 Kiralama Islemleri

- UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklegmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestiriimesi (Dedisiklikler)

- UMS 7 Nakit Akis Tablolan (Degisiklikler) )

- UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Iglemlerinin Siniflandirma ve Olgiimu (Degisiklikler)

- UMS 40 Yatirim Amach Gayrimenkulter: Yatirim Amagl Gayrimenkullerin Transferleri
{Degisiklikler)

- UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

UFRS Yillik lyilegtirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asadida belirtilen standartlan dedistirerek, UFRS Standartlar 2014-2016 dénemine iliskin Yillik
lyilestirmelerini yayinlamigtir:

S8z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi (izerindeki etkileri
degerlendiriimektedir. Degdisiklik Fon igin gegerli degdildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi
iizerinde etkisi olmayacaktir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalruzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildid) dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap ddneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamistir.
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Yapi Kredi Portidy Yoénetimi A.S.
Para Pivasasi $emsiye Fonu'na Bagh Yapi Kredi Portiéy Para Piyasasi Fonu

31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
{Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalarn asafida ézetlenmigtir,
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercede uygun dederinden élgllir.
Gercede uygun deder farkl kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglann ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varhdin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile
dogrudan iligkitendirilebilen iglem maliyetieri de sdz konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan ahim ve satimlar iglem tarihi esasina gore
muhasebelegtiriimektedir,

Fon finansal varlik ve borglann TMS 39 uyarinca asagdidaki kategorilerde siniflandirmaktadir,
Gergegde uygun defer farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu ydniinde delil bulunan belirii finansal
araglardan olugan bir portidyn pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercege uygun degerleri
Gzerinden dederlenir. Alim-sattm amaclh menkul kiymetlerin gercedie uygun dederindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergekiesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dier kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve ylkamlaliklere iligkin gergeklegsmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal variik ve ylkimliliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmisgtir,

llk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varhiklar ahm satim amagli olmayan ézkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araglarint icermektedir. S6zkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
fizere Fon'un risk ydénetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gercede uygun defer esas alinarak
yonetilen ve performanslar buna gére dederlendirilen bir portféyln pargasi olan varliklar olmalari
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergefie uygun defer farki kér veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir ( yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildigi), ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadtr.
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.$.
Para Piyasasi Semsiye Fonu'na Bafjli Yapi Kredi Portfoy Para Piyasast Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayict dipnotlar (devami)
{Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikie édemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir, Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklar, takas
alacaklarn ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansai varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal bor¢lar

Bu kategoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglan, takas borglari, krediler ve finansal yakamlUldkler ile dider ticari borglarin bu kategoriye dahil
etmektedir. Dider finansal ylkdrmidlukler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergede Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deger, piyasa katilimeilar arasinda &lgiim tarthinde olagan bir islemde, bir varlidin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve ylklimlGlitklerin gergede uygun degeri belirlenmesinde asadida belirtilen dederleme
esas ve yontemleri kullanilmistir;

1) Dederleme giininde aktif bir piyasada igslem gdren menkul kiymetler ¢ikis fiyatint yansittig igin
bekleyen kapanig seans! fiyatlan veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar igin bir énceki seansin
agrhikh ortalama fiyat ile difier ¢ikis fiyatlan ile

2) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giinlinde borsada alim-satima konu clmayanlar

3) Borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yikimlikler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yéntemi, dzdes veya karsilagtinlabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimcilan tarafindan gogunlukla kullanilan ve géziemienehilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger diistkliigi

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlikiar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde degder disikiigiine ugradiklanna iligkin géstergelerin
bulunup bulunmadigina dair de§erlendirmeye tahi tutulur. Finansal varliin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varltk grubunun glvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlarr Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhgin deger digukligine udradigina
iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger disitkligi zaran olusur. ltfa edilmis
dederinden gdsterilen finansal varliklar i¢in deder distklGga tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlannin finansal varlidin etkin faiz orani tzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinki degeri ile
defter dederi arasindaki farktir.
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.$.
Para Piyasasi Semsiye Fonu'na Badl Yapi Kredi Portiéy Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerii ve finansal tablolann sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
iglem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlart Gzerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varhk ve yikamlilikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlari kullarilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile 6l¢tilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gercede uygun degerleri ile ol¢lilen parasal olmayan kalemler ise gergegde
uygun dederin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye ¢evrilmistir. Cevrimler sonucu olugan
kur farklan kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmigtir.

Finansal ara¢larin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yikUmillikler, netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptinm glictine sahip
olunmasi ve 86z konusu varlik ve yakimldlikleri net bazda tahsil etme/8deme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlegtirilerek gésterilmektedir.

Satis ve geri altg anlagmalari ve menkul degerlerin édiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini dngdren anlagmalar cergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféylinde tutulus
amaglarina gbre “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandinimakta ve
ait oldugu portfdyiin esaslarina gére degerlemeye tabi tutuimaktadir. Repo sdzlesmesi karsiig elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglan ” hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlagmalari ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz oran
ydntemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden sagdlanan fonlar kargiiginda
ddenen faizler kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhidi ile alinmig menkul kiymet {(“Ters repo”) istemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varliklar” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalar ile belirlenen ahim
ve geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) oran
yéntemi’ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda "faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari /borglan

Takas borglarn raporlama tarihi itibariyle normal yeldan alim iglemlerinde satin alma s6zlegmesi
yaptlmig ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlanna iligkin olan borglardir.

Takas alacaklan normal yoldan satig iglemlerinde satis sdzlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayri olarak gésteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlarn) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak sinflanmaktadir.
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Para Piyasasi Semsiye Fonu'na Bagh Yap: Kredi Portfdy Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL")} olarak g&sterilmistir.)

2, Finansal tablelarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
Gelir/giderin taninmast
Menkul kiymet satis kar/zarar)

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklar giin itibariyle (iglem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satig giinii dederi (ahis bedeli ve satis glinline kadar olugan deger
artig veya azaliglar toptami) tzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis glint degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
béllinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satis glini dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark "Menkul kiymet satis karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikanlarak “Gergeklesen degder artiglan/azaliglan”
hesaplarnna aktarlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yikiimlliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait araciltk komisyonlar: da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aractlik kemisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim Gcreti ve denetim lcreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelestirimektedir. Faiz geliri sabit veya degdigken getirili yatinm araglarinin

kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
dederlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirleri ilgili temettlyl alma hakki clugtudu tarihte finansal tablolara yansitimaktadir.
Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayils Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil
yasa ile yapilan dedisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayili Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlan (borsa yatinm fonlar ile konut finansman foniar ve varlik finansman fonlar

dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarnimin portfdy igletmeciligi kazanglar (zerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2008 tarihinden itibaren %0 clarak dedistiriimigtir.
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Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.S.,
Para Piyasasi $emsiye Fonu'na Bagh Yap: Kredi Portféy Para Pivasasi Fanu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin ag¢iklayici dipnotiar (devami)
(TUm tutarlar, Tlrk Lirasi {'TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Katilma paylari

Katiima paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal yukimilalik
olarak dederlendiriimektedir.

Katilma paylan Fon'un net varltk degeri Gzerinden ginlik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyvatl fon net varlik/ toplam degerinin, deg§erleme glinfinde
tedaviilde olan pay sayisina bélinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iliskin Portféy Degerleme Esaslari

- Degerleme her igglinii itibariyle yapilir.
- Portfdydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portféye alinan varliklar ahim fiyatianiyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma giniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru
fle carpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Alis tarihinden baslamak lizere portfdydeki varliklardan;

i)

vii)

viii)

Borsada islem gdrenler dederleme glininde borsada olugan en son seans agirhikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans! uygulamasi
bulunan piyasalarda igslem géren varliklarnin dederlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans adirlikh ortalama fiyatlar kullanilir,

Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme giinlinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglarn, ters repo
ve repolar son islem giiniGindeki i¢ verim orani ile dederlenir.

Fon katiima paylar, dederleme giini itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oran! kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

Yabanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz ahg kuru ile degerlenir.

Tirev araglar nedeniyle teminat olarak veriien varliklar da portiéy dederi
tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tiri dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde dederlenir,

Borsa digl repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

(1) 14 (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
vayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslar, yazil
karara baglanir.

(vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun
ydnetim kurulu tarafindan alirur.
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Yap! Kredi Portidy Yonetimi A.S.
Para Piyasast $emsiye Fonu'na Bagli Yapi Kredi Portféy Para Piyasasi Fonu

31 Aralhik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Turk Liras: ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

{c) Endeks fonlann portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, dijer varliklar ise {b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degetlenir.

- Fonun diger varlik ve ylikimlllikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degdertenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
yGkomldlikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru
ile carpilmas| suretiyle degerlenir.

- Bir payin alis ve satis dederi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
bélinmesi ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimiari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibanyla raporlanan akiif ve pasifierin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yikumliliklerin tutarlarini ve ilgili ddnem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlanni etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimiar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahmin ve
varsayimtardan farkhlik gésterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli muhasebe deferlendirme,
tahmin ve varsayimtar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Béliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymettere ve tiireviere yatinim yapmak
amaciyla tek faaliyet b6limU olarak yapilanmistir. Fonun tlim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayistyla tiim énemili faaliyet kararlan Fon'u tek bir béIim olarak degerlendirmek

suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélimiine iligkin bilgiler Fon'un bir bitiin olarak sunuan finansal
tablo bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylan asadida agiklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Borsa Para Piyasasi 394.790.304 163.926.292
Yapi ve Kredi Bankasi A.S Vadeli Mevduat (*) 37.417.871 25,067.124
Denizbank 25.114.786 -
Finansbank A.$ Vadeli Mevduat 22.089.612 17.018.645
Tiirkive Is Bankasi A.S Vadeli Mevduat 20.080.403 10.010.736
Akbank Vadeli Mevduat 10.040.310 -
Yapi ve Kredi Bankast A.G. (%) 4.633 3.161
Takas Bank 1.669 1.477
TEB A.S Vadell Mevduat - 22.120.680
Vakifbank Vadeli Mevduat - 5.038.943
Halkbank Vadell Mevduat - 5.027.326

509.539.588 248.214.384

(") 31 Aralhk 2015 tarihi itibariyle bankalar hesabinda stniflanan 4.633 TL iligkili taraf olan Yapi ve
Kredi Bankasi A.$. nezdindeki vadesiz hesapta, 37.417.871 TL Yapi ve Kredi Bankas: A.S.
nezdindeki vadeli mevduatta bulunmaktadir. (31 Aralik 2015 — 25.070.285 TL).
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Para Piyasasi Semsiye Fonu'na Bagh Yapi Kredi Portféy Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Bilangoda gdsterilen "Difer alacaklar” kaleminin detaylar asadida agiklanmistir:

Diger alacaklar 31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kurucudan tahsil edilecek gider karsihklar 147.864

127.691

147.864

127.691

Bilangoda gésterilen “Diger borglar” kaleminin detaylan asadida agiklanmistir:

Diger borg¢lar 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Odenecek takas saklama komisyonu 25.269 19.995
Tahvil borsa pay! 17.698 49.934
Qdenecek SPK kayda alma Gcreti 9.943 3.244
Odenecek denetim (lcreti 5.619 6.458
Portfoy Saklama Hizmeti 2.116 1.890
Odenecek KAP Gideri 2.024 -
Kuruma borglar (8) (13)

62.661 81.508

Iligkili taraflara borglar fon yénetim {icreti tahakkukundan olusmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi
araglarindan olugan menkul kiymetler portiéyl Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan

yonetilmektedir. Fona, her giin igin fon toplam degerinin %0,00325'inden (ylzbindelgvirgiilyirmibes)
olusan bir ydnetim (creti tahakkuk ettiriimekte ve bu teret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde veya
bilango giiniinde kurucu, ydnetici ve pay alim satimina aracihk eden kuruluslar arasinda

paviastiriimaktadir.

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle finansal varliklar icerisinde taginan alim satim amagl menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2016

Gercede uygun deder farki gelir tablosuna Kayith
vansitilan finansal varlikiar Maliyet Makul dedgeri degeri
Ozel Kesim Borglanma Senetleri 767.582.394 781.853.878 781.853.878
Kamu Kesim Borglanma Senetleri 101.751.121 102.045.252 102.045.252
Toplam 869.333.515 833.899.130 833.899.130
31 Aralik 2015

Gercede uygun deger fark: gelir tablosuna Kawith
vansitilan finansal varliklar Maliyet Makul degeri Degeri
Borglanma Senetleri 505.766.518 515.750.127 515,750,127
Kira Sertifikalan 2.000.000 2.008.201 2.008.201
Ters Repo 208.180.000 208.327.349 208.327.349
Toplam 715.946.518 726.085.677 726.085.677

Fon'un faaliyeti geredi elde tuttugu finansal yatinmlar alim-satim amagl finansal yatirimlar olup,

gercede uygun dederi ile degerlenmistir.
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Yapi Kredi Portioy Yonetimi A.S.
Para Piyasasi $emsiye Fonu'na Bagh Yap: Kredi Portfdy Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gb&sterilmigtir.)

7. Borglanma Maliyetleri

Borglanma maliyetleri, olustuklan dénemierde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Fon'un 31 Araltk 2016
tarihi itibariyle borglanma maliyeti bulunmamaktadir (31 Aralik 2015 — Yoktur).

8. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden difer giderlerin detayt asadidaki gibidir:

31 Arabik 2016 31 Aralik 2015
Noter ve tasdik giderleri 279 1.379
Vergi, resim ve harg giderleri 270.836 142.706
Kilsirat farkian 74 187
KAP Gideri 4.489 -
Diger giderler - 4
Toplam 275.678 144.276

9, Toplam deder / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azalis

Asagdida Fon'un cari ddnem ile gecmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varltk deferinin detay veritmistir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Fon toplam degderi (TL} 1.392.076.428 873.297.953
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 7.617.368.388 5.835.361.909
Birim pay degeri (TL) 0,18275 0,1667923
Net varlik degerindeki artis (azalig)(TL) 418.778.475 87.131.134
Birim paya disen net varlik degerindeki artis (azalig) (TL) 0,015957 0,014458

31 Aralik 2016 Adet 31 Aralik 2015 adet

Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi 5.835.361.909 5.817.212.426
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayis 87.217.218.319 82.432.145.860
Dénem iginde geri alinan katima belgesi sayisi (85.435.211.840) (82.413.996.377)
Toplam 7.617.368.388 5.835.361.909

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakat

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal

durum tablosundaki 1.392.076.428 TL (31 Aralk 2015: 973.297.953 TL) tutarindaki toplam net varlik
degeri ile fon'un fiyat raporundaki Fon net varlik degeri aynidir.
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.

Para Piyasasi $emsiye Fonu'na Bagli Yapi Kredi Portfdy Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin a¢iklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

11.  Hassat
1 Ocak — 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temetti Gelirleri 2016 2015
Kamu kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylan - 323.240
Ozel kesim menkul Kiymetleri faiz ve kar paylan 1.058.968 17.447
1.058.968 340.687
Finansaf Varlik ve Yiikimiliiklere lligkin Gerceklesmis Kar/Zarar
Menkul kiymet satis karlan 48186 23.717
Gergeklegen deger artiglan 120.999.005 100.036.078
Menkul kiymet satig zararlar (26.439) (3.143)
Gergeklegen deger azaliglarn (451.221) (13.356)
120.526.161 100.043.296
Toplam 121.585.129 100.383.983

12. Tiirev araclar

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle portfdylnde tlirev finansal araglar bulunmamaktadir (31 Aralik

2015 — Yoktur).

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. For'un risk ydnetim amaci For'un yatinm stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
ginlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, beliri dénemlerde portfdylin yénetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy yoneticileri tarafindan bu ¢ergevede yénetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar dedisim gdstermekie,

belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine galigiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon ictlziginde belirlenen ydntemler uygulanmis olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyline orant islemleri mevzuata, igtiizik ve

izahnamede belirlenen sintrlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay fon'un faize duyarlt

finansal vartiklartnin nakit akislannda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglarinin tamami sabit faizlidir. Fon'un faize
duyarliidi finansal araglarin faiz degisimine bagl olarak finansal varliklarin gercege uygun
degerlerinde olacak degisiklidi icermektedir. Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla aktif ve pasiflerinin
yeniden fiyatlandirmaya gére kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biiyiik élglide
aynidir.
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Para Piyasasi $emsiye Fonu'na Bagl: Yapi Kredi Portféy Para Piyasasi Fonu

31 Aralhk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin acikiayici dipnotlar (devami)
(Tdim tutarlar, Tdrk Lirasi (“TL”) olarak g&sterilmistir.)

13.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Arahik 2016 31 Aralik 2015
Finansal varliklar 833.899.130 726.085.677

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger bltin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon’'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir;

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kar zarar Uzerindeki

Kar zarar (zerindeki

Faiz artigi/{azalig) ethisi etkisi

%5 41,694,957 36.304.284

(%5} (41.694.957) (36.304.284)
Kur riski

Yabanei para varliklar, yikimlalikler ve bilango dis1 yikiimldliklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon’un 31 Aralik 2016 ve
31 Aralik 2015 tarihleri tibarryla, ddvizli iglemleri bulunmadigindan delay kur riskine maruz

kalmamistir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varli§in teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yUkumldliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya cevriimesine
bagdl: olarak glinliik nakit gikig riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100'ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatirimlarda tutmaktir. Ayrica Fon’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
509.539.588 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.(31 Aralik 2015 ~ 248.214.384 TL)
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Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.S.
Para Piyasasi $emsiye Fonu'na Badh Yapi Kredi Portféy Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, TUrk Lirast ("TL") olarak gésterilmistir.)

.

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2016

3ay- 1yil- syl

lTayakadar 3ayakadar 1vyilarasi 5yilaras) iizeri Vadesiz Toplam

Nakit ve nakit benzerleri 387.041.985  112.491.324 - - - 6.279 509.539.588
Finansal yatinmiar 215,795,181 352.746.572 315.357.377 883.899.130
Diger alacaklar 147.864 - - - - - 147.864
Toplam varhklar 612.985.030 465.237.896 315.357.377 - - 6.279 1.393.586.582
Diger borglar (62.661) - - - - - (62.661)
lliskili taraflara borglar (1.447.493) - - - - - (1.447.493)
Toplam kaynaklar (1.510.154) - - - - - (1.510.154)
Net likidite fazlasi/(agigi) 611.474.876 465.237.896 315.357.377 - - 6.279 1.392.076.428
31 Aralik 2015

3ay- Twl- 5wl

1aya kadar 3avakadar 1wilarasi  5wylarasi  lzeri Vadesiz Toplam

Nakit ve nakit benzerleri 32.223.000 52.157.883 - - - 163.833.501 248.214.384
Finansal yatinmlar 157.104.676 173.804.503 175.783.059 - - 210.393.439 726.085.677
Diger alacaklar 127.691 - - - - - 127.691
Toplam varliklar 189.455.367 225.962.386 175.783.059 - - 383.226.940 974.427.752
Diger borglar (81.508) - - - - - {81.508)
{ligkili taraflara borglar {1.048.291) - - - - - (1.048,291}
Toplam kaynaklar (1.129.7499) - - - - - (1.129.799)
Net likidite fazlasi/{agi)) 188.325.568 225.962,386 175.783.059 - - 383.226.940 973,297,953

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildi§i anda paraya gevrilebiimektedir. Ancak
yénetim yukarda sunulan sézlesmeye bagh vade analizinin gergek nakit akislanini yansitmasini
beklememektedir, zira katilma payi sahipleri katihm paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Para Piyasasi $Semsiye Fonu'na Baglh Yapi Kredi Portféy Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devams)

(TUm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {(devami)

Finansal varlik ve yiikimliliiklerin gercege uygun degeri ile gdsterilmesine iligkin aciklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar

Finansai tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansititan nakit ve nakit benzerleri ile, dijer
alacak ve borglann Kisa vadeli oimalar nedeniyle deiter dederlerinin gercegde uygun deferlerini

yanstttig varsayllmigtir,

b) Finansal tablolarda gergefie uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikiimldlUklerin gergede
uygun degderlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gdre dadilimi agagidaki gibidir:

«  Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlitkier, 6lglim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin veya
borglann aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari {dlzeltimemis olan)ile degerlenmektedir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikamliiltkler, ilgili varlik ya da yOkimlilagin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

«  Uglincti seviye: Finansal varlik ve yitkimiilikler, varlik ya da yukGmlalagin gergede uygun
dederinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Gergede uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar {alim satim amagh finansal
varliklar} devlet i¢ borglanma senetleri, dzel sekidr tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin befirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir. Bu sebeple, stz konusu varliklarin
raporlama tarihi itibaryla ger¢ede uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2016
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal variikiar:
Alm-satim araglh finansal varlikiar —
Ozel Kesim Borclanma senetieri 781.853.878 - - 781.853.878
Alm-satim amagh finansal varliklar —
Kamu Kesim Borglanma senetleri 102.045.252 - - 102.045.252
Toplam finansal varhklar 833.899.130 - - 833.899.130
31 Arahk 2015
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varlikiar;
Alim-satim amagl finansal varlikiar —
Borglanma senetleri 515.750.127 - - 515.750.127
Alim-satim amag finansal varliklar -
Kira Sertifikalan 2.008.201 - - 2.008.201
Alim-satim amagh finansal varliklar -
Ters Repo 208.327.349 - - 208.327.349
Toplam finansal varliklar 726.085.677 - - 726.085.677
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Yapt Kredi Porttdy Yonetimi A.S.
Para Piyasasi $emsiye Fonu'na Bagh Yapi Kredi Portféy Para Piyasasi Fonu

31 Aralk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Titrk Liras ("TL") olarak gésterilmigtir.)

14.  Nakit akig tablosuna iligskin agiklamalar

Nakde esdeger varhiklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi lig
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

15, Toplam deger/net varlik dederi degigim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iligkin aciklamalar dipnot 10'da agiklanmistir.

16. Finansal tablolar dnemli ol¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agtk, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas| Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihii ve 28867 (miikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlari tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallara (bundan sonra “Menkul Kiymet Yatinm Fonlan igin SPK tarafindan yayimlanan genel
kabul gdrmUs muhasebe ilkeleri” olarak anilacaktir) uygun olarak hazidanmigtir.

17. Raporlama ddneminden sonraki claylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agtklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendiriime tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilanco tarihinden
sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutartan bu
yeni duruma uygun sekilde dlzeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylari bulunmamaktadir,
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YAPI KREDi PORTFOY PARA PiYASAS]I FONU

1 OCAK — 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT HAZIRLANAN FINANSAL RAPORLARA
ILISKIN SORUMLULUK BEYANIMIZ

Sermaye Piyasas! Kurulu’nun Yatinm Fonlarinin Finansal Raporiama Esaslarina iligkin Tebligi
(11-14.2) 7.maddesi geregince sorumluluk beyanimizdir.

Yapi Kredi Porifdy Yonetimi A.$'nin Yatinm Fonlanna ait bagimsiz denetimden gegmis, Yénetim
Kurulu tarafindan kabul edilmis , 01.01.2016 - 31.12.2016 dbnemine ait, finansal tablolar ve
portféy raporiarinin;

a- 01.01.2016 - 31.12.2016 ddnemine iligkin Sermaye Piyasasi Mevzuatina gére hazirlanmis
Finansal Tablolar, Finansal tablolarla birlikte kamuya agiklanacak porifdy raporlan ve
dipnotlarinin tarafimizea incelendigini,

b-Gorev ve sorumiuluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler cergevesinde Finansal tablolarin ve
portfdy raporiarinin 8nemli konularda gergege aykin bir agiklama veya agiklamanin yapildigi tarih
itibariyla yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigini,

c-Gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldujumuz bilgiler cergcevesinde bu teblij uyarinca
hazirlanmig finansal tablolann fonun aktifleri, pasifieri, finansal durumu ve kar zarari ile ilgili
gercek durumu dOrlist bir bigimde yansithini ve portfsy raporlarinin fon igthizGgane,
izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini

beyan ederiz.

Istanbui,
27 Subat 2017

Bahar Sgdal lkizler
Yoneti lu Bagkani

Ismi Durmug
Fon Muduirth
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