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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Yapi Kredi Portfdy Yénetimi A.$. Borglanma Araglari Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy
Eurobond (Dolar) Borglanma Araglari Fonu Kurucu Yénetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S. Borglanma Araglar $Semsiye Fonu’na Bagl Yapi Kredi Portfoy
Eurobond (Dolar) Borglanma Araglari Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik dederi degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarini
dzetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara iligkin Sorumlulugu

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (II-
14.2) (“Teblig”) cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlari hikumlerini igeren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigcimde
sunumundan ve hata veya hile kaynaklh 6nemli yanlishk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saglamak i¢in gerekli gérdugu i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptiimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goris
vermekitir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yaratalmistir. Bu standartlar, etik hilkkiimlere uygunluk saglanmasini ve bagdimsiz denetimin, finansal
tablolarin 6nemli yanhishk igerip icermedidine dair makul givence elde etmek Uzere planlanarak
yarittimesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini icerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakl “Gnemli yanhshk” risklerinin degerlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Badimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolt dederlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon'un i¢ kontrolindn
etkinligine iliskin bir goriis verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir bitlin olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérigstimuzin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Amember firm of Ernst & Young Global Limited
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Gorls

Gériisiimiize gore, finansal tablolar, Yap! Kredi Portféy Yonetimi A.S. Borglanma Araglan $Semsiye
Fonu'na Bagh Yapi Kredi Portféy Eurobond (Dolar) Borglanma Araglart Fonu'nun 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit
akislarini SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak tim énemli yénleriyle

gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliiklere iligkin Rapor

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdiinct fikrasi uyarinca, Fon'un 1
Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon'un bagh oldugu semsiye fon
i¢ thzOgunan finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa

rastlanmamistir.

- TTK’nin 402'nci maddesinin dérdlncl fikrasi uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
irm Ernst & Young Global Limited

A
istanbul, 2FStbat 2016

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Borglanma Araclar Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Eurobond (Dolar) Borglanma

Araglari Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralk 2015 Tarihli finansal durum tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gosterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Araltk
referanslar 2015 2014
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 29.020.309 56.667.702
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 2.577.668 209.505
Ters Repo Alacaklarn - -
Takas Alacaklar 7.000 -
Diger Alacaklar - -
Finansal Varhklar 6,13 480.015.243 230.089.920
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar (A) 511.620.220 286.967.127
Yitkiimltliikler
Repo Borglan - -
Takas Borglan (6.016) (4.740.250)
Krediler - -
Finansal YUkUmlllkler (629.904) {213.195)
Diger Borglar 5 {20.2085) (13.673)
lligkili Taraflara Borglar (650.487) (331.128)
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Haric) (B) (1.306.592) (5.298.246)
Toplam Degeri/Net Varlik Degderi (A-B) 510.313.628 281.668.881
31 Arahk 31 Aralk
2015 2014
Fon Toplam Degeri /Net Varlik Dederinin Mutabakatr: - -
Katilma paylarnina atfolunan Net Varlik Degeri (Fon izabmanasl ve SPK
teblijine uygun olarak hesaplanan) 510.313.628 281.668.881
Degerleme farklarna iligkin dilzeltmenin etkisi - -
Katilma paylarina atfolunan Net Varlik Dederi (TMS'ye uygun olarak
510.313.628 281.668.881

hesaplanan)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(3)



Yapt Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Borclanma Aracglar Semsiye Fonu’na Bagh Yap: Kredi Portfdy Eurobond (Dolar) Borglanma

Araglan Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

1 Ocak- 1 Qcak-
Dipnot 31 Arahk 31 Aralhk
referanslari 2015 2014

KAR VEYA ZARAR KISM!
Faiz Gelirleri 11 21.785.771 1.992.206
Temettl Gelirleri - -
Finansal Varlik ve YUkiiml(liiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 11 12,132,223 784.407
Finansal Varlik ve YUkimitltklere lliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 49.334.850 10.942.035
Net Yabanci Para Ceviim Farki Gelirleri 11.712.950 845.825
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 4 (153)
Esas Faaliyet Gelirleri 94.965.798 14.564.320
Ydnetim Ucretleri (7.116.000) (795.831)
Performans Ucretleri - .
Saklama Ucretleri (108.376) (25.771)
MKK Ucretteri - -
Denetim Ucretleri {6.457) (4.537)
Danigmanhk Ucretleri - -
Kurul Ucretleri B (89.004) (4.820)
Komisyon ve Diger Iglem Ucretleri (237.239) (33.579)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler ] (6.911.178) (487.325)
Esas Faaliyet Giderleri (14.456.254) (1.351.863)
Esas Faaliyet KarfZarari 80.499.544 13.212.457
Finansman Giderleri - -
Net D&nem Kari/Zarar (A} 80.499.544 13.212.457
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsamlt Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 80.499.544 13.212.457

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Yapt Kredi Portfoy Yénetimi A.S.

Borglanma Araglan $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Eurobond (Dolar) Borglanma

Araglan Fonu

Bagmmsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Dénemine ait Toplam deder / Net varhk degeri degisim tablosu

(Tim tutarlar TL olarak gosterilmisgtir)

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik

referanslart 2015 2014

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basgi) 9 281.668.881 5.770.855
Toplam Degerinde/Net Varlik Dederinde Artig/Azalis 80.499.544 13.212.457
Katilma Payr lhrag Tutan (+) 407.548.175 288.566.667
Katilma Payi lade Tutar (-) (259.402.972) {25.881.098)
Toplam Dederi/Net Varlik Dederi (D6nem Sonu) 9 510.313.628 281.668.881

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann aynimaz bir pargasidir.

(5)



Yapi Kredi Portioy Yénetimi A.$.
Borglanma Araclan $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Eurobond {Dolar) Borglanma

Araclan Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegcmig

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Dénemine ait Nakit Akis Tablosu

(Tim tutarlar TL olarak gosterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2015 2014
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari (173.424.433) (206.330.723)
Net Dénem Kan/Zaran 80.499.544 13.212.457
Net Dénem Kar/Zarar: Mutabakati ile llglll Diizeltmeler 27.549.079 8.949.829
Deger DustkIGI/Iptali ile iigili Dizeltmeler - -
Karsitiklar ile ligili Dizeltmeler . -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler 11 (21.785.771)  (1.992.206}
Gergeklesmemis Yabanc! Para Gevirim Farklari ile llgili Dilzeltmeler - -
Gergefe Uygun Deger Kayiplan/Kazanglan ile ilgili Diizelimeler - -
Kar/Zarar Mutabakati ile llgili Diger Diizeltmeler 49.334.850 10.842.035
isletme Sermayesinde Gerceklegen Degigimler (253.923.977) (219.543.180)
Alacaklardaki Artis/Azalisla ligill Dilzeltmeler (7.000) -
Borglardaki Artig/Azaligla ligili Diizeltmeler (3.991.654) 4,966.571
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Diger Artig/Azalsla llgili
Diizeltmeler {249.925.323) (224.509.751)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan (27.540.079)  (B.949.829)
Alinan Temettl - -
Alnan Faiz 11 21.785.771 1.992.206
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Gikiglar (49.334.850) (10.942.035)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 148,145.203 262.685.569
Katilma Payi fhraglanndan Elde Edilen Nakit 407.548.175 288.566.667
Katilma Payi [adeleri lgin Odenen Nakit (259.402.972) (25.881.008)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - .
Alinan Krediler . -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan - -
Finansman Faaliyetierden Net Nakit Akiglar) - -
Yabanci Para Gevrim Farklarnnin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B) {25.279.230) 56.354.846
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzeilerinde Net Artis/Azalig (A+B+C) (25.279.230) 56.354.846
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 56.877.207 522.361
D&nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 31.597.977 56.877.207

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Borglanma Araclar $emsiye Fonu’na Bagh Yap: Kredi Portfdy Eurcbond (Dolar) Bor¢lanma

Araglari Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar
(TGm tutarlar, Tiirk Lirasi (" TL”) olarak gosterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Yapi Kredi Portfdy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasas! Kanunu'nun 52, ve 54.
maddelerine dayanilarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 470218 sicit
numarasi altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayil Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nds ilan
edilen Yap! Kredi Portfdy Yonetimi A.S. Borglanma Araglar Semsiye Fonu igtliz0§0 ve bu izahname
hitkimlerine gore yonetiimek Gzere olusturulacak Yap: Kredi Portféy Eurobond {Dolar) Borglanma
Araglan Fonu katima paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
17/11/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun onayi ile kurucusu Yapi ve Kredi
Bankasi A.$. olan Yapi ve Kredi Bankast A.$. B Tipi Semsiye Fonu’'na Baglt Tahvil ve Bono
{Eurobond) Alt Fonu (11. Alt Fon) Yapi Kredi Pertféy Yonetimi A.S.'ye devrolmustur.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:
Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.$
Bayiikdere Caddesi Yap: Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent / Istanbul

Yonetici:
Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S.
Bilyiikdere Caddesi Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent / Istanbul

Portfoy Saklayicisi:
Yap! ve Kredi Bankasi A.$
Buyiikdere Caddesi Yapi Kredi Plaza D Blok Levent / Istanbul

Saklayici Kurum:
Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.
Abide- Hirriyet Cad. Mecidiyekdy Yolu Sok. No 286 34381 Sigli / Istanbul

Cedelbank
151 Boulevard Emile Jacgmain Brussels B-1210 Belgium

Euroclear Operations Center
67 Boulevard Grande-Duchesse Charlotte L-1331 Luxembourg

Istanbul Altin Borsas)
Rihtim Cad. No.231 Karakéy / Istanbul

Fon’un ydnetim stratejisi

Fon porttdy(, kolektif portidy yoneticilijine iliskin PYS Tebiidi'ndebelirtilen ilkeler ve fon portidyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Tebli§'de ver alan sinirlamalar gercevesinde yénetilir,

Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak USD cinsi kamu ve dzel sektér dis borglanma
araglarina (Eurobond) yatinbir.Eurobond segiminde duyarlilik analizleri, spread analizleri, durasyon ve
konveksite analizleri énemli rol oynar. Yatinm kararlan alinirken gelecege iliskin faiz beklentileri ve
verim edrisi analizleri 5nem kazanir.Fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve
sermaye piyasas! araglan fon portfdylne dahil edilebilir. Fon uygutayacag: stratejilerde, yatinm amagh
olarak ve/veya riskten korunma amaciyla, kaldirag yaratan iglemler gergeklestirebilir. Fon bu iglemlerin
yaninda getirisini arttirma amaciyla yabanci borglanma araglari ile yerli ve/veya yabanci sirketlerin
ortakitk paylarina ve bunlarin dahil oldugu endekslere dayall borsa yatinm fonlarina yatinm yapabilir.

7



Yap1 Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Borglanma Araglan Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Eurobond {Dolar) Bor¢lanma

Araglari Fonu

31 Arahk 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devam)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
. Sunuma iligkin teme! esaslar

Uygulanan muhasebe standartian

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yay!mlanan, XI/6 numaral teblidi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlamp sunulmasina
iligkin ilke ve kurallar belirlernigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esasfarina lligkin Tebligi” (1-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yiriirlage girmek Gzere yatinm fonlannin finansal tablolarinmin hazirlanmasinda
Tarkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapiiarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumiuluk beyanlari ve portfGy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporiar ve porifdy dagihm raporlanindan olugan portidy raporlari, fon portféylerinde
yer alan varliklarin degerlenmesine ve deferlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak ditzenlenmistir. Ayrica SPK sdzkonusu finansal
tablolara iligkin clarak tablo ve dipnot fermatlarini yayimlamistir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Miikerrer) sayill Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarnnin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Tebligi" (II-14.2) yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi'ne
uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile yansitilan finansal
varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirianmistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak izere 29 Subat 2016 tarihinde Kurucu
Yénetim Kurulu taraftndan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynakianan muhasebe politikas) degisiklikleri, séz
konusu TMS/TFRS'nin gsayet varsa, gecis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donik clarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegig hikmun(n yer almadidi degigiklikler, muhasebe politikasinda
istede bagl yapilan énemili degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye déniik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir.



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Borglanma Araclarn Semsiye Fonu'na Bagh Yap: Kredi Portféy Eurobond (Dolar) Borglanma

Araglan Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi {"TL") olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Araltk 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablclann hazilanmasinda esas
aiinan muhasebe politikalar! asadida ézetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gecgerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlar diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak
uygulanmigtir. Bu standartlann ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi tzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i} 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TMS 19 — Tamimianmig Fayda Planlari: Caligan Katkilar: (Dedisiklik)

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilegtirmeler

KGK, Eylil 2014'de 2010-2012 Dénemine ligkin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine [ligkin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak agagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014’den itibaren bagiayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir.

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:
TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

TFRS 8 Faaliyet Béliimleri
TMS 16 Maddi Duran Variiklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 24 [liskili Taraf Agiklamalar
Yillik iyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 Isletme Birlegmeleri .

TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olgimi

TFRS 13'deki portfby istisnasinin sadece finansal varlik, finansal ylikimitldklere dedif TMS 39 (veya
TFRES 9, hangisi gecerliyse) kapsamindaki dijer sézlesmelere de uygulanabilecedi aciklanmisgtir,
TMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller

56z konusu degisikiiklerin Fon'un finansal durumu veya performansi (zerinde dnemili bir etkisi
olmamistir,

(9)



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Borglanma Araglari Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy Eurcbond {Dolar) Borglanma

Araglar Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
{Tim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimianmig fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
ylrirlige girmemis ve Fon tarafindan etken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumiar ve
degisiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi belitiimedikge yeni standart ve yorumlann yarirlige
girmesinden sonra finansal tablolanini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir,

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

TFRS 11 — Mlsterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve [tfa Yéntemlerinin Acikhifa Kavugturulmasi (TMS
16 ve TMS 38'deki Degisiklikier)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tagiyici Bitkiler (Degigikfikler)

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27'de De§isiklik)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmce! {sletmenin Istirak veya Ig Ortakligina Yaptigi Varitk Satiglan veya
Katkilan - Degigiklikler

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim [sletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (TFRS 10
ve TMS 28'de Degisiklik)

TMS 1: Actklama Inisiyalifi (TMS 1'de Degisiklik)

TFRS 14 — Diizenlemeye Dayall Erfeleme Hesaplar

TFRS Yillik iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015'de “TFRS Yillk lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamistir. Dokiiman,
degisikliklerin sonucu olarak degisikiige udrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda
bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve de§igikliklerin konularn asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satig Amagl Elde Tutulan Duran Varltklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemnlerindeki dedisikliklerin (satig veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
plantn devami clarak kabul edilecegine agiklik getiriimistir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varlidin devredilmesinde hizmet
sdzlesmelerinin dederlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem
Szet finansal tablolar icin zorunlu olmadigina lligkin agiklik getirilmigtir

- TMS 19 Galisanlara Saglanan Faydalar — yilksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu Ulkede dedil borcun tagindidi para biriminde dederendirilecedine agiklik
getirilmigtir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalannin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine
acgiklik getirilmigtir.

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve
performans lzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

(10)
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Araglan Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayic) dipnotlar (devam)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki defigiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, dedisiklidin yaptidid cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisiklifiin yapildidr dénemde hem de gelecek
ddnemde, ileriye ybnelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilimamigtir.

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan agagida 6zetlenmistir,

Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelesgtirilmesi sirasinda gergede uygun degerinden 8lgilir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarnn ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varlifin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de séz konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlan islem tarthi esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borclarim TMS 39 uyarinca agadidaki kategorilerde siniflandirmaktadtr.

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amach finansal varliklar yer almaktadtr.

Alim-satim amagh finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamantarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belitli finansal
araglardan olusan bir portféy(in pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynada
dayall kiymetler, kamu ve 8zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun dederleri
gzerinden dederlenir. Alim-satim amacl menkul kiymetlerin gergede uygun dederindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergekiesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikimlilGklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar’ da yansitilir. Alim-satim amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar: ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikiamlGliklere
iligkin gergeklesmis kar/zarar’a dahil ediimistir.

llk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergede uygun deder farki kér veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagl olmayan ézkaynagda dayall kiymetler ve
borglanma araglannt igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
tzere Fon'un risk yGnetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gercefie uygun deder esas alinarak
yonetilen ve performanslar buna gére degerlendirilen bir portféyln parcast olan varlikiar olmalari
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercede uygun deder farki kér veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir ( ydnetim kuruluna ve icra kurulu baskanina veya her kimse bu raporamanin
yapildig1), ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir,

(1)
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Araglarn Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dinemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Liras ("TL") olarak gosteriimigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte &demelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatiar, ters repo alacaklari, takas
alacaklari ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandiriian finansal varliklardir. Kredi ve
alacakiar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmig maliyet ile

degerlenirler.
Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer aimaktadir. Fon repo
borglar, takas borglari, krediler ve finansal yakomiGlikler ile diger ticari borglanni bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yitkiimlitikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadr.

Gercege Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deger, piyasa katilimcilari arasinda olgiim tarihinde olagan bir iglemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyathir, .

Finansal varlik ve ylkimllillklerin gergede uygun dederi belirlenmesinde agadida belirtilen dederleme
esas ve yontemleri kuilamimstir:

1) Degerleme giniinde aktif bir piyasada iglem gdren menkul kiymetler ¢ikis fiyatim yansithi@i igin
bekleyen kapanig seanst fiyatlar veya kapanis seansinda fiyat olugmayaniar igin bir énceki seansin
agirhkli ortalama fiyati ile diger ¢ikg fiyatlari ile

2} Borsada iglem g&rmekle birlikte degerleme giiniinde borsada ahm-satima konu olmayanlar

3) Borsada islem gormeyen finansal varlik ve yikimltkler ile tirev finansal araglar indirgenmig nakit
akim ydntemi, &zdes veya kargilagtinlabilir araglara iliskin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatiar,
opsiyon fiyatiama modelleri ve piyasa katilimeilan tarafindan gounlukla kulianilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplarn, her bilango tarihinde deder digtklagiine udradiklanna iliskin gbstergelerin
bulunup bulunmadidina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gtivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekieki nakit
akimlan (zerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgilf finansal varlidin deger digtkiigine ugradigina
iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmas) durumunda deger diisikliga zaran olusur. itfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger distikligl tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinmn finansal varhidin etkin faiz orant (izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkl degeri ile

defter degeri arasindaki farktir.
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Araglan Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tirk Liras! ("TL"} olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yabanci para ¢evrimi

For'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanct para islemler,
istem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan Gzerinden TL'ye ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yakimitliikler, bilango tarthinde gegerli olan déviz kurlar kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile &lgllen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gergede uygun dederleri ile dlgllen parasal olmayan kalemler ise gergede
uygun degerin tespit edildidi tarinte gegerli ofan kurfardan TL'ye ¢evrilmigtir. Cevrimler sonucu olugan
kur farklarr kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitiimgtir.

Finansal araclarin netlegtiriimesi

Finansai varlik ve yikimldlikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm giicline sahip
olunmasi ve sdz konusu varlik ve yikimiGlikleri net bazda tahsil etme/6deme veya eg zamani
sonuclandirma niyetinin olmas! durumunda bilangoda netlesgtirilerek gésterilmektedir.

Satig ve geri alis anlagmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarin 6ngdren anlagmalar gergevesinde satiimig olan menkul kiymetler ("Repo™),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portfdylinde tutulug
amaglarina gore “Gergede uygun deder farki kar/zarara yansitilan” porttdylerde siniflandiriimakta ve
ait oldugu portféylin esaslarina gore defierlemeye tabi tutulmaktadir. Repo stzlesmesi karsilidi elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglan * hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlasmalar ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz oran
yéntemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sadlanan fonlar karsiliginda
ddenen faizler kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri" kalemi aitinda
muhasebelegtirilmektedir.

Geri satim taahhidi ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varliklar’ kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalar: ile belirlenen alim
ve geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz {i¢ verim) orani
yéntemi'ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelirleri® kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir.

Takas alacaklan /bor¢lan

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi
yapilmig ancak teslim altnmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satis islemlerinde satis séziesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menku! kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetferi ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayri olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil ediimemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatiar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri

olarak siniflanmaktadir.
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap doénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayic) dipnotlar (devami)
(Téim tutarlar, Tiirk Liras) ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2.  Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Gelir/giderin taninmas:

Menkul kiymet satig kar/zarari

Fon portfdytinde bulunan menkul kiymetlerin, ahm ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklar gln itibariyle {islem tarihi) muhasebelestirilir.
For'dan satilan bir menkul kiymet satis giinil degeri (alig bedeli ve satis giiniine kadar olugan deger
artig veya azalislarl toplami) (izerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giind degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satis ginit dederi arasinda bir fark olustudu takdirde bu
fark "Menkul lkaymet satig karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlarn hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylan deder artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikanlarak “Gergeklesen deder ariiglan/azahglan”
hesaplarina aktarlir. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki dider kapsaml gslir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yiukamliliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar' hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlan da alim ve satim bedslinden ayr olarak “Aracilik komisyonu gideri"

hesabinda izlenir.
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim Gcreti ve denetim lcreti tahakkuk esastna gére

muhasebelestiriimekiedir.
Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamll gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya dedisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan sadlanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
deferlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirleri ilgili temettliyl alma hakkr olugtugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelegtirilimektedir.
Vergi

193 Saylll Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayill yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degigiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 20086 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlarr (borsa yatinm fonlar ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlar dahil) ile
menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglan {izerinden yapilacak tevkifat
oran! 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir.
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar (devami)
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2, Finansat tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Katilma paylan

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yakimlilik
olarak dederlendiriimekiedir.

Kattima paylari Fon'un net varhk dederi Gzetinden glnlik clarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleti
tarafindan alimip satilabilir. Katiima payinin fiyati fon net varhk/ toplam dederinin, dedierleme giiniinde
tedaviilde olan pay say!sina bollinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Porifdy Degerleme Esaslan

- Degerleme her isglinil itibariyle yapilir.
- Portfdydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, asagida belittilen esaslar kullamilir:

{a) Portfdye alinan varliklar ahm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma gitnfindeki yabanci para cinsinden degderinin TCMB déviz satig kuru
ile garpiimasi suretiyle bulunur.

{b) Als tarihinden baglamak {izere portfdydeki varliklardan;

i)

vii)

vilf)

Borsada iglem gdrenter dederleme gliniinde borsada clusan en son seans adichikl
ortalama fiyat veya oranlarla de@erlenir. Su kadar ki, kapanig seans! uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin dederlemesinde kapams seansinda
olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans adirhikl ortalama fiyatltar kullanilir.

Borsada islem gdrmekle birlikte degerleme glininde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem ginindeki i¢ verim orani ile dederlenir.

Fon katiima paylari, degerleme giind itibaryla en son agiklanan fiyatian esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizih anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir..

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alls kuru ile degerlenir.

Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degderi
tablosunda gésterilir. Bu variiklar teminatin t0rd dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir.

Borsa dig| repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en doJru yansﬂacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle dederlenir.

(i} i& (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir, Degerleme esaslar, yazili
karara baglanir.

(vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alnir.

(15)
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Borglanma Araclari Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy Eurobond (Dolar) Borglanma

Araclan Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin a¢iklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"} olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {(devami)

(c) Endeks fonlann portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullarlan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar cergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yikamidlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
ylkOmllliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru
ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alig ve satig dederi, Fon toplam degderinin dolagimdaki pay sayisina
bélinmesi ile bulunur.

Onemli muhasebe degjerlendirme, tahmin ve varsaymmlari

Finansal tablolarin hazitlanmas, bilange tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve ylikmillltklerin tutarlarnini ve ilgili donem igerisinde olugtugu raporanan gelir ve
giderlerin tutarfartni etkileyen tahmin ve varsayimlann yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
ydnetimin en iyi kanaat ve bilgiletine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklilik gésterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Béliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatinnm yapmak
amaciyla tek faaliyet b&limi olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimiicir. Dolayisiyla tim dnemli faaliyet kararlar Fon'u tek bir bélim olarak de§erlendirmek

suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélimine iliskin bilgiler fon'un bir biitiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir,

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerierine iligkin iglemlerin detaylar agadida agiklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. TL {*) 2.029 854
Yapi ve Kredi Bankas) A.S. USD (%) 147.470 122.926
Takasbank 1.802 280
Garanti Bankasi A.$ Vadeli Mevduat - 2.008.111
Finansbank A.S Vadeli Mevduat - 2.262.337
Tirkiye is Bankasi A.$ Vadeli Mevduat - 2.262.190
Yapi ve Kredi Bankas! A.3 Vadeli Mevduat USD (%) 3.072.851 1.245.551
Tarkiye I Bankasi A.$ Vadeli Mevduat USD - 870.814
TEB Vadeli Mevduat - 3.264.383
Yapt ve Kredi Bankas! A.$ Vadeli Mevduat TL (%) - 3.522.433
Borsa Para Piyasas! 16.941.936 41.109.823
Odeabank Vadeli Mevduat USD 8.854.221 -

29.020.309 56.667.702

*) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 149.499 TL iligklli taraf olan Yapi ve Kredi Bankasi
A.$. nezdindeki vadesiz hesapta, 3.072.851 TL Yap ve Kredi Bankasi A.3. nezdindeki vadeli mevduatta
bulunmaktadir, (31 Aralik 2014 - 123.780 TL).



Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.

Borglanma Araclan $emsiye Fonu’na Baglh Yapi Kredi Portféy Eurobond (Dolar) Borglanma

Araclar Fonu

31 Aralhk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibatiyle dider alacaklan bulunmamaktadir (31 Aralik 2014 — Yoktur).

Bilangoda gosterilen “Diger borglar” kaleminin detaylan agadida agiklanmustir;

Diger borglar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Odenecek denetim Ucreti 6.459 4.538
Tahvil borsa payl 161 1.895
Odenecek SPK kayda alma Ucreti 1.701 938
Odenecek takas saklama komisyonu 9.994 6.302
Portiéy Saklama Hizmeti 1.890 -

20.205 13.673

lligkili taraflara borglar fon yénetim Gcreti tahakkukundan olusmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi
araglanndan olugan menkul kiymetler portféyll Yapi Kredi PortfGy Yonetimi A.$. tarafindan
yonetilmektedir. Fona, her giin igin fon toplam dederinin %0,00411’inden (ylzbindedbrtvirglilonbir)
olusan bir yonetim tcreti tahakkuk ettirilmekte ve bu licret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde veya

bilango giinfinde kurucu, yénetici ve pay ahm satimina aracilik eden kuruluglar arasinda

paylastinimaktadir.

6. Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2015, 2014 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amacl menkul

kiymetlere iliskin bilgiler:

31 Aralik 2015

Gercede uygun deger farki gelir tablosuna Kayitl
yansitilan finansal varliklar Maliyet | Makul degeri degeri
Euro Tahvil 402.843.349 | 462.776.002 462.776.002
Yatirim Fonu Katilma Paylan 4.500.000 4.554.651 4.554.651
Ozel Sektdr Tahvili 5.142.333 5.187.769 5.187.769
Kamu Sektéril Borglanma Senetleri 3.976.485 3.955.725 3.955.725
Kira Sertifikalari 2.711.846 3.541.096 3.541.096
Toplam 419.174.013 | 480.015.243 480.015.243
31 Aralik 2014

ercege uygun degder farki gelir tablosuna Kayith
yansitilan finansal varlklar Maliyet | Makul degeri degeri
Euro Tahwil 213.430.115 | 224.821.833 224.821.833
Finansman Bonosu 270.465 278.856 278.856
Ozel Sektdr Tahvili 1.030.000 1.059.114 1.069.114
Kamu Sektdrlt Borglanma Senetleri 968.920 969.570 969.570
Kira Sertifikalar 2.780.597 2.960.547 2.960.547
Toplam 218.480.097 | 230.089.920 230.089.920

Fon'un faaliyeti geredi elde tuttugu finansal yatinmiar alim-satim amagh finansal yatinmlar olup,

gercede uygun dedeti ile dederlenmislerdir.



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Borglanma Araglan $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfdy Eurobond (Dolar) Borglanma

Araglarn Fonu
31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL") olarak gosterilmisgtir.)

7. Bor¢lanma Maliyetleri

Kullamima ve satiga hazir hale getirilmesi énemli &lgiide zaman isteyen varliklar s6z konusu
Borglanma maliyetleri, olugtuklar dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Fon'un 31 Aralik 2015
tarihi itibariyle borglanma maliyeti bulunmamaktadir (31 Aralik 2014 — Yoktur).

8. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve difier kapsamll gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderlerin detayl agagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

Noter ve tasdik gidetleri 877 1.530
Vergi, resim ve harg giderleti 22,959 589
Kur farki giderleri 6.887.375 485.180
Kisurat farklan (33) 16
Toplam 6.911.178 487.325

9. Toplam deder / Net varlik degeri ve toplam dederi/ Net varlik dederinde artig / azalig

Asa@ida Fon'un cari ddnem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deder / net
varlik degerinin detayi veriimigtir.

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

Fon toplam degeri (TL) 510.313.628 281.668.881
Dolagimdaki pay sayist (Adet) 6.781.372.294 4.525.028.131
Birim pay degderi (TL) 0,075252 0,0620861
Net varlik degerindeki artis {azalis)(TL) 228.644.747 275.898.026
Birim paya dlsen net varlik dederindeki artig (azalg) (TL) 0,013191 0,010795

Katiima belgeleri hareketleri:

31 Aralk 2015 31 Aralik 2014

(adet) (adet)

D&énem baginda dolagimdaki pay sayis 4.525.028.131 112.565.801
Dénem iginde satilan katima belgesi sayisi 5.918.856.819 4.852.592.250
Daénem iginde geri alinan kattima belgesi sayisi (3.662.512.656) (440.129.920)
Toplam 6.781.372.294 4,525.028.131

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon’'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal
durum tablosundaki 510.313.628 TL (31 Aralk 2014; 281.668.881 TL) tutarnindaki toplam net varlik
degeri ile fon'un fiyat raporundaki fon net varlik degeri aynidir,



Yapi Kredi Portidy Yonetimi A.S.

Borg¢lanma Araclan $emsiye Fonu’na Bagh Yapt Kredi Poriféy Eurobond (Dolar) Borglanma

Araclari Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar {devamr)
(Titm tutarlar, Tirk Lirasi {(“TL"} olarak g&sterilmigtir.)

11. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temetti Gelirleri 2015 2014
Devlet Tahvili 85,000 47.250
Ozel sektor tahvili 314.655 63.609
Yabanci sektor tahvili 21.109.988 1.869.893
Takasbank VIOP nema faizi 122.167 11.454
Kira Sertifikasi 153.861 -
21.785.771 1.992.206

Finansal Varlik ve Yikiimliiliklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Vadeli islem sbzlesme gelirleri 4,832.958 178.599
Menkul kiymet satig karlar 608.454 157.422
Gergeklesen deder artiglart 17.420.112 946.633
Menkul kiymet satis zararfar (1.561.261) (152.975)
Vadeli islem sozlesme giderleri (7.097.203) (182.739)
Gergeklesen deder azaliglan (2.070.137) {162.533)
12,132.223 784.407
33.917.994 2.776.613

Toplam

12. Tirev araclar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibarivle portfoyiinde tirev finansal araglar bulunmarmaktadir (31 Aralik

2014 — Yoktur).

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine {gercede uygun deder faiz orani riski ve hisse senedi fiyat riski)

maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlannda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sézlesmelerin
degerinde meydana gelecek ve fon'u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon menkul kiymetlerini
gergede uygun fiyatiar ile dederleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski
aynminda ginlik olarak takip etmekiedir. Fon Yénetim Kurulu'nea, belitli dénemlerde portféyln
yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portféy, portidy yoneticileri tarafindan bu
cergevede yonetiimektedir. Ekonomik tablonun ve piyasaiann durumuna gdre bu limit ve politikalar
dedisim gostermekie, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine

calisiimaktadir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin fon'un faize duyarh varliklan dzerinde
meydana getirebilecedi defer diisisi olarak tanimlanir. 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle
fon'un finansal araglarinin tamami sabit faizlidir. Fon'un faize duyarliligi finansal araglarnn faiz
degisimine bagll olarak fiyatlarda olacak degisikligi icermektedir. Fon’un 31 Aralik 2015 tarihi itibanyla
aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan
vadeleri blyiik élgide aynidr.

(19)
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Borglanma Araglan $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Eurobond (Dolar) Borglanma

Araglar Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL"") olarak gosterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Arahk 2015

31 Aralik 2014

Finansal varhklar

480.015.243

230,089.920

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlanndaki 5% degigimin, dijer butiin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Arahk 2015

31 Arahk 2014

Kar zarar tizerindeki

Kar zarar tizerindeki

Faiz artigi/(azalisi) etkisi etkisi
%5 24.000.762 11.504.496
(%5) {24.000.762) (11.504.496)
Kur riski

Yabanc) para varhklar, yikimldlGkler ve bilango digi yikamitliklere sahip olma durumunda ortaya
¢tkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir.

Asagidaki tablo For'un déviz pozisyonu ile TL'sinin ilgili YP karsisinda 5% deger kaybetmesi
/kazanmasinin, diger tim dediskenler sabit kalmak kaydiyla, Fon’un net variik degeri tizerindeki
potansiyel etkisini gdstermektedir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TL ABD TL ABD
karsihidn dolarn Avro | Diger kargiligi dolar Avro | Diger
Nakit ve nakit benzerleri 12.074.542 4.137.810 - 2.230.201 052.34% - -
[Teminata verilen... - - - -
Finansal varitklar 462.776.002 | 158.588.123 - - | 224.821.833 | 96.618.605
Net pozisyon - - - -
Bilango digi déviz cinsinden tirev
araglarin net varlik / {(yikimliilGk}
pozisyonu - - - -
Net yabanci para varlik / (yiik&imlGliik)
pozisyonu 474.850.544 | 162.725.833 227.061.124 | 97.580.954 - -
TL nin ilgili YP kargisinda %5 deger
kaybetmesi durumunda net varik
dederindeki degigim 23.742.527 8.136.207 11.353.056 | 4.879.048
[FL run ilgili YP kargismda %5 defjer
kazanmasi duramunda net varlik
deferindeki degisim (23.742.527) | (8.136.297) (11.353.056;) | (4.872.048) - -

(20)




Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Borglanma Araclari $Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portiéy Eurobond (Dolar) Borglanma

Araglar Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varlidin teslimi suretiyle édenen finansal borglarla ilgili
yik{midltklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevrilmesine
hadli olarak giinlik nakit ¢tkis riskine maruzdur. Fon'un politikas! varliklarinin en az %0 - %100 i
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
29.020.309 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2014 — 56.667.702 TL).

Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gore dadilimi asadidaki gibidir:

31 Aralik 2015

3ay- Tyil-
1 aya kadar 3 aya kadar 1 yil arasi Syilarasi 5 yil {izeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerler 3.072.851 8.854.221 - - - 17.093.237 28.020.309
Teminata verilen nakit ve nakit
benzerleri - - - - - 2.577.668 2,577.668
Finansal yatinmlar - - 1.908.706 112.308.705 361.243.181  4.554.651 480.015.243
Takas Alacaklan - - - - - 7.000 7.000
Toplam variiklar 3.072.851 8,854.221 1.908.707  112.308.705 361.243.181  24.225.555 511.620.220
Takas borglare (6.016} - - - (6.016}
Diger borglar (20.205) - - - - - (20.205)
lligkili taraflara borglar (650.467) - - - - - (650.467)
Finansal yOkimlitikleri (629.004) - - - - - (626.904)
Toplam kaynaklar (1.306.592) - - - - - {1.306.592)
Net fikidite fazlasi{{agif1) 1.766.260 8.854.221 1.908.707  112.308.705 361.243.181 24.225.555 510.313.628
31 Aralik 2014
3ay- 1vil-
1 aya kadar 3 aya kadar 1 yil arasi 5 yil arast 5 yil (izeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 7.532.830 7.900.987 - - - 41,233.885 56.667.702
Teminata verilen nakit ve nakit
benzarleri 209.505 - - - - - 200.505
Finansal yatinmiar - - 648.375 66.526.163 162.915.382 - 230,089,920
Toplam varlklar 7.742.335 7.900.987 648.375 66.526.163 162.915.382 41.233.885 286.967.127
Takas borglan (4.740.250) - - - - {4.740.250)
Diger borgiar (13.673) - - - - (13.673)
fligkili taraflara borglar (331.128) - - - - (331.128)
Finansal yokimiilikleri (213.195) - - - - (213.195)
Toplam kaynaklar (5.298.246) - - - - - {5.298.246)
Net likidite fazlasi/(agifj) 2.444.089 7.900.987 6548.375 66.526.163 162.915.382 41.233.885 281.568.881

Kattima paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildi§i anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
ydnetim yukarda sunulan sdziesmeye bagl vade analizinin gergek nakit akislarini yansitmasini
beklememektedir, zira katilma payi sahipleri katthm paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.
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Yapi Kredi PortiGy Yonetimi A.§.

Borglanma Aracglari Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Eurobond (Dolar) Borglanma

Araglar Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayrci dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi (“"TL") olarak gosterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan riskierin niteligi ve diizeyi (devam)

Finansal varhk ve yikiimliiliiklerin gergege uygun dederi ile gosterilmesine iliskin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilaniar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglann kisa vadeli olmalan nedeniyle defter de§erlerinin gergege uygun degerlerini

yansitti gl varsayllmistir.

b} Finansal tablolarda gergefie uygun dederi ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve ylikimliliklerin gergede
uygun deferlerinin tespitinde kullantlan girdiletin seviyelering gére dagihm: agagidaki gibidir:

»  Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilOkler, dl¢iim tarihinde erigilebilen, ézdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan {dlizeltiimemis olan)ile dederlenmekiedir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yakumltlikler, ilgili varlik ya da yukimlaligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmekiedir.

«  Uglinci seviye: Finansal varlik ve yitkiimlilikler, varlik ya da yiikimliiligin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullantlan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Gergede uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varltklar {alim satim amagh finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belilenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir. Bu sebeple, séz konusu varhklarin
raportama tarihi itibanyla gergege uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2015

1. Seviye 2, Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varlikiar:
Ahm-satim amagh finansal varliklar - Diger 4.554.650
Menkul Kiymetler 4.554.650 - -
Alim-satim amagli finansal variklar — Ozel Sektdr 2.215.436
Tahvili 2.215.436 - -
Alm-satim amagli finansal varliklar — Kamu 466.,731.728
Sektorl Borclanma Senetleri 466.731.728 - -
Altm-satim amagh finansal varliklar — Kira 6.513.429
Sertifikalan USD 6.513.429 - -
Toplam finansal varliklar 480.015.243 - - 480.015.243

31 Aralik 2014

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal variiklar:
Alm-satim amagli finansal varliklar — Euro Tahvil 224.821.833 - - 224.821.833
Alim-satim amacl finansal varltklar — Finansman
Bonosu 278.856 278.856
Alim-satim amagli finansal varliklar — Ozel Sektdr
Tahvili 1,059.114 1.059.114
Alim-satim amaglh finansal varliklar - Kamu
Sekidrll Borglanma Senetleri 969.570 968.570
Alim-satim amagli finansal varliklar — Kira
Sertifikalan 2.960.547 2.960.547
Toplam finansal varlikiar 230.089.920 - - 230.089.920
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Yap Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Borglanma Araclan Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Eurobond (Dolar) Borglanma

Araclari Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL"") olarak gosterilmigtir.)

14.  Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadest G¢
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugsmaktadir.

15. Toplam deger/net varlik degeri degisim tablosuna iligkin aciklamalar
Toplam deger / net varlik dederine iligkin agiklamalar dipnot 10'da agiklanmistir,

16. Finansal tablolar dnemli di¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasr gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 31/12/2013 tarihli ve 28867(mukerrer) saylll Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ikke ve kurallara {“"Menkul Kiymet Yatinm Fonlar igin SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis
muhasebe ilkeleri” olarak anilacaktir.) uygun clarak hazirlanmigtir.

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmig
finansal bilgilerin kamuya ac¢iklanmasindan sonra ortaya ctkmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dliizeltme gerektiren claylarn ortaya ¢gtkmas! durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken

olaylari bulunmamaktadir.
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Borglanma Araclari Semsiye Fonu’na Bagli Yapi Kredi Portféy Eurobond (Dolar) Borglanma
Araglari Fonu Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak

Hazirlanmasina lliskin Rapor

Yapi Kredi Portfoy Yénetimi A.S. Borglanma Araglar Semsiye Fonu'na Bagh Yapi Kredi Portfdy
Eurobond (Dolar) Berglanma Araglari Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portfdy degderi tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasas! Kurulu’'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki
dlzenleme ve duyurular ¢ercevesinde 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Yap! Kredi Portféy Yonetimi A.S. Borglanma Araglar $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy
Eurobond (Dolar) Borglanma Araglari Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (1l-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goéris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.$.’nin bilgisi ve
kullanimi icin hazirlanmis olup, baska maksatla kullanilmasi mimkuin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.

Borglanma Araclart Semsiye Fonu'na Bagh Yapi Kredi Portféy Eurobond (Dolar) Bor¢clanma

Araglan Fonu

31 Aralik 2015 tarihli toplam deder/net varlik degeri tablosu
(Tdm tutarlar, Ttrk Lirasi (*'TL”} olarak gosterilmigtir.)

31 Aralik 2015

31 Araltk 2013

Tutar Grup  Toplam Tutar Grup  Toplam
TL % % TL % %o
Fon portfoy degeri 511.468.919 - 100,23 286.843.066 - 101,84
Hazir degerler 151.300 - 0,03 124.061 - 0,04
Kasa - - - - - -
Bankalar 151.300 100 - 124.061 100 0,04
Dider hazir deferler - - - - - .
Alacaklar - - - - - -
Takastan alacaklar - - - - - -
Diger alacakiar - - - - - .
Borglar (1.306.591) - (0,26) (5.298.246) - (1,88)
Banka avansiar - - -
Takasa Borglar - - - (4.740.249)  (89,47) {1,68)
Banka kredileri
Fon yonetim Uoretleri {650.467) 49,78 - {331.128) 6,25 0,12
Diger borglar (656.124) 50,22 - (226.869) 4,28 0,08
Fon toplam degeri 510.313.628 - 100,00 281.668.881 - 100,00

(8)



YAPI KREDi PORTFOY EUROBOND (DOLAR) BORCLANMA ARAGCLARI FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT HAZIRLANAN FINANSAL RAPORLARA
ILISKIN SORUMLULUK BEYANIMIZ

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Yatinm Fonlarinin Finansal Raporiama Esaslarina iligkin Tebligi
(1l-14.2) 7.maddesi geregince sorumluluk beyanimizdir.

Yapi Kredi Portfy Yonetimi A.$'nin Yatinm Fonlarina ait bagimsiz denetimden gegmis, Yonetim
Kurulu tarafindan kabul edilmis , 01.01.2015 - 31.12.2015 ddnemine ait, finansal tablolar ve
portféy raporiarinin;

a- 01.01.2015 - 31.12.2015 dénemine lliskin Sermaye Piyasasi Mevzuatina gére hazirlanmig
Finansal Tablolar, Finansal tablolarla birikte kamuya agiklanacak portfy raporlan ve
dipnotlannin tarafimizca incelendigini,

b-Gdrev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugiumuz bilgiler gergevesinde Finansal tablolarin ve
portfdy raporlannin Snemli konularda gergegje aykiri bir agiklama veya agiklamanin yapildig tarih
itibariyla yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigini,

c-Gorev ve sorumluluk alammizda sahip oldugumuz bilgiler gergevesinde bu teblij uyarninca
hazirlanmig finansal tablolann fonun aktifleri, pasifieri, finansal durumu ve kar zaran ile ilgili
gercek durumu doOrst bir bigimde yansithgini ve portfdy raporlarimin fon ictiz0g0ne,
izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak haziflandigini

beyan ederiz.

Istanbul,
29 Subat 2016

Bahar Se izler
Ydnetim Bagkani

Ismi Durmus
Fon Maduri
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