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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Yapi Kredi Portfoy Yénetimi A.$. Borclanma Araglari Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy
Eurobond (Dolar) Borglanma Araclari Fonu Kurucu Yénetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Yapi Kredi Portfdy Yénetimi A.$. Borglanma Araglar Semsiye Fonu'na Bagli Yapi Kredi Portféy
Eurobond (Dolar) Borglanma Araglari Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarin
dzetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Kurucu Yonetiminin Finansal Tablolara iligkin Sorumlulugu

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (lI-
14.2) ("Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlar hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigcimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakl 6nemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saglamak icin gerekli gérdugl i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda géris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gdézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Tarkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yarGtaimustar. Bu standartlar, etik hikamlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin énemli yanhslik icerip icermedigine dair makul gliivence elde etmek lizere planlanarak
ylratalmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaclyla denetim prosedrlerinin uygulanmasini icerir. Bu prosedirlerin secimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik” risklerinin degerlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk dederlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrol dederlendirir, ancak bu dederlendirme, Fon’un ig kontroliiniin
etkinligine iligkin bir gérlis verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitin olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadigimin
degerlendirilmesini de igerir.

Badimsiz denetim sirasinda elde ettiimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristimizin olusturuimasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Gorls

Gorusumuze gore, finansal tablolar, Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.$. Borglanma Araglari Semsiye
Fonu’na Bagll Yap! Kredi Portféy Eurobond (Dolar) Borglanma Araglar Fonu'nun 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve ayni tarinte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit
akiglarini SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tim énemli yénleriyle
gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca, Fon'un

1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Fon'un bagli oldugu semsiye
fon i¢ tiztglnun finansal raporlamaya iliskin hitkkiimlerine uygun olmadigina dair nemli bir hususa
rastlanmamistir.

TTK'nin 402'nci maddesinin doérdincd fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Guney Bag jimsiz Denetim ve Serbest Muhasebem Mali Misavirlik A.S.

‘Iy ISé‘n‘étgj

Istanbul, 27 Subat 2017

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Yapi Kredi Portféy Yonetimi A_S.

Borglanma Araclari $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portiéy Eurobond (Dolar) Borglanma

Araglan Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gecmig
31 Aralik 2016 Tarihli finansal durum tablosu

(Tim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL"”) olarak gdsterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2016 2015
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 46,263,489 29.020.309
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 3.577.537 2.577.668
Ters Repo Alacaklar - -
Takas Alacaklar 4.054.495 7.000
Diger Alacaklar 5 200.155 -
Finansal Varhklar 6, 13 700.464.933 480.015.243
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar (A) 754.560.609 511.620.220
Yikimliiliikler
Repo Borglan - -
Takas Borglan (8.387) (6.016)
Krediler - -
Finansal Yakumlilkler (755.336) (629.904)
Diger Borglar 5 (30.536) (20.205)
lligkili Taraflara Borglar {(939.148) (650.467)
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varhik Degeri Hari¢) (B) {1.733.407) (1.306.592)
Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (A-B) 752.827.202 510,313.628
31 Aralik 31 Arahk
2016 2015
Fon Toplam Dederi /Net Varhik Degerinin Mutabakati: - -
Katilma paytarina atfolunan Net Varhk Dederi (Fon izahmanesi ve SPK
tebligine uygun olarak hesaplanan) 752.827.202 510.313.628
Degerleme farklarina iligkin diizeltmenin etkisi -
Katiima paylanna atfolunan Net Varitk Dederl (TMS'ye uygun olarak
hesaplanan) 752.827.202 510.313.628

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(3)



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Borglanma Araglan Semsive Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Eurobond (Dolar) Borglanma

Araglan Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamii Gelir Tablosu

(Tlim tutarlar TL olarak gdsterilmisgtir)

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
referanslari 2016 2015

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 11 28.621.329 21.785.771
Temettd Gelirleri - -
Finansal Varlik ve Yukimldliiklere lligkin Gergekiesmis Kar/Zarar 11 45.080.830 12.132.223
Finansal Varlik ve Yikimltliklers ligkin Gerceklesmemis Kar/Zarar 43.848,952 48.334.850
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirler 19.399.056 11.712.850
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - 4
Esas Faaliyet Gelirleri 140.950.227 94,965.798
Yénetim Ucretleri (9.051.728) (7.116.000})
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (147.098) (106.376)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri (7.491) (6.457)
Danismanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri ) {(116.591) {69.004)
Komisyon ve Diger |slem Ucretleri (460.507) (237.238)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (7.618.091) (6.911.178)
Esas Faaliyet Giderleri (17.401.506) (14.466.254)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 123.548.721 80.499.544
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zarari (‘A) 123.548.721 80.499.544
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 123.548.721 80.499.544

Takip eden dipnctlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Borglanma Araglan Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Eurobond (Dolar) Borglanma

Araglan Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gecmisg

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Dénemine ait Toplam degder / Net varhk degeri dedisim tablosu

(Tlm tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslari 2016 2015

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bag) 9 510.313.628 281.668.881
Toplam Dedjerinde/Net Varlik Deferinde Artig/Azalis 123.548.721 80.499.544
Katiima Payi Ihrag Tutan (+} 340.542.584 407 548,175
Katilma Payi [ade Tutar (-) (221.577.731) (259.402.972)
Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (Dénem Sonu) 8 752.827.202 510.313.628

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Yapt Kredi Portfoy Yénetimi A.S.

Borglanma Araglar: Semsiye Fonu'na Bagh Yapi Kredi Portféy Eurobond (Dolar) Borglanma

Araglar Fonu

Bagims:z Denetim’den Gegmis
1 Ocak - 31 Aralik 2016 Dénemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tim tutarlar TL clarak gdsterilmisgtir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
referanslan 2016 2015
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislan {100.721.804) (173.424.433)
Net Donem Kari/Zaran 123.548.721 80.499.544
Net Dénem Kari/Zarar Mutabakat ile ligili Diizeltmeler (72.470.281) 27.549.079
Deder Disikizgi/iptali ile ligili Duzeltmeler - .
Kargiliklar ile ligili Dizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile llgili Dizettmeler 11 {28.621.329) (21.785.771)
Gergeklesmemis Yabanct Para Gevirim Farklar ile llgili Diizeltmeler - -
Gergege Uygun Deger Kayiplan/Kazanglan ile igili Diizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakat ile ligili Diger Duzeltmeler (43.848.952) 49.334.850
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler (224.270.525) (253,923.977)
Alacaklardaki Artis/Azalsla iigili Dizeltmeler (4.247.650) (7.000)
Borglardaki Artis/Azalisla ligili Diizeltmeler 426.817 {3.991.654)
lsletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla Ilgili
Diizeltmeier {220.449.692) (249.925.323)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan 72.470.281 (27.549.079)
Alinan Temettl - -
Alinan Faiz 11 28.621.329 21.785.771
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Gikislar 43.848.952  (49.334.850)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislan 118.964.853  148.145,203
Katiima Pay ihraglarindan Elde Edilen Nakit 340.542.584  407.548.175
Katiima Pay: ladeleri Igin Odenen Nakit (221.577.731) (259.402.972)
Kredi Odeme[err - -
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girisleri/Cikiglan - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar - -
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azalig (A+B) 18.243.049 (25.279.230)
C. Yabanci Para Gevrim Farklaninin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalts (A+B+C) 18.243.049 (25.279.230)
D. Dénem Bast Nakit ve Nakit Benzerieri 31.597.977 56.877.207
Ddnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 49.841.026 31.597.977

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.S.
Borgclanma Araclart Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Eurobend (Dolar) Borglanma
Araglar Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar
(Ttm tutarlar, Ttirk Lirasi {"TL") olarak gésterilmisgtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 saytli Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayanilarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 470218 sicil
numatrasi altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayil Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan
edilen Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.$. Bor¢lanma Araglari $emsiye Fonu i¢tlizigu ve bu izahname
hikimierine gore yénetilmek lzere olusturulacak Yapi Kredi Portféy Eurobond (Dolar) Borglanma
Araclart Fonu katiima paylannin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas) Kurulu tarafindan
17/11/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun onay! ile kurucusu Yapi ve Kredi
Bankasi A.S. olan Yapi ve Kredi Bankasi A.S. B Tipi Semsiye Fonu'na Bagl Tahvil ve Bono
(Eurobond) Alt Fonu (11. Ali Fon) Yapi Kredi Porifdy Yonetimi A.S.'ye devrolmustur.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayicr Kurum ile ilgiii bilgiler agafidaki gibidir;

Kurucu:
Yap Kredi Portféy Yonetimi A.S
Bulyiikdere Caddesi Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent / Istanbul

Yonetici:
Yapi Kredi Portidy Yénetimi A.S.
Buytikdere Caddesi Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent / Istanbul

Portfoy Sakiayicisi:
Yap! ve Kredi Bankasi A.$
Biiylkdere Caddesi Yap! Kredi Plaza D Blok Levent / Istanbul

Saklayici Kurum:
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Abide-i Hirriyet Cad. Mecidiyekdy Yolu Sok. No 286 34381 Sigli / Istanbui

Cedelbank
151 Boulevard Emile Jacgmain Brussels B-1210 Belgium

Euroclear Operations Center
67 Boulevard Grande-Duchesse Charlotte L-1331 Luxembourg

Istanbul Altin Borsasi
Rihtim Cad. No.231 Karakdy / Istanbul

Fon’un yonetim stratejisi

Fon portféyl, kolekiif portfdy yoneticilifine iliskin PYS Tebligi’'ndebelirtilen ilkeler ve fon poriféyiine
dahit edilebilecek vartik ve haklara iligkin Tebli§’de yer alan sinirlamalar gergevesinde yénetilir.

Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak USD cinsi kamu ve &zel sektdr dis borglanma
araglarina (Eurobond) yatirilir.Eurobond segiminde duyarlilik analizleri, spread analizleri, durasyon ve
konveksite analizleri &nemli rol oynar. Yatinm kararlarn alimirken gelecege iligkin faiz beklentileri ve
verim egrisi analizleri dnem kazanir.Fon toplam degerinin en fazia %20'si oraninda yabanci para ve
sermaye piyasas! araglan fon portféyline dahil edilebilir. Fon uygulayacad stratejilerde, yatinm amagh
olarak ve/veya riskten korunma amaciyla, kaldirag yaratan iglemler gergeklestirebilir. Fon bu iglemlerin
yaninda getirisini arttirma amaciyla yabanei borglanma araclar ile yerli ve/veya yabanc sirketierin
ortaklik paylarina ve bunlarin dahil oldugu endekslere dayah borsa yatinm fonlarina yatinm yapabilir.

(7)



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.$.
Borglanma Araglan $emsiye Fonu’na Bagli Yapi Kredi Portféy Eurcbond {(Dolar) Borglanma

Aracglan Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin ac¢iklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir,)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
. Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, X1/6 numarall tebli§i ve bu teblije degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tatlo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
fliskin ilke ve kurallar belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" ([-14.2) (Teblig) ile 31
Aralitk 2013 tarihinde yirirlide girmek lzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hiikiim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portféy raporiari
alinmishr. Fiyat raporlan ve portféy dagilim raporlarindan olugan portfdy raporlari, fon portféylerinde
yer alan varliklarin dederlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmisgtir. Ayrica SPK stzkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarnni yayimlamistir.

TMS’ye Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kuruiu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mukerrer) saylll Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Tebligi" (11-14.2) yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi'ne
uygun olarak hazidamaktadir. Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile yansttilan finansal
varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak lzere 27 Subat 2017 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmighir,

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas! degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegig hikmindn yer aimadigi degigiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagh yapilan énemli degigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye dénik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolar yeniden ditzenlenmektedir.



Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Borclanma Araclari Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy Eurobond (Doiar) Borglanma

Aracglar Fonu

31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"') olarak gbsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 20186 tarihi itibariyle sona eren hesap dénamine ait finansal tablolann hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalarl asagida dzetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlar digsinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak
uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumiarin Fortun mali durumu ve perfermansi Gzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agikianmistir.

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- TFRS 11 - Musgterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimcl Isletmenin {stirak veya Is Ortakligina Yaphdi Varlik Satilari
veya Katkilar — Degisiklikler

- TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

TFRS Yillik iyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi’'ni yayinlamistir. Dokitman, degisikliklerin sonucu
olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve dedisikliklerin konulan agagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satig Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerindeki degisikliklerin {satis veya ortaklara dagrtim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecedine agiklik getirilmistir

- TFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar — bir finansal varlifin devredilmesinde hizmet
s6zlesmelerinin dederiendiriimesine ve netlegtirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalaninin ara dénem
dzet finansal tablolar igin zoruniu olmadigina iliskin agtkhk getirilmistir

- TMS 19 Gahsanlara Saflanan Faydalar — yiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu llkede dedil borcun tagindifi para biriminde dederlendirilecegine agiklik
getirilmigtir

- TMS 34 Ara Ddnem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalannin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilece§ine
acikhik getirilmistir.

Séz konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi (zerinde énemli bir etkisi
olmamistir.

(9)



Yapi Kredi Portfoy Yénetimi A.S.
Borglanma Araglari Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Eurobond (Dolar) Borglanma

Araclar Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotiar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
if) Yayinlanan ama yiirirliife girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin hentiiz
yurlirlige girmemig ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degigiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yarinige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlanni etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 8 Finansal Araglar
- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci Isletmenin Istirak veya [ Ortakliina Yaptug Varlik Satislar
veya Katkilar - Degisiklik

Yillik lyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

- TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

- UFRS 16 Kiralama islemleri

- UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Variklannin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

- UMS 7 Nakit Akig Tabloiar (Degigiklikler) .

- UFRS 2 Hisse Bazh Odeme Islemierinin Siniflandirma ve Olgiimii (Defisiklikler)

- UMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller; Yatirim Amagi Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

- UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

UFRS Yillik iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, agagida belittilen standartlan degistirerek, UFRS Standartlarn 2014-2016 dénemine iligkin Yillik
lyilegtirmelerini yayinlamigtir:

Stz konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi (izerindeki etkileri
degerlendiriimektedir. Dedisiklik Fon icin gegerii dedildir ve Fon'un finansal durumu veya performanst
Uzerinde etkisi cimayacaktr,

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikier

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir donema iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem dedisiklidin yapildifl donemde hem de gelecek
dénemde, ileriye ydnelik olarak, net dénem kan veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitihr. 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamstir.



Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.$.
Borglanma Araclart $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Eurobond (Dolar) Borglanma
Araglart Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
{T&im tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"") olarak gbsterilmistir,)

2, Finansal tablolarin stnumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalarn asagida 6zetlenmistir.
Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun degerinden &lglur.
Gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitilmayan finansai varlik veya finansal borglarin ik
muhasebelestiriimesi strasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gercege uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlar islem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borgtarini TMS 39 uyarinca asagidaki kategoriterde siniflandirmakiadir.
Gergege uygun deger farki k&r veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar
Bu kategoride ahm-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amacl finansal varliklar esas itibariyie, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla ediniten veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde ké&r etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu ydninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portfdyiin parcasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi dzkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve &zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Ahm-satim amagli finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen ddnemlerde gergede uygun degereri
tzerinden deferlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gerge§e uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikamlillklere iligkin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikamildlGklere
tliskin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

Ik muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gercege uygun deger fark) kar veya zarara
vansitilan olarak siniflanan finansal varliklar ahm satim amacl olmayan 6zkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araglanni igermektedir. S6zkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
hizere Fon'un risk y&netim veya yatirim stratejisi cergevesinde gergede uygun deder esas alinarak
yénetilen ve performanslarn buna goére dederlendirilen bir portfdylin parcasi olan varliklar clmalan
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergeg§e uygun defer farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir ( yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildig), ilgili grup hakkinda bu esasa gdre bilgi sunulmaktadir.

(11)



Yap: Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Borgclanma Araclar $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfdy Eurobond (Dolar) Borgianma
Araglar Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iliskin agiklayiel dipnotlar (devami)
(Tdm tutarlar, Tlrk Liras: ("TL") clarak gésterilmigtir.)

2. Finansai tablolarin sunumuna iliskin esaslar {(devam)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve akiif bir piyasada iglem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlan, ters repo alacaklan, takas
alacaklar ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal variiklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degderlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagl olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglar, krediler ve finansal yakiimlilikler ile diger ticari borglarnn bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yukumlaliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmig maliyetleri ile yansrtilmaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deder, piyasa katiimeilan arasinda élgiim tarihinde olagan bir islemde, bir varh@in
satisindan elde edilecek veya bir boreun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varhik ve yikimililiklerin gercege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kuilanilmigtir:

1) Degerleme glnlnde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittidi igin
bekleyen kaparnig seansi fiyatlarl veya kapanig seansinda fiyatl olusmayanlar igin bir dnceki seansin
agirhkh ortatama fiyati ile dider ¢ikig fiyatliarr ile

2) Borsada iglem gormekle birlikte de§erleme giniinde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada islem gormeyen finansal varlk ve yikimitkler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yéntemi, dzdes veya kargilagtirilabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilar tarafindan cogunlukla kultanilan ve gdzlemienebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger diigikliagi

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deder distkligine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadifina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varh@in ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlarn izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varidin deger distklidine ugradidina
iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger disikligi zaran olusur. itfa edilmis
dederinden gdsterilen finansal varliklar igin deder distkIUgU tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlanmn finansal varlidin etkin faiz oram (zerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiink( degeri ile
defter defjeri arasindaki farktir.



Yap: Kredi Portidy Yanetimi A.S.
Borglanma Araglar Semsiye Fonu’na Bagl Yapi Kredi Portfoy Eurobond {Dolar) Borglanma

Araglari Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iliskin acgiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Turk Liras: {“TL"} olarak gosterilmigtir.}

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan dzerinden TL'ye ¢evrilmigtir. Yabanci paraya dayali parasal
varlik ve yukimlilikler, bilanco tarihinde gegerli olan déviz kurlan kultanilarak; yabanct para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile Slgillen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabangci
para cinsinden olan ve gergede uygun degderleri ile élgllen parasal olmayan kalemler ise gergede
uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye cevrilmigtir. Cevrimler sonucu olusan
kur farklan kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yanstiilmistir.

Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansai varl ik ve yikimlllikler, netlegtirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm giciine sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yukimlilikleri net bazda tahsil etme/édeme veya eg zamanh
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésterilmektedir.

Satis ve geri alis anlagmalari ve menkul dederlerin édiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini éngéren anlagmalar ¢er¢cevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar® altinda fon portféyiinde tutulus
amaglarina gore “Gergede uygun deder farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandinimakia ve
ait oldudu portféylin esaslarina gére degderlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsilig! elde
edilen fonlar pasifte "“Repo borglan ” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalar ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yéntemine gdre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglernlerinden saglanan fonlar karsih§inda
ddenen faizler kar veya zarar ve dier kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhldu ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varliklar” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim
ve geri satim fiyatlarl arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (ic verim) oran
yéntemi’ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilimektedir.

Takas alacaklan /borglan

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sdzlesmesi
yapilmis ancak teslim ainmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan baorglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satig iglemlerinde satig s6zlegmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlarn) finansal durum
tablosunda ayri olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemekiedir. Nakit ve nakit

benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatian) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.



Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.S.
Borglanma Araglart Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Eurobond (Dolar) Borglanma

Araclar1 Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklaytci dipnotlar {devami)
{TOm tutarlar, Tlrk Liras1 (“TL") olarak g&sterilmistir.)

2, Finansal tablelarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zarari

Fon portfdylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin ahm ve satimi, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon’un diger iglemleri yapildikiar giin itibariyle (iglem tarihi) muhasebelegtirilir,
Forrdan satilan bir menkul kiymet satig glinl degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger
artig veya azaliglar toplami) tizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig glinii dederi,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
béliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satig gini dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark "Menkul kiymet satis karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlan hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar deder arig/azalig" hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Gergeklesen deder artislan/azaliglan”
hesaplarina aktarlir. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki dier kapsamii gelir tablosunda netlestiriierek
“Finansal Varlik ve Yuktmlltklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesatnda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birltkte, fon yé&netim Ocreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esastna gére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglanmin

kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degderlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettd gelirleri ilgili temettly( alma hakkr olustugu tarinte finansal tablolara yansitiimaktacdir.
Giderler

Tam giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2008 tarihinde 5527 sayil yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 20086 tarih ve 26237 saylli
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlari (borsa yatinm fonlar ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlar dahil) ile

menkul kiymetler yatinm ortaliklannin portféy isletmeciligi kazanglan lzerinden yapilacak tevkifat
oran! 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Borglanma Araglar $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Eurobond (Dolar) Borglanma

Araglari Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tum tutarlar, Tiirk Liras: {"TL") olarak gosterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar {devami)

Katiima paylari

Katiima paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya cevrilebitir olup, finansal yikimldl{ik
olarak degerlendiriimektedir.

Katiima paylar Fon'un net varlik degeri (izerinden glinllk olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam dederinin, dederleme ganiinde
tedaviilde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iliskin Portfdy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isglinii itibariyle yapilir.
- Portfdydeki menkul kiymetlerin dejerlemesinde, asadida belirtilen esaslar kullanihr:

(a) Portféye alinan varliklar alim fivatlarnyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyat: satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satig kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur,

{b) Ahs tarihinden baglamak iizere portféydeki varliklardan;

i)

vil)

viii)

Borsada iglem gérenier deferleme giinlinde borsada olugan en son seans agirikl
ortalama fiyat veya oranlaria degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamas;
bulunan piyasalarda islem géren varliklann dederlemesinde kaparis seansinda
olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikh ortalama fiyatlar kullantlir.

Borsada iglem gérmekle birlikte dederleme giininde borsada ahm satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglar, ters repo
ve repolar son istem giindindeki i¢ verim arani ile dederlenir.

Fon katiima paylar, de§erleme giind itibariyla en son a¢iklanan fiyatian esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullantlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alig kuru ile dederlenir.

Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirG dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde dederlenir.

Borsa dig! repo-ters repo szlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

(i} il& (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK taraftndan
vayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak dederlenir. Dederleme esaslari, yazili
karara baglanir.

(vi) ve (viii) nolu ait bentlerde yer alan yéntemiere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.
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Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Bor¢lanma Araglan $emsiye Fonu'na Bagh Yapi Kredi Portféy Eurobond (Dolar) Bor¢lanma

Araglan Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agrklayici dipnetlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gé&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

(c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varlikiar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde deferlenir.

- Fonun diger varlik ve yikamidtikler, KGK tarafindan yayimianan TMS/TFRS
dikkate alinarak dederlenir. Su kadar ki, fonun yabanc! para cinsinden
yitkUmliltkleri TCMB tarafindan ilgili yabanc! para icin belirlenen déviz satis kuru
ile carprimasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin ahg ve satis de§eri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
bélinmesi ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varhk ve yikimliliklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
ydnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek scnuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklilik gdsterebilir. Ayrica belittiimesi gereken dnemii muhasebe dederlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Bollimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatirim stratejisine uygun clarak gesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatinm yapmak
amaclyla tek faaliyet bdlimi olarak yapilanmustir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir b6lim olarak degerlendirmek

suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bdilmine iligkin bilgiler Fon’un bir biitlin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin iglemlerin detaylan agagida agiklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Borsa Para Piyasasi 17.043.616 16.941.936
Odeabank Vadeli Mevduat USD 10.561.197 8.854.221
Finansbank A.$ Vadeli Mevduat 9.835.500 -
Yapi ve Kredi Bankasr A.S Vadeli Mevduat USD (%) 8.818.382 3.072.851
Yapi ve Kredi Bankas) A.S. TL (7} 2,757 2.029
Takasbank 1.543 1,802
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. USD (*) 494 147.470

46.263.489 29.020.309

(") 31 Araltk 2016 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 3.251 TL itigkili taraf olan Yapi ve Kredi Bankast
A.8. nezdindeki vadesiz hesapta, 8.818.382 TL Yap! ve Kred! Bankas| A.S. nezdindeki vadeli mevduatta
bulunmaktadir. (31 Aralik 2015 — 3.222,350 TL).



Yap: Kredi Portféy Yonetimi A.S.

Borgclanma Araglan $emsiye Fonu'na Bagh Yap Kredi Portfdy Eurobond (Dolar) Borglanma

Araclar! Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Ttim tutarlar, Tirk Liras| {"TL”) olarak gosterilmistir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Bilangoda godsterilen “Diger alacaklar” kaleminin detaylarn agadida agiklanmisgtir:

Diger alacakiar 31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Diger Alacaklar 200.155

200.155

Bilangoda gdsterilen “Difer borglar” kaleminin detaylar asadida agiklanmigtir:

Diger borglar 31 Arahk 2016

31 Aralik 2015

Odenecek denetim tcreti 5.620 6.459
Tahvil borsa payl 37 161
Odenecek KAF Gideri 2.023 -
Qdenecek SPK kayda alma (creti 5.337 1.701
Odenecek takas saklama komisyonu 15,362 9.994
Portféy Saklama Hizmeti 2117 1.880

30.536 20.205

lligkili taraflara borglar fon yonetim Gcreti tahakkukundan olugmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi
araglarindan olugan menkul kiymetler portféyl Yap! Kredi Poriféy Ydnetimi A.S. tarafindan
yonetilmektedir. Fona, her glin igin fon toplam degerinin %0,00411'inden (ylizbindeddrtvirgillonbir)
olugan bir ydnetim Ucreti tahakkuk ettiriimekte ve bu lcret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde veya
bilango giiniinde kurucu, ydnetici ve pay alim satimina aracilik eden kuruluglar arasinda

paylastinimaktadir.

6. Finansal Yatirimiar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle finansal varliklar i¢erisinde taginan alim satim amagh menkul

kiymetlere iliskin bilgiler:

31 Aralik 2016

Gercede uygun deder farke gelir tablosuna Kayith
yvansitilan finansal varhiklar Maliyet | Makul degeri dederi |
Eurc Tahvil 582.175.766 | 683.309.613 683.309.613
Yatinm Fonu Katima Paylan 5.500.000 6.635.466 6.635.466
Ozel Sektdr Borglanma Senetleri 2.478.979 2.542.340 2.542.340
Kira Sertifikalan 5.684.177 7.977.514 7.977.514
595.838.922 | 700.464.933 700.464.933
31 Aralik 2015
Gergege uygun deger farla gelir tablosuna Kayith
vansitilan finansal varliklar Maliyet | Makul degeri degeri
Eure Tahvil 402.843.349 | 462.776.002 462.776.002
Yatinm Fonu Katilma Paylar 4.500.000 4.554.651 4.554.651
Ozel Sektdr Tahvili 5.142.333 5.187.769 5.187.769
Kamu Sektdri Borglanma Senetleri 3.976.485 3.955.725 3.955.725
Kira Sertifikalar 2.711.846 3.541.096 3.541.096
Toplam 419.174.013 | 480.015.243 480.015.243

(17)



Yapt Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Borglanma Araglan $emsiye Fonu’na Baglt Yap: Kredi Portféy Eurobond (Dolar) Borglanma

Aragian Fonu
31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

finansal tablolara iliskin agtklayici dipnotiar {devami)
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

6. Finansal Yatinmlar (devami)

Fon'un faaliyeti geredi elde tuttugu finansal yatinmlar alim-satim amagli finansal yatirnimlar olup,

gergede uygun dederi ile dedetlenmiglerdir.

7. Borglanma Maliyetleri

Kullanima ve satiga hazir hale getiriimesi dnemli dlglide zaman isteyen varliklar séz konusu
Borglanma maliyetleri, olugtuklan dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. For'un 31 Aralik 2016

tarihi itibariyle borglanma maliyeti bulunmamaktadir (31 Aralik 2015 - Yoktur).

8. Niteliklerine gére giderler

Forn'un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,

esas faaliyetlerden diger giderlerin detay asadidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Kur farki giderleri 7.585.318 6.887.375
Vergi, resim ve harg giderleri 28.103 22959
KAP Gideri 4.489 -
Noter ve tasdik gidetleri 204 877
Kisurat farklan (23) (33)
7.618.091 6.911.178

Toplam

9, Topitam deder / Net varlik degeri ve toplam dederi / Net varltk degerinde artig / azalis

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmis donem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deder / net

varlik degerinin detay verilmistir.

31 Arahk 2016

31 Aralik 2015

Fon toplam deferi (TL) 752.827.202
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 8.238.144.915
Birim pay degeri (TL) 0,091383
Net varlik dederindeki artis (azalig)(TL) 242.513.574
Birim paya diisen net varlik dederindeki artis {azalis) (TL.) 0,016131

Katilma belgeleri hareketleri:

510.313.628
6.781.372.294
0,075252

228.644.747
0,013191

31 Aralik 2016
(adet)

31 Aralik 2015
(adet}

6.781.372.294
4,204.304.594
(2.747.531.973)

Daénem baginda dolagimdaki pay sayisi
Ddnem iginde satilan katilma belgesi sayisi
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayist

4.525.028.131
5.918.856.819
(3.662.512.656)

Toplam 8.238.144.915

6.781.372.294




Yapi Kredi Portfoy Yénetimi A.S.

Borglanma Araclar $emsiye Fonu’na Bagli Yapi Kredi Portfoy Eurobond (Dolar} Borglanma

Araclan Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin a¢iklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutartar, Tlrk Liras: ("TL") olarak gdsterilmistir.)

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net variik degeri

mutabakat

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal
durum tablosundaki 752.827.202 TL (31 Aralik 2015: 510.313.628TL) tutarindaki toplam net varlik

dederi ile fon'un fiyat raporundaki fon net varlik dederi aynidir.

11. Hasilat

1 Ccak- 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralbik
Faiz ve Temetttu Gelirleri 2016 2015
Devlet Tahvili 16.055.514 85.000
Ozel sektér tahvili 257.032 314.655
Yabanci sektér tahvili 11.588.563 21.108.988
Takasbank VIOP nema faizi 206.536 122.167
Kira Sertifikas 513.684 153.961
28.621.329 21.785.771

Finansal Varlik ve Yiikiimlitiliiklere {liskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Vadeli iglem sézlegme gelirleri 9.963.542 4.832.958
Menkul kiymet satis karlan 3.271.668 £608.454
Gerceklesen deder artiglan 54.272.005 17.420.112
Menku! kiymet satis zararlan {2.908.739) (1.561.961)
Vadeli islem sdzlesme giderleri (12.024.868) (7.097.203)
Gergeklesen deger azaliglarn {3.492.718) (2.070.137)
49.080.890 12.132.223
Toplam 77.702.219 33.917.994

12. Tirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle portféyinde tirev finansal araglan bulunmaktadir (31 Aralik 2015

— Yoktur).

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diuzeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (ger¢ede uygun deger faiz orani riski ve hisse senedi fiyat riski)
maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlannda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sézlesmelerin
dederinde meydana gelecek ve fon'u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon menkul kiymetlerini
gercede uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski
ayriminda glnlik olarak takip etmekiedir. Fon Yénetim Kurulu'nea, belirli dénemierde portféyiin
ydnetimine iligkin stratejiler ve limitler belilenmekte; portféy, portféy yéneticileri tarafindan bu
gercevede ydnetiimektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar
degisim gbstermekte, belirsiziiin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirimesine
calisiimaktadir.
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Araclan Fonu

31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklay:ci dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Thrk Liras: ("TL”) olarak gésterilmigtir.)

13.

Faiz orani riski

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin fon'un faize duyarl varliklar 0zerinde
meydana getirebilecedi deder diiglist olarak tanimlanir. 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle
fon'un finansal araglarinin tamam) sabit faizlidir. Fon’un faize duyarlilidi finansal araglarin faiz
degigimine baglt olarak fiyatlarda olacak degisikligi igermektedir. Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gére kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan

vadeleri blylk Slgide aynidir.

Faiz pozisyonu tablosu agsagidaki gibidir;

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Finansal varhklar

700.464.933

480.015.243

Agadidaki tabloda piyasa faiz oranlanndaki 5% degisimin, diger bitlin dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2016

31 Arahk 2015

Kar zarar tizerindeki

Kar zarar Gzerindeki

Faiz artigi/(azalis1) etldsi etkisi

Y5 35.023.247 24.000.762

(%5) {35.023.247) {24.000.762)
Kur riski

Yabanc para varliklar, ylikimlGlikler ve bilango digi yikimltliklere sahip olma durumunda ortaya
gtkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir.

Asadidaki tablo Fon'un déviz pozisyonu ile TL'sinin ilgili YP karsisinda 5% degder kaybetmesi
/kazanmastnin, difer tim degiskenler sabit kalmak kaydiyla, Fon'un net varlik dederi iizerindeki
potansiyel etkisini gdstermektedir.

31 Arahk 2016 31 Araltk 2015
TL ABD TL ABD
karsilifin dolan Avro | Diger karsilig dolan Avro | Diger
Nakit ve nakit benzerler 29.215.573 | 8.301.765 12,074.542 4.137.810 - -
Teminata verilen... - -
Finansal varliklar 683.309.612 - [184.185.453 462.776.002 | 158.588.123
INet pozisyon - . -
[Bilango disi déviz cinsinden tirev
araglarin net varltk / {ylkdmlGIk)
pozisyonu -
Net yabanci para varlik / {yiikimlliik)
pozisyonu 712,525.184 | 8.301.765 | 184.185.453 474,850.544 | 162.725.933
ITL nin élgili YP kargisinda %5 deger
kaybetmesi durumunda net varlik
degerindeki degisim 35.626.259 415.088 9.209.273 23.742.527 8.136.297
TL nin ilgili YP kargisinda 2.5 deger
kazanmasi durumunda net varlik
degerindeki degisim {35.626.259) | (415.088) | (9.209,273) (23.742.527) | (8.136.207)

(20)
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Borg¢lanma Araclart $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Eurobond (Dolar) Borglanma

Araclan Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotiar {devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yukdmidliklerin yerine getirimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevrilmesine
bagdh olarak ginltk nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon’un politikas! varliklarinin en az %0 - %100ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Forn'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
49.841.026 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir, (31 Aralik 2015 — 29.020.309 TL).

Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gére dadiiimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

3ay- 1wl
1 aya kadar 3 aya kadar 1 yil arast 5 yil arasi 5 yil iizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzedleri 46.258.696 - - - - 4,793 46.263.489
Teminata verilen nakit ve nakit
benzerleri - - - - - 3.577.537 3.5677.537
Finansal yatinmilar - - 1.518.660 179.371.465 512.939.344 6,635,464 700.464.933
Takas Alacaklart - - - - - 4,054,495 4,054,495
Diger Alacaklar - - - - - 200,156 200.155
Toplam varhklar 46.258.696 - 1.518.660 179.371.465 512.938.344 14.472.444 754.560.609
Takas borglan (8.387) - - - - (8.387)
Difer borglar (30.536) - - - - (30.5386)
lligkili taraflara borglar (939.148) - - - - (939.148)
Finansal yakimldiakleri (755.336) - - - - [755.336)
Toplam kaynaklar {1.733.407) - - - - - (1.733.407)
Net likidite fazlasi/(agi§i) 44,525,289 - 1.518.660 179.371.465 512,839.344  14,472.444 752.827.202
31 Aralrk 2015
Jay- 1yl
1 aya kadar 3 aya kadar 1 wvil aras) 5 yil arasi 5 yil Uzeri Vadesiz Topiam
Nakit ve nakit benzereri 3.072.851 8.854.221 - - - 17.083.237 29,020,309
Teminata verilen nakit ve nakit
benzerleri - - - - - 2.577.668 2.577.668
Finansal yatirrmiar - - 1.908706 112,308,705 361.243.181 4.554.651 480.015.243
Takas Alacaklarn - - - - - 7.000 7.000
Toplam varliklar 3.072.851 8.8654.221 1.908.707 112.308.705 361.243.181 24.225.555 511.620.220
Takas borglarn (6.016) - - - - {6.016)
Diger borglar (20.2058) . - - - (20.205)
lligkili taraflara borglar {B50.467) - - - - (650.467)
Finansal yikimlGldkleri {625.904) - - - - (629.904)
Toplam kaynaklar (1.306.592) - - - - - (1.306.592)
Net likidite fazlasif{ag1gdr) 1766.260  6.854.221 1.908.707 112,308.705 361.243.181 24,225,555 510.313.628

Katilma paylar pay sahibinin opsiyonunda talep edildidi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sdzlesmeye bagl vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmas:ni
heklememektedir, zira katilma payl sahipleri katiim paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.

(21)
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Yapi Kredi PortfGy Yanetimi A.S.

Borglanma Araglan Semsiye Fonu’na Bagl Yapi Kredi Portfoy Eurobond (Dolar) Borglanma

Araglar Fenu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL") olarak gosterilmistir.)

13. Finansal arag¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiikiimililiiklerin gergege uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglann kisa vadeli olmalar nedeniyle defter dederlerinin gercede uygun dederlerini

yansithidr varsayilmistir.

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilaniar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varhiklanin ve yikimlGliklerin gercege
uygun dederlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagihm asagidaki gibidir:

»  Birinci seviye: Finansal varlk ve ykimlGlikler, lcGm tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklann veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dizeltimemis olan)ile degerlenmektedir.

»  |kinci seviye: Finansal varlik ve yakamitldkler, ilgili variik ya da yitkimlGligan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

«  Uglincl seviye: Finansal varlik ve yikimlalikler, varik ya da yukimlGligin gergege uygun
dederinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir,

Gergege uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagl finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklann
raporlama tarihi itibarryla gergede uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2016

1. Seviye 2, Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varhklar:
Alim-satim amagh finansal variiklar — Euro Tahvil 683.309.613 - - 683.309.613
Alim-satim amagli finansal varliklar — Diger
Menku! Kiymetler 6.635.466 - - 6.635.466
Alim-satim amagcli finansal varliklar — Ozel Sektér
Tahvili 2.542.340 - - 2.542.340
Alim-satim amagli finansal varliklar — Kira
Sertifikalan 7.977.514 - - 7.977.514
Toplam finansal varhklar 700.464.933 700.464.933

31 Aralik 2015

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagh finansal varliklar — Diger 4.554.650
Menkul Kiymetler 4.554.650 - -
Alim-satim amac! finansal varliklar — Ozel Sektor ) 2.215.436
Tahvili 2.215.436 - -
Alm-satim amagh finansal varliklar — Kamu 466.731.728
Sektdri Borglanma Senetleri 466.731.728 - -
Alim-sattim amach finansal varliklar — Kira 6.513.429
Sertifikalart USD 6.513.429 - -
Toplam finansal varhklar 480.015.243 - - 480.015.243
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutartar, Trk Liras: ("TL"') olarak g&sterilmigtir.)

14, Nakit akig tablesuna iligkin agiklamalar

Nakde esdefer varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar haric orijinal vadesi tig
aydan kisa clan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

15.  Toplam deger/net varlik dederi degigim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam de@er / net varlik degerine iliskin aciklamalar dipnot 10'da agiklanmisgtir.

16. Finansal tablolar: 6nemli dlclide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi acisindan agiklanmasi gereken difjer hususlar

Sermaye Piyasas! Kurulw’nun (SPK) 31/12/2013 tarihli ve 28867(mUkerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirim Fonlar tarafindan dilzenlenecek mali tablo ve raparlann hazirlanip sunulmasina ilikin
ilke ve kurallara (*Menkul Kiymet Yatirim Fonlan icin SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmis
muhasebe ilkeleri” olarak anilacaktir.) uygun olarak hazirlanmstir.

17. Raporiama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkiiendirilme tarihi arasindaki tirn olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmas) durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
ofaylan bulunmamaktadir.
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YAPI KREDI PORTFOY EUROBOND (DOLAR) BORGLANMA ARACLARI FONU

41 OCAK ~ 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT HAZIRLANAN FINANSAL RAPORLARA
iLiSKIN SORUMLULUK BEYANIMIZ

Sermaye Plyasasi Kurulu'nun Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi
(11-14.2) 7.maddesi geregince sorumiuluk beyanimizdr.

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S’nin Yatinm Fonlarina ait bagiimsiz denetimden gegmis, Yonetim
Kurulu tarafindan kabul edilmig , 01.01.2016 - 31.12.2016 ddnemine ait, finansal tablolar ve
portfdy raporiarinin;

a- 01.01.2016 - 31.12.2016 dtnemine iligkin Sermaye Piyasasi Mevzuatina gore hazirlanmig
Finansal Tablolar, Finansal tablolarla birlikte kamuya agiklanacak portfdy raporian ve
dipnotlannin tarafimizea incelendigini,

b-Gorev ve sorumiuluk alammizda sahip oldugumuz bilgiler gergevesinde Finansal tablolann ve
portfoy raporlarinin 6nemli konularda gergege aykin bir agiklama veya acgiklamanin yapildig: tarih
itibariyla yaniltici olmasi sonucunu dogjurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigini,

c-Gorev ve sorumiuluk alanimizda sahip oldufiumuz bilgiler cergevesinde bu teblij uyarinca
hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar zaran ile ilgili
gercek durumu dlriist bir bicimde yansitiimm ve portfdy raporlannin fon ictizijne,
izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini

beyan ederiz.

Istanbul,
27 Subat 2017

Bahar S¢d lkizler
Yoneti lu Bagkani

Ismi Durmus
Fon Mdiir
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