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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.$. Borglanma Araclari $Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy
Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu Kurucu Yénetim Kurulu'na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araclar Semsiye Fonu'na Bagh Yapi Kredi Portféy Kisa
Vadeli Borglanma Araglari Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net
varlik degeri dedisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen
dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olugan iligikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara iligkin Sorumlulugu

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (11-
14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlarile
dizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlar hikimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saflamak icin gerekli gérdigl i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda géris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yuratalmustar. Bu standartlar, etik hikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin 6nemli yanhslik icerip icermedigine dair makul glivence elde etmek Uzere planlanarak
yuritiimesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaclyla denetim proseddrlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedirlerin segimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “énemli yanlislik” risklerinin dederlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk de§erlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercede
uygun sunumuyla ilgili i kontroll degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon'un i¢ kontrolinln
etkinligine iliskin bir gériis verme amaci tagsimaz. Bagimsiz denetim, bir bitln olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, Kurucu Y&netim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettidimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuzin olusturuimasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Gorls

Géruslmilize goére, finansal tablolar, Yapi Kredi Portfdy Yénetimi A.S. Borglanma Araglar $Semsiye
Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu'nun 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve
nakit akiglarini SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim énemli
yonleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca, Fon'un 1
Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon'un bagl oldugu semsiye
fon i¢ tizUginun finansal raporlamaya iligkin hilkimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa

rastlanmamistir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Gilney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member of firm Ernst & Young Global Limited

A member firm of Ernst & Youngq Global Limited



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Borglanma Araclari $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfdy Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglan

Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2015 Tarihli finansal durum tablosu
(Tm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak g&sterilmigtir.)

Dipnot 31 Araltk 31 Arahk
referanslan 2015 2014
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 51.224.850 58.747.564
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklan - -
Takas Alacaklan - -
Diger Alacaklar 5 - -
Finansal Varhklar 6,13 276.204.268 236.583.169
Teminata Verilen Finansal Varlikiar - -
Diger Vailiklar - .
Toplam Varhklar {A) 327.429.118 295.330.733
Yiikimidlikler
Repo Borglar - -
Takas Borglari (4.151.553) -
Krediler - -
Finansal Yiikamldlikler - -
Diger Borglar 5 {19.711) (14.436)
liigkili Taraftara Borglar ' (521.421) (589.205)
Toplam YukumlGlikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) {4.652.685) (603.641)
Toplam Degeri/Net Varlik Pegeri (A-B) 322.736.433 294.727.002
31 Aralik 31 Aralik
2015 2014
Fon Toplam Degeri /Net Varlik Degerinin Mutabakat:: - -
Katilma paylarina atfolunan Net Varlik Degderi {(Fon izahmanesi ve SPK
teblijine uygun olarak hesaplanan) 322.736.433 294.727.092
Degerleme farklanna iligkin diizeltmenin etkisi - -
Katilima paylanna atfolunan Net Vadik Dederi (TMS'ye uygun olarak
294.727.082

hesaplanan) 322.736.433

Takip eden dipnotiar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(3)



Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Borglanma Aracglar Semsiye Fonu’na Bagli Yap Kredi Portfdy Kisa Vadeli Borglanma Araclan

Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gecmisg
1 Ocak - 31 Aralik 2015 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(TUm tutarlar, Tiirk Lirast ("TL"") olarak gosterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslan 31 Arahk 2015 31 Arahkk 2014

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 1 4.038.299 2.675.339
Temettd Gelirleri - -
Finansal Varlik ve YikiimlGltklere iligkin Gergeklegmis Kar/Zarar 11 24.830.892 27.863.978
Finansal Varlk ve Yikimldliklere iligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 511.132 1.973.892
Net Yabanci Para Ceviim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 714 10.078
Esas Faaliyet Gelirleri 29.381.037 32.523.287
Yonetim Ucretler (5.991.693) (7.081.666}
Performans Ucretler - -
Saklama Ucretleri (66.681) {72.540)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretler {6.457) (4.535)
Danigmanlik Ucretieri - -
Kurul Ucretleri . (56.633) {64.007)
Komisyon ve Diger Iglem Ucretleri (92.491) (147.805})
Esas Faaliyetlerden Dijer Giderler 8 (30.606) {3.522)
Esas Faaliyet Giderleri (5.244.561) (7.374.075)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 23.136.476 25,149,212
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zarar (A) 23.136.477 25.149.212

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI . -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandinlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 23.136.477 25.149.212

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrimaz bir pargasidir.

(4)



Yapi Kredi Portidy Yonetimi A.S.

Borglanma Araclari Semsiye Fonu’'na Bagh Yapi Kredi Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglan

Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg

31 Aralik 2015 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") ofarak gdsterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslan 2015 2014

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Bas1) 9 294.727.092 271.168.433
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azals 23.136.477 25.149.212
Katiima Payi lhrag Tutar (+) 2.566.233.559 2.760.678.175
Katilma Payi iade Tutart () {2.561.360.695) (2.762.268.728)
322.736.433 294.727.092

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 9

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

(8)



Yapi Kredi PortfGy Yonetimi A.S.

Borglanma Araclan $Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglan

Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Donemine ait Nakit Akis Tablosu
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&steriimigtir.)

Pipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2015 2014
A, isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari (12.395.578) 24,152,364
Net Dénem Kan/Zarar . 23.136.477 25,149.212
Net Dénem Kar/Zarari Mutabakati ile llgili Diizeltmeler (3.527.166) (701.447)
Deger Dustklug/Iptali ile ligili Dizeltmeler - -
Kargiliklar ile ligili Dizeltmeler - .
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler 11 (4.038.299) (2.675.339)
Gergeklesmemis Yabanct Para Gevirim Farklan ile igili Diizeltmeier - -
Gergege Uygun Deder Kayiplan/Kazanglar ile ligili Diizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Duizeltmeler 511.133 1.973.892
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler (35.532.056) (996.848)
Alacaklardaki Artis/Azaligla ligili Diizeltmeler - 1.621
Borglardaki Artig/Azaligla ligili Diizeltmeler 4.,089.043 93.647
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla lIgili
Diizeltmeler (39.621.099) {1.092.1186)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan 3.527.167 701.447
Alinan Temett - -
Alinan Faiz 11 4.038.299 2.675.339
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikaglan {511.132) (1.973.892)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 4.872.864 {1.590.553)
Katilma Pay ihraglanindan Elde Edilen Nakit 2.566.233.559 2.760.678.175
Katilma Pay! ladeler Igin Odenen Nakit {2.561.360.695) {2.762.268.728)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Gikiglan - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglarr - -
Yabanci Para Gevrim Farklannin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azali (A+B) (7.522.714) 22.561.811
C. Yabanct Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - .
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) (7.522.714) 22.561.811
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 58.747.564 36.185.753
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 51.224.850 58.747.564



Yapi Kredi Portidy Yonetimi A.S.
Borglanma Araglan Semsiye Fonu’na Bagh Yap Kredi Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglan

Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gosterilmigtir.}

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayanilarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 470218 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayth Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan
edilen Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S. Borglanma Araglan Semsiye Fonu ictiizidh ve bu izahname
hitkiimlerine gére yonetiimek {izere olusturulacak Yap: Kredi Porifoy Kisa Vadeli Borglanma Araglar
Fonu’nun katilma paylannin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
17/11/2015 tarihinde onaylanmig ve Sermaye Piyasas! Kuruiu'nun onay) ile kurucusu Yap! Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.S. olan Yapi Kredi Yatinm Menkul Dederler A.$. B Tipi Semsiye Fonu'na
Bagh Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Alt Fonu (1. Alt Fon) Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.$.'ve

devrolmustur.

Fon Kurucusu, Yaneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:
Yapi Kredi Portfdy Ydnetimi A.$
Buyiikdere Caddesi Yap! Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent / Istanbul

Yonetici:
Yap Kredi Portfdy Yénetimi A.S.
Biiyikdere Caddesi Yap) Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent / [stanbul

Portfoy Saklayicisi:
Yap! ve Kredi Bankasi A.§
Blylkdere Caddesi Yapi Kredi Plaza D Blok Levent / Istanbul

Saklayici Kurum:
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Abide-i Hiirriyet Caddesi Mecidiyekdy Yolu Sokak No 286 34381 Sigli / Istanbul
Istanbul Altin Borsasi
Rihtim Caddesi NO;231 Karakéy/Istanbul
Euroclear Operations Center
67 Boulevard Grande-Duchesse Charlotie L.-1331 Luxembourg
Cedelbank
151 Boulevard Emile Jacgmain Brussels B-1210 Belgium

Fon’un yénetim stratejisi

Fon portféyd, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligindebelirtiien ilkeler ve fon portféyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’'de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir,
Fon'un borglanma araglarl fonu olmasi nedeniyle, fon toplam degerinin en az %80’ devamli olarak
kisa vadeli kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarina yatinkr. Fon portféyliniin ayhk adirlikl ortalama
vadesi 25-80 gtin arahdindadir. Fon topiam degerinin en fazla %20'si oraninda yabanci para ve
sermaye piyasasi araglarn fon portfdyline dahil edilebilir.



Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Borglanma Araglari Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglar

Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutariar, Tark Lirast ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
. Sunuma iliskin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlari

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimianan, XI/6 numarall teblidi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirnm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve rapotlarin hazirlanip sunulmasina
iliskin ilke ve kurallari belilemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Milkerrer) sayill Resmi Gazete'de
yaytmianan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yirirtige girmek tizere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirfanmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikkim altina alinmig ve
finansal rapor tamimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portféy raporiar
alinmistir. Fiyat raporlan ve portfdy dadthm raporiarindan olugan portfdy raporlan, fon portféylerinde
yer alan varliklarin degerlenmesine ve degetlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak dlizenlenmistir. Ayrica SPK s&zkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlanini yayimlamigtr.,

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Miikerrer) saylli Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
{ligkin Tebligi” (11-14.2) 'kapsaminda hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile
yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esast baz alinarak TL olarak hazifanmistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak Gzere 29 $ubat 2016 tarihinde Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas! degigiklikleri, séz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hilkmUniin yer almadid degisiklikler, muhasebe politikasinda
istede bagh yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye doniik olarak
uygulanmakta ve 6nceki dénem finansal tablolan yeniden dizenlenmektedir.



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Borglanma Araglar $Semsiye Fonu’na Bagdl Yapi Kredi Portfdy Kisa Vadeli Borglanma Aracglan

Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL™) olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin haziffanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan asagida 6zetienen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlar diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performans Gzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmisgtir.

i) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumiar

TMS 19 — Tanimlanmig Fayda Planfan: Calisan Katkilar (Degisiklik)

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eylil 2014'de ‘2010-2012 Donemine lligkin Yiliik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lligkin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikiiklerini yayinlanmigtir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014'den itibaren baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerfidir.

Yillik iyilegtirmeler - 20702012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

TFRS 3 Isletme Birlegmeleri

TFRS 8 Faaliyst Bolimieri

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Oimayan Duran Varliklar
TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalari

Yillik iyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 Isletme Birlegmeleri

TFRS 13 Gercege Uygun Deder Olgiimii

TFRS 13'deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yikimlifiklere degil TMS 39 (veya
TFRS 9, hangisi gecerliyse) kapsamindaki difjer sézlesmelere de uygulanabilecefi a¢iklanmigtir.
TMS 40 Yatinnm Amach Gayrimenkuller

S6z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi Gzerinde dnemii bir etkisi
olmarnistir,



Yap1 Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Borgclanma Araglari Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfdy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglan

Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin aciklayict dipnotlar (devam)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: {("TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
if) Yayinlanan ama yiirarliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniz
yirirlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agsagidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin ylrirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degigiklikleri yapacaktir.

TFRS 8 Finansal Araglar — Sintflandirma ve Agtklama

TFRS 11 — Misterek Faaliyetierde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve ltfa Yéntemlerinin Agiklija Kavugturulmas: (TMS
16 ve TMS 38'deki Dedisiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tagtyici Bitkiler (Degigiklikler)

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Y6ntemi (TMS 27'de Degigiklik)

TFRS 10 ve TMS 28; Yatinmoet Isletmenin [stirak veya Is Ortakiigina Yaptit Varitk Satiglart veya
Katkilar - Degisiklikler

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim lgletreleri: Konsolidasyon istisnasimn uygulanmast (TFRS 10
ve TMS 28'de Degigiklik)

TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degigiklik)

TFRS 14 — Diizenlemeye Dayall Erteleme Hesaplar

TFRS Yillik iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015’de “TFRS Yillik lyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlarmigtir. Dokliman,
degisikliklerin sonucu olarak dedigiklije ugrayan standartlar ve iigili Gerekgeler harig, dért standarda
bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulan asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
yéntemlerindeki de§isikiiklerin (satig veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak dedil, eski
planmin devami olarak kabul edilecegine agiklik getirilmigtir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar ~ bir finansal varli§in devredilmesinde hizmet
s6zlesmelerinin dederlendiriimesine ve netlegtirmeye iligkin TFRS 7 agiklamalannin ara dénem
dzet finansal tablolar igin zorunlu olmadidina iliskin agiklik getirilmistir

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — yiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar deriniiginin,
borcun bulundugdu Uikede dedil borcun tagindig para biriminde dederlendirilecedine agiklik
getirilmistir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénemn aciklamalarnnin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecedine
agikhik getirilmistir.

Bu degisikiikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. 36z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve
performansi Gzerindeki etkileri dederlendiriimektedir.

(10}



Yapi Kredi Portfdy Ydnetimi A.$.
Borglanma Araglar $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfdy Kisa Vadeli Borglanma Araglan

Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dnemine ait
finansal tablolara iligkin actklayict dipnotlar (devami)
{Ttm tutarlar, Tiirk Liras| ("TL") olarak gSsterilmisgtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapiidid cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde muhasebe

tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapimamigtir.
Onemli muhasebe politikalarinin Szeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan asagdida dzetlenmigtir.

Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun dederinden Slgilr.
Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansai borcun yiklenimi ile
dogrudan ligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimtari iglem tarihi esasina gére
muhasebelegtirimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyannca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagcl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarinte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araclardan olugan bir portféylin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynada
dayali kiymetler, kamu ve dzel borglanma senetleri yer almaktadr.

Alim-satim amagh finansal varliklar kayda alinmalarnini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
tzerinden degerlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gergege uygun dederindeki defisiklik
sonucu ortaya cikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yukimllliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatiar ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yakamliliklere
iligkin gergeklesmis kar/zarar’a dahil edilmigtir.

lik muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergede uygun deder farki kér veya zarara
yansttilan olarak siniflanan finansal varliklar alim sattm amag!i olmayan ézkaynada dayal kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, For’un izahnamesinde belirtildigi
{izere Fon’un risk yonetim veya yatirim stratejisi cergevesinde gergede uygun defier esas alinarak
ybnetilen ve performanslari buna gére degerlendirilen bir portfdylin pargasi olan varliklar olmalari
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir { ydnetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yaptldidi), ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.



Yapi Kredi Porifdy Yonetimi A.S.
Borglanma Araclar $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglari

Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayic dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklar, takas
alacaklar ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmig maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglar, krediler ve finansal ylkimldlikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yakimlUliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitimaktadir,

Gergege Uygun Deger Olgiimili

Gergegde uygun deder, piyasa katlimeilari arasinda éigim tarihinde oladan bir iglemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yikimilliklerin gergede uygun degeri belilenmesinde asagida belittilen dederleme
esas ve yontemleri kullaniimigtir:

1) Degerleme guninde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler gikig fiyatini yansittigi igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlan veya kapanig seansinda fiyati olusmayanlar igin bir dnceki seansin
agirhkh ortalama fiyati ile dier ¢ikig fiyatlan ile

2) Borsada iglem gdrmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim-sattma konu olmayanlar

3) Borsada iglem gormeyen finansal varlik ve ylikiimlikler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yéntemi, zdes veya karsilagtinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katlimeilari tarafindan gogunlukla kullaniian ve gézlemlenebiiir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger diigtikliigi

Gergede uygun deder fark) kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal variik gruplar, her bilango tarihinde deger distkligine ugradiklanna iligkin gdstergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve 56z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varhik grubunun givenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varlidin deder dirstkiogiine ugradigina
iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diistikligi zarar olugur. ltfa edilmis
degerinden gdsterilen finansal varliklar igin deger digukligi tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal vari@in etkin faiz orani tizerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnki degeri ile
defter deferi arasindaki farktir.

(12)



Yapi Kredi Poriféy Yonetimi A.S.
Borglanma Araglart Semsiye Fonu'na Bagh Yapi Kredi Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglan

Fonu

31 Aralk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Liras) (“TL’") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanc para iglemler,
islemn tarihlerinde gecerli olan déviz kurlar Gzerinden TL’ye gevrilmigtir. Yabanct paraya dayalt parasal
varlik ve yokamliiikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlar kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile 6lglilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gergede uygun degerleri ile dlglilen parasal olmayan kalemler ise gergege
uygun dederin tespit edildi§i tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye ¢evrilmigtir. Cevrimler sonucu olusan
kur farklar kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yansitilmisgtir.

Finansal araclarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yikiamiGlikler, netlegtirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim gliciine sahip
olunmasi ve séz konusu varlik ve yikimlilikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanii
sonuglandirma niyetinin olmas) durumunda bilangoda netlegtirilerek gésterilmektedir.

Satis ve geri alig anlagmalan ve menkul degerlerin ddiing verilmesi igslemleri

Tekrar geri ahmlarint dngéren anlagmalar ¢ergcevesinde satilmig olan menkul kiymetler ("Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varlikiar” altinda fon portfdyiinde tutulug
amaglarina gore “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandhrimakta ve
ait oldugu portféyin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlegmesi kargili§ elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglarl ” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orant
yéntemine gdre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sadlanan fonlar kargiiinda
ddenen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhiidi ite alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varliklar' kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalar ile belirlenen alim
ve geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismu igin “Etkin faiz (i verim) orani
yontemi”ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelirleri® kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir.

Takas alacaklarn /borglari

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlegmesi
yapilmig ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis iglemlerinde satig s6zlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemig
menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borclan itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir,

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlarn) finansal durum
tablosunda ayn olarak gésterilmekie ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri

olarak siniffanmaktadir.



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Borglanma Araglari Semsiye Fonu’na Bagh Yap: Kredi Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglan

Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tum tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") clarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin, ahm ve satim), Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklar gin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satig glini degeri (alis bedeli ve satig gliniine kadar olusan deger
artig veya azalglarl toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig glin( dederi,
ortalama bir deger olup;ilgili varlik hesabtnin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanir, Satig tutan ile satis glinil dederi arasinda bir fark olugtugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlan hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar deger artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Gergeklesen defier arhiglan/azaliglar”
hesaplarina aktarihir. Bu hesapiar ilgili ddnemdeki dijer kapsamli gelir tablosunda netlegtirilergk
“Finansal Varlik ve Yukimliiiklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar" hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satfm bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri”

hesabinda izlenir.
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununia birlikte, fon yénetim Ucreti ve denetim Gcreti tahakkuk esasina gére

muhasebelegtiriimektedir.
Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri ilgili dGnemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk

esasina gore muhasebelestirimekiedir. Faiz geliri sabit veya dedigken getirili yatirim araglarinin
kuponlanindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore

degerlenmelerini kapsar.
Temetti geliri

Temettl gelirleri iIgili temettliyll alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir,

Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yaptlan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
saylli Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlan (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari
dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy igletmeciligi kazanglan tGzerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimigtir,



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.$.
Borglanma Araglar $Semsiye Fonu’na Bagh Yap: Kredi Portféy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglan

Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Katilma paylari

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya cevrilebilir olup, finansal ylkamlalik
olarak degerlendirilmektedir.

Katiima paylan Fon'un net varhk degderi (izerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alimp satilabilir. Katlma payinin fiyatl fon net varlik/ toplam degerinin, de§erleme gliniinde
tedavillde olan pay sayisina bélinerek belirlenmektedir

Fiyatlama Raporuna iliskin Portiéy Degjerleme Esaslari

- Dederleme her isgiini itibariyle yaptlir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agagdida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfdye alinan varlikiar ahm fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanei para cinsinden varliklarin
alim fiyatl satin alma giinindeki yabanc! para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru

ile carpilmas suretiyle bulunur.
(b) Alig tarihinden baglamak Gizere portféydeki varliklardan;

h] Borsada iglem g&renler degerleme glniinde borsada olugan en son seans agirikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanrg seans! uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklann dederlemesinde kapanig seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin slusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans adirklh ortalama fiyatlar kuliantr.

ii) Borsada islem gormekle birlikte dederleme gliniinde borsada alm satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglarn, ters repo
ve repolar son iglem giinlindeki i¢ verim crani ile degerlenir.

fii) Fon katilma paylari, degerleme glini itibariyla en son agiklanan fiyatiar esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir..

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan iigili yabanci para igin belirlenen
ddviz alrg kuru ile degerienir.

vi) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy dederi
tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tir(l dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde deferlenir.

vii)  Borsa digi repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak sekilde
glivenilir ve do@rulanabilir bir ydntemle dederlenir.

viii) (i) il& (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak dederlenir. Dejerleme esaslan, yazil
karara baglanir.

ix) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.



Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.S.
Borglanma Araglar $Semsiye Fonu'na Bagh Yapi Kredi Portfdy Kisa Vadeli Borglanma Araglan

Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

(c) Endeks fonlarn poriféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varhklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve ylkimlilokleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
ylikOmiltlikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru
ile garpiimast suretiyle dederlenir.

- Bir payin als ve satis degeri, Fon toplam dedetinin dolagimdaki pay sayisina
bélinmesi ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmast, bilango tarihi itibaryla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agikianan
sarta bagl varlik ve ylikimlGliklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olugtudu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlann yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakia birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimiardan farklilik gésterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemii muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Boliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkui kiymetlere ve tireviere yatirim yapmak
amactyla tek faaliyet b8lIimU olarak yapilanmugtir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhidir. Dolayisiyla tiim dnemli faaliyet kararlarn Fon'u tek bir bé10m olarak dederlendirmek

suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bolumane iligkin bilgiler fon’un bir biitiin olarak sunulan finansal
table bilgilerine esgittir,

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin iglemlerin detaylan agadida agiklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Yap ve Kredi Bankasi A.$.(*) 9.774 2125
Takas Bank 1.874 865
Finansbank A.§ Vadeli Mevduat - 7.074.979
Tlrkiye Is Bankas) A.$ Vadeli Mevduat 5,005.368 5.521.219
TEB A.S Vadeli Mevduat 5.030.310 6.529.791
Yapi ve Kredi Bankas! A.$. Vadeli Mevduat (*) 5.018.641 8.038.140
Halkbank Vadeli Mevduat 4.004.387 -
Vakifbank Vadeli Mevduat 5.038.943 -
Borsa Para Piyasasl 27.115.553 31.580.445

51.224.850 58.747.564

(*y 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 9.774 TL iligkili taraf olan Yapi ve
Kredi Bankasi A.S. nezdindeki vadesiz hesapta, 5.018.641 TL Yap! ve Kredi Bankasi A.S.
nezdindeki vadeli mevduatta bulunmaktadrr. (31 Aralik 2014 — 8.040.265 TL).
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Borglanma Aracglar $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfdy Kisa Vadeli Borglanma Araglan

Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara fliskin agiklayiel dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”) olarak gésterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Bilangoda gosterilen “Diger alacaklar” kaleminin detaylari agsagida agiklanmisgtir:

Diger alacaklar

31 Aralik

2015

31 Aralik 2014

Kurucudan tahsil edilecek gider kargiliklari

Bilangoda gosterilen “Dider borglar” kaleminin detaylan agagida agiklanmigtir:

Diger borglar 31 Arahik 2015 31 Aralik 2014
Odenecek denetim Gcreti 6.457 4,532
Tahvil borsa payi 2179 2.430
Odenecek SPK kayda alma Ucreti 1.073 982
Odenecek takas saklama komisyonu 8.322 6.492
Portféy Saklama Hizmeti 1.680 -

19.711 14.436

lligkili taraflara borglar fon yonetim (icreti tahakkukundan olugmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi
araglarindan clugan menkul kiymetier portfdyid Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.3. tarafindan
yonetilmektedir. Fona, her giin igin fon toplam degerinin %0,00575'inden (yizbindebesylizyetmigbes)
olugan bir y&netim Ucreti tahakkuk ettirilmekte ve bu lcret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde veya
bilango giiniinde kurucu, yonetici ve pay alim satimina aracilik eden kuruluglar arasinda

paylagtinimaktadir.

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2015, 2014 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan am satim amagh menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2015

Gergede uygun deger farki gelir Kayith
tablosuna yansitilan finansal varliklar Maliyet [Makul degeri dederi
Ozel Kesim Borglanma Senetleri 211.305.853 | 215.604.981 215.604.981
Kamu Kesim Borglanma Senetleri 60.352.286 | 60.599.287 60.599.287
Toplam 271.658.139 | 276.204.268 276.204.268
31 Aralik 2014
Gercede uygun deger farki gelir Kayith
tablosuna yansitiian finansal varlklar Maliyet | Makul degeri dederi
Borclanma Senetleri 227.944.543 | 231.872.092 231.872.092
Kira sertifikalar 4.680.000 4.711.077 4.711.077
Toplam 232.624.543 | 236.583.168 236.583.169

Fon'un faaliyeti geredi elde tuttugu finansal yatinmlar alim-satim amagh finansal yatinmiar olup,

gercege uygun degeri ile dederlenmiglerdir.
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Borglanma Araglari Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfdy Kisa Vadeli Borglanma Araclari

Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

finansal tablolara iligkin ag¢iklayici dipnotiar (devar)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

7. Borglanma Maliyetleri

Borglanma maliyetleri, olustuklan dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Fon'un 31 Aralik 2015
tarihi itibariyle borglanma maiiyeti bulunmamaktadir (31 Aralik 2014 — Yoktur).

8. Niteliklerine g&re giderler

For'un kar veya zarar ve diger kapsam!i gelir tablosunda giderler niteliklerine gdre sunuimug olup,
esas faaliyetlerden diger giderlerin detay! agadidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Noter ve tasdik giderleri 884 1.489
Vergi, resim ve harg giderleri 27.383 599
Kistrat farklan 215 19
KYD endeks lisans gideri 2124 1.415
Toplam 30.606 3.522

9, Toplam deder / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azalig

Asagida Fon'un cari ddnem ile gegmis dénem finansallartna ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varlik degerinin detay! verilmistir.

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Fon toplam degeri (TL) 322.736.433 294.727.092
Dolagimdaki pay sayist (Adet) 7.171.954.545 7.103.993.387
Birim pay degeri (TL) 0,045000 0,041488
Net varlik degerindeki artig (azalig)(TL) 28.009.341 23.558.659
Birim paya diigen net varlik dederindeki artig (azahsg) (TL) 0,003512 0,002979
Katiima belgeleri hareketleri:
31 Arvalik 2015 31 Aralik 2014
adet adet
Danem basinda dolagimdaki pay sayis! 7.103.993.387 7.041.603.309
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayis 59.426.625.495 69.043.338.628
Dénem iginde geri alinan katima belgesi sayisi (59.358.664.337} (68.980.948.550)
Toplam 7.171.854.545 7.103.993.387

10.  Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon’'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal
durum tablosundaki 322.736.433 TL (31 Aralik 2014: 294.727.092 TL) tutarindaki toplam net varltk
degeri ile fon’un fiyat raporundaki fon net varlik dederi aynidur.

(18)
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin aciklayict dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL"") olarak gosterilmigtir.)

11. Hasilat

1 Qcak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Aralik
Faiz ve Temettii Gelirleri 2015 2014
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylar 537.000 1.477.000
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 3.200.328 1.198.339
Kira serlifikalan faiz ve kar paylan 201.971 -
4.038.299 2.675.339

Finansal Varlik ve Yiikimitiiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Menkul kiymet satis karlar 36.335 39.171
Gergeklesen deger artiglari 24.853.121 28.154.631
Menkul kiymet satis zarariar {14.530) (18.188}
Gergeklegen deger azalglan (144.034) {311.636)
24.830.892 27.863.978
Toplam 28.869.191 30.539.317

12. Tirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle portféylinde tlrev finansal araglan bulunmamaktadir (31 Aralik
2014 - Yoktur).

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katiim paylarinin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda
glnllk olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli ddnemlerde portféylin ydnetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy yoneticileri tarafindan bu ¢ergevede yénetiimektedir,
Ekonomik tablonun ve piyasalann durumuna gdre bu limit ve politikalar dedisim gdstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dizeye indirilmesine ¢aligilmaktadir.

Yogunlagsma riski

Fon igtlrziglinde belirlenen yéntemler uygulanms olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
iizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyiine orani islemleri mevzuata, igtliziik ve
izahnamede belirienen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz oran riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay fon'un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akislaninda veya gergede uygun degderinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2015 ve 2014 tarihleri iiibariyle fon’un finansal araglarinin tamami sabit faizlidir. Fon'un faize
duyarlhd finansal araglarin faiz defiisimine bagh olarak finansal varliklarin ger¢gede uygun
degerlerinde olacak dedisikligi icermektedir. Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla aktif ve pasiflerinin
yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri bliyik digiide

aynidir.

(19)
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Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: (" TL"} olarak gosterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz pozisyonu tablosu agagtdaki gibidir;

31 Arahk 2015

31 Arahk 2014

Finansal varhklar

276.204.268

236.583.169

Asafidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5% degigimin, dider bltiin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunuimaktadir;

31 Arahk 2015

31 Aralik 2014

Faiz artisi/(azalhg))

Kar zarar tizerindeki
etkisi

Kar zarar izerindeki
etkisi

%5

13.810.213

11.829.158

(%5)

(13.810.213)

(11.829.158)

Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip cldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Diger biitin degiskenlerin sabit kalmast kosuluyla, Sirket'in porifdylindeki satilmaya hazir finansal
varliklan clugturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda %5 deger artig/(azalisinin) Sirket'in varliklan

Ozerindeki etkisi gdsterilmektedir.

Kur riski

Yabanci para varliklar, yikimlilikler ve bilango digi yakimliliklere sahip olma durumunda ortaya
gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2015, 31
Aralik 2014 tarihleri itibariyla, dévizli iglemleri bulunmadi§indan dolay kur riskine maruz kalmamigtir,
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31 Arahk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”") olarak g&sterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yliktmildliklerin yerine getirimesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylannin paraya gevrilmesine
bagh olarak giinlik nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon'un politikas) varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
58,747.564 TL (81Aralik 2014 — 58.747.564 TL) nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Arahk 2015

) 3ay- Twyil- Sl
1 aya kadar 3 aya kadar 1 yil arasi 5 yil arasi iizeri  Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 6.047.311 18.050.338 - - - 27.127.201 51.224.850
Finansal yatirimlar 37.599.567 128.316.434 106.679.267 3.609.600 - - 276.204.268
Toplam varliklar 43.646.878 146.366.772 106.679.267 3.609.000 - 27.127.201 327.425.118
Takas borglar (4.151.553) - - - - - {4.151.553)
Diger borglar {19.711) - - . - - (19.711)
lligkili taraflara borglar (521.421) - - - - - (521.421)
Toplam kaynaklar {4.692.685) . - - - - (4.692.685)
Net likidite fazIaSII(ag:!gl) 38.954.193 146.366.772 106.679.267 3.609.000 - 27.127.201 322.736.433
31 Aralik 2014

3ay- Twyl- Sl
1 aya kadar 3 aya kadar 1 yil arasi 5 yil aras iizeri  Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 15.110.676  12.053.454 - - - 31.5683.434 58.747.564
Finansal yatinmlar 11.214.210 111.095.551 99.582.174 14.691.234 - - 236.583.169
Toplam varliklar 26.324.886  123.149.005 99,582,174  14.691.234 - 31,583,434 295,330,733
Diger borglar (14.436) - - - - - (14.436)
liigkilf taraflara borglar (589.205}) - - - - - (588.205)
Toplam kaynaklar {603.641) - - - - - {603.641)
Net likidite fazlas\/(ag18n) 26.721.245 123.149.005 99.582.174  14.691.234 - 31.583.434  294.727.092

(1)
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Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Liras) ("TL") olarak gosterilmigtir.}

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiikiimliliiklerin gercede uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda malivet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansittlan nakit ve nakit benzerleri ils, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degderlerini

yansithg! varsayillmigtir.

b) Finansal tablolarda gergege uygun dedgeri ile yansitilaniar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal variiklann ve ylkiimliltklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dadilimi asag:daki gibidir:

»  Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimltlikler, 8lgtim tarihinde erigilebilen, dzdeg varliklann veya
borglann aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dizeltilmemis olan)ile degerienmektedir.

+ [kinci seviye: Finansal varlik ve yikamitlikler, ilgili varlik ya da yikGmiildgin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gbzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

«  Uglinci seviye: Finansal varlik ve yakumilultkler, varlik ya da yukimliligin gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullantlan piyasada gdzienebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

deferlenmektedir.

Gergede uygun deger farki gelir tablosuna yansitiian finansal varliklar (alim satim amagl finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sekiér tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin
raporlama tarihi itibanyla gergede uygun defer seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralk 2015

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varhklar:
Alim-satim amagli finansal varliklar —
Ozel Kesim Borglanma Senetleri 215.604.981 - - 215.604.981
Alim-satim amagh finansal varliklar —
Kamu Kesim Borclanma Senetleri 60.599.287 - . 60.589.287
Toplam finansal varliklar 276,204,268 - - 276.204.268

31 Aralik 2014

1. Seviye 2, Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varlikiar:
Alm-satim arnagh finansal varlhklar —
Borglanma senetleri 231.872.092 - - 231.872.092
Alim-satim amagll finansal varhiklar —
Kira Serifikalar 4.711.077 4.711.077
Toplam finansal varliklar 236.583.169 - - 236.583.169
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Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S.
Borglanma Araclari $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglan

Fonu

31 Arahk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

14. Nakit akis tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeder varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi fi¢
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

15. Toplam deger/net varlik degeri deg§jisim tablosuna iligkin agiklamalar

Toplam deder / net varlik degerine iliskin agiklamalar dipnot 10'da agiklanmigtir.

16. Finansal tablolari 6nemli dl¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan aciklanmast gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867(miikerrer) sayll Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlar tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunuimasina iligkin
ilke ve kurallara (“Menkul Kiymet Yatinm Fonlan icin SPK taraftndan yayimlanan genel kabul gérmis
muhasebe ilkeleri” olarak anilacaktir.) uygun olarak hazirfanmigtir.

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimt igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlarn bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Fon’un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken

olaylari bulunmamaktadir.
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Borglanma Araglar $Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Kisa Vadeli Borglanma
Araclan Fonu Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfdy Degeri Tablosu
ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Ig:eren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun
Olarak Hazirlanmasina iligkin Rapor

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglari Semsiye Fonu'na Bagli Yapi Kredi Portfoy Kisa
Vadeli Borglanma Araglari Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden portfdy degeri
tablosu ve toplam degder/net varlik dederi tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hukimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme
ve duyurular gergevesinde 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.$. Borglanma Araglari Semsiye Fonu'na Bagli Yapi Kredi Portféy Kisa
Vadeli Borglanma Araglari Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri
tablosu ve toplam deder/net varlik dederi tablosunu iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Miikerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) htkimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmistir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.$.’nin bilgisi ve
kullanimi igin hazirlanmis olup, baska maksatla kullanilmasi mimkan degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigsavirlik Anonim Sirketi
A men).bet-i*.fm.of Ernst&Young Global Limited

@ "3‘-

SQru:fglu‘Efeﬂ cil.
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Bor¢lanma Araglarn Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araclan

Fonu

31 Aralik 2015 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu
(TOm tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gosterilmigtir.)

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Tutar Grup  Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon portfoy degeri 327.417.471 - 101,45  295.327.743 - 100,2
Hazir degerler 11.647 - - 2.990 - -
Kasa - - - - - -
Bankalar 11.647 100 - 2.990 100 -
Diger hazir degerler - - - - - -
Alacaklar - - - - - -
Takastan alacaklar - - - - - -
Diger alacaklar - - - - - -
Borglar (4.692.685) - 1,45 (603.641) - 0,2)
Takasa Borglar (4.151.553) 88,47 - - - -
Banka avanslar - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Fon yénetim lcretlert (521.421) 11,11 - (589.205) 97,61 -
Hisse senedi alim borglar - - - - - -
Diger borglar (19.711) 0,42 - (14.436) 2,39 -
Fon toplam degeri 322.736.433 - 100,00 294.727.082 - 100,00
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YAPI KREDI PORTFOY KISA VADELI BORGLANMA ARACLARI FONU

1 OCAK — 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AiT HAZIRLANAN FINANSAL RAPORLARA
iLISKIN SORUMLULUK BEYANIMIZ

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi
(11-14.2) 7.maddesi geregince sorumiuluk beyanimizdir,

Yapi Kredi Portfy Ydnetimi A.S'nin Yatinm Fonlarina ait bagimsiz denetimden gegmis, Yonetim
Kurulu tarafindan kabul edilmis , 01.01.2015 - 31.12.2015 ddnemine ait, finansal tablolar ve
portfdy raporiarinin;

a- 01.01.2015 - 31.12.2015 dénemine iligkin Sermaye Piyasasi Mevzuatina gére hazirlanmis
Finansal Tablolar, Finansal tablolarla birlikte kamuya agiklanacak portfdy raporian ve
dipnotlarimin tarafimizca incelendigini,

b-Gérev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler cergevesinde Finansal tablolarin ve
portfdy raporiarinin 8nemli konularda gergege aykir bir agiklama veya agiklamanin yapildigi tarih
itibartyla yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigini,

c-Gdrev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler gergevesinde bu tebli§ uyarinca
hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifieri, finansal durumu ve kar zaran ile ilgili
gercek durumu dorlst bir bigimde yansitigini ve portfoy raporlannin fon icthzOgtine,
izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigjini

beyan ederiz.

Istanbul,
29 Subat 2016

Bahar Seda er
Yonetim Kufdi} Bagkani

Ismi Durmug
Fon Mudara
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YAP! KREDI PORTFOY KISA VADELI BORGLANMA ARAGLARI FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT HAZIRLANAN FINANSAL RAPORLARA
ILISKIN SORUMLULUK BEYANIMIZ

Sermaye Piyasast Kurulu'nun Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi
(11-14.2) 7.maddesi geregdince sorumluluk beyanimizdir.

Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.$'nin Yatinm Fonlarina ait bagimsiz denetimden gegmis, Y6netim
Kurulu tarafindan kabul edilmis , 01.01.2015 - 31.12.2015 ddnemine ait, finansal tablolar ve
portféy raporiarinin;

a- 01.01.2015 - 31.12.2015 dénemine iligkin Sermaye Piyasasi Mevzuatina gére hazilanmig
Finansal Tablolar, Finansal tablolarla birlikte kamuya agiklanacak portfdy raporlan ve
dipnotiarinin tarafimizca incelendigini,

b-Gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugjumuz bilgiler ¢ergevesinde Finansal tablolarin ve
portféy raporlarinin 6nemli konularda gergege aykir bir agiklama veya agiklamanin yapildigs tarih
itibartyla yaniltict olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik igermedigini,

c-Gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler gergevesinde bu teblij uyarnnca
hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifieri, finansal durumu ve kar zaran ile ilgili
gergek durumu darist bir bicimde yansithgini ve portfdy raporlarinin fon igtlizOgtne,
izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini

beyan ederiz.

Istanbui,
29 Subat 2016

Bahar Seda er
Yonetim Ku Baskani

Ismi Durmusg
Fon Madari

| \\NW%
\j \

b




