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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.§. Borglanma Araclari Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy
Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu Kurucu Ydnetim Kurulu'na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

Yap! Kredi Portféy Yénetimi A.$. Borglanma Araglari Semsiye Fonu'na Bagl Yapi Kredi Portféy Kisa
Vadeli Borglanma Araglari Fonu’nun (“Fon”) 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarinte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net
varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarini ézetleyen
dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara lligkin Sorumlulugu

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (l1-
14.2) ("Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
dizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlari huktmlerini igeren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli Snemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saglamak igin gerekli gérdigi i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda géris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu tarafindan yayimlanan
Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yuratilmustir. Bu standartlar, etik hiikimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolanin énemli yanhslik icerip icermedigine dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak
yaruttlmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim proseddrlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedurlerin secimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “6nemli yanlslik” risklerinin degerlendirimesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetg¢i risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, Fon’'un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroli degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon'un i¢ kontrolinin
etkinligine iliskin bir géris verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitlin olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, Kurucu Yoénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadi§inin
degerlendirilmesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettiimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristimdzin olusturuimasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Goris

Gérusumuze gére, finansal tablolar, Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglar Semsiye
Fonu'na Bagl Yapi Kredi Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu'nun 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve
nakit akiglarint SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tiim énemli
yonleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdiinct fikrasi uyarinca, Fon'un 1
Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon'un bagh oldugu semsiye
fon i¢ tizGgunin finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dérdincd fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member of firm Ernst & Young Global Limited

s N pr
Istanbuf, 27°3ubat 2017

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Bor¢lanma Araglari Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araclar:

Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegcmis
31 Aralik 2016 Tarihli finansal durum tablosu
(Tdm tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL"") olarak gosterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2016 2015
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 97.747.427 51.224.850
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklari s s
Takas Alacaklan -
Diger Alacaklar - -
Finansal Varliklar 6,13 747.210.230 276.204.268
Teminata Verilen Finansal Varliklar - .
Diger Varliklar -
Toplam Varliklar (A) 844.957.657 327.429.118
Yikimliliikler
Repo Borglar - -
Takas Borglari - (4.151.553)
Krediler - -
Finansal YUkamlulikler - -
Diger Borglar 5 (40.580) (19.711)
lliskili Taraflara Borglar (1.590.108) (521.421)
Toplam Yiikiimlilikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) (1.630.688) (4.692.685)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 843.326.969 322.736.433
31 Arahk 31 Aralik
2016 2015
Fon Toplam Degeri /Net Varlik Degerinin Mutabakati:
Katilma paylarina atfolunan Net Varlik Dederi (Fon izahmanesi ve SPK
tebligine uygun olarak hesaplanan) 843.326.969 322.736.433
Degerleme farklarina iligkin diizeltmenin etkisi - -
Katiima paylarina atfolunan Net Varlik Degeri (TMS‘ye uygun olarak
hesaplanan) 843.326.969 322.736.433

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(3)



Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.

Borclanma Araglar $emsiye Fonu’na Bagh Yap: Kredi Portfdy Kisa Vadeli Bor¢glanma Araclan

Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Dijer Kapsamli Gelir Tablosu

(Tlm tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak g&steriimigtir.)

Dipnot
referanslar

1 Ocak-
31 Aralik 2016

1 Ocak-
31 Arahk 2015

KAR VEYA ZARAR KISM!

Faiz Gelirleri i1 7.595.546 4.038.299
Temettl Galirleri - -
Finansal Varlik ve Yukimliliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 11 52.469.460 24.830.892
Finansal Varlik ve YikimiGliiklere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 8.149.835 511.132
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirier 58.398 714
Esas Faaliyet Gelirleri 68.273.239 29.381.037
Yonetim Ucretleri (13.715.480) (5.991.693)
Performans Ucretler - -
Saklama Ucretleri (155.221) {66.681)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri {7.493) {6.457)
Danigmanik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri . (112.777) (56.633)
Komisyon ve Diger Islem Ocretleri (255.324) {92.491)
Esas Faaliyetierden Diger Giderler B (51.493) (30.606)
Esas Faaliyet Giderleri (14.297.788) (6.244.561)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 53.975.451 23.136.476
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zarar (A} 53.975.451 23.136.477
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - .
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacakiar -

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirlacaklar -

Piger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 53.975.451 23.136.477

Takip eden dipnotiar bu finansal tablolarin ayriimaz bir parcas:dir.

(4)



Yap! Kredi Portféy Yénetimi A.S.

Borglanma Araclarl Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglan

Fonu

Badimsiz Denetim’den Gegmis

31 Aralik 2016 Tarihli Toplam Deder / Net Varlik Dederi Dedisim Tablosu

{Tim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak g&sterilmistir.)

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik

referanslar 2016 2015

Toplam Degderi/Net Varlik Degeri {D&nem Bas1) 9 322.736.433 284.727.092
Toplam Degerinde/Net Varlik Dederinde ArtisfAzalg 53.975.451 23.136.477
Katilma Payi lhrag Tutar {+) 6.477.980.924 2.566.233.559

Katiima Pay! lade Tutan (-}

(6.011.365.839)

(2.561.360.695)

Toplam Degeri/Net Varltk Degeri (Donem Sonu) 9

843.326.969

322.736.433

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

()



Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.

Borglanma Araglari $emsiye Fonu’na Bafh Yapi Kredi Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglan

Fonu

1 Ocak - 31 Arahk 2015 Dénemine ait Nakit Akis Tablosu

(T{im tutarlar, Tlrk Lirasi {"TL") olarak gbsterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2016 2015
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan (420.092.508) (12.395.578)
Net Dénem Kari/Zarar 53.975.451 23.136.477
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (15.745.381) (3.527.166)
Deder Diistikligiviptali ile ligili Diizeltmeler - -
Karsihiklar ile [lgili Diizeltmeler . -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dlizeltmeler 11 (7.595.546) (4.038.299)
Gerceklesmemis Yabanct Para Gevitim Farklar ile llgili Dlizelimeler - -
Gergege Uygun Deder Kayiplan/Kazanglari ile ligili Dilzeltmeler “ -
Kar/Zarar Mutabakat ile ligili Diger Diizeltmeler (8.149.835) 511.133
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler (474.067.959) (35.532.056)
Alacaklardaki Artrs/Azahsla llgili Diizeltmeter - -
Borglardaki Arhg/Azaligla ligili Ditzeltmeler (3.061.997) 4.089.043
[sletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azahsla llgili
Dizeltmeler (471.005.962) (39.621.099)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar 15.745.381 3.527.167
Alinan Temeld - -
Alinan Faiz 11 7.595.546 4.038.299
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Gikiglar 8.149.835 (511.132)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar 466.615.085 4.872.864
Katilma Pay! Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 6.477.980.924 2.566.233.559

Kattima Pay ladeleri Igin Odenen Nakit

Kredi Odemeleri
Faiz Odemeleri
Alinan Krediler

Diger Nakit Girigleri/Gikiglar

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan

Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B)

C. Yabanct Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri

Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C)
D. Ponem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

(6.011.365.839)

46.522.577

46,522,577
51.224.850
4 97.747.427

{2.561.360.695)

(7.522.714)

(7.522.714)
58.747.564
51.224.850



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.$.
Bor¢lanma Araglan $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglar)
Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
{TUm tutarlar, Tlrk Lirasi (" TL"") olarak gosterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Yapi Kredi Poriféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 470218 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayill TUrkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan
edilen Yapi Kredi Portfdy Yénetimi A.S. Borglanma Araclar Semsiye Fonu igt{izigl ve bu izahname
hikimlerine gore yonetilmek Uzere olusturulacak Yapi Kredi Portidy Kisa Vadeli Borglanma Araglan
Fonu'nun katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
17/11/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasas: Kurulu'nun onayi ile kurucusu Yapi Kredi
Yatirim Menkul Dederler A.$. olan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. B Tipi Semsiye Fonu'na
Bagdl Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Alt Fonu (1. Alt Fon) Yapi Kredi Portfdy Yénetimi A.S.'ye
devrolmusgtur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agadidaki gibidir:

Kurucu:
Yapt Kredi Portféy Yénetimi A.$
Bliyiikdere Caddesi Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent / istanbul

Yénetici: ‘
Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Biylkdere Caddesi Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent / Istanbut

Portfoy Saklayicisi:
Yap! ve Kredi Bankas A.S
Buylikdere Caddesi Yapi Kredi Plaza D Blok Levent / istanbul

Saklayici Kurum:
Istanbul Takas ve Sakiama Bankas! A.S.
Abide-i Hirriyet Caddesi Mecidiyekdy Yolu Sokak No 286 34381 Sigli / Istanbul
Istanbul Altin Borsasi
Rihtim Caddesi NO;231 Karakéy/stanbul
Euroclear Operations Center
67 Boulevard Grande-Duchesse Charlotte L-1331 Luxembourg
Cedelbank
151 Boulevard Emile Jacgmain Brussels B-1210 Belgium

Fon’un yénetim stratejisi

Fon portféyl, kolektif portfdy yoneticiligine fliskin PY$ Tebligindebelirtilen ilkeler ve fon portféyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Tebli'de yer alan sinirlamalar gergevesinde ydnetilir.
Fon'un borglanma araglart fonu almast nedeniyle, fon toplam dederinin en az %80'i devaml olarak
lasa vadeli kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarina yatirilir. Fon portfylindn aylik agirikh ortalama
vadesi 25-20 giin aralifindadir. Fon toplam dedetinin en fazla %20'si oraninda yabanci para ve
sermaye piyasasi aracglan fon portféylne dahil edilebilir.



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Borglanma Araglan Semsiye Fonu'na Bagh Yapi Kredi Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araclan

Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agtklayic: dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
» Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral teblidi ve bu teblife dedisikiik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden haglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporiarin hazirlanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallan belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi' (Ii-14.2) (Tebiig) ile 31
Aralk 2013 tarihinde ylriirlide girmek zere yatirim fonlarinin finansal tablolannin hazirlanmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmast hiiklim altina alinmisg ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portiéy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portfdy dagilim raporarindan olugan portféy raporlan, fon portfdylerinde
yer alan varhklann dederlenmesine ve de@ierlemsler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
dederlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarin yayimlamisgtir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarint Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mikerrer) saylll Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Tebligi" (11-14.2) 'kapsaminda hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile
yansititan finansal varliklar, haricinde maliyet esas! baz ahnarak TL olarak haziflanmisgtir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak lizere 27 Subat 2017 tarihinde Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmstir.

uhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas! dedisiklikleri, stz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gecis hikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikm0On(n yer aimadidi dedigiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagh vapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye donlk olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir.



Yapi Kredi Portféy Ydnetimi A.S.
Borglanma Araglan Semsiye Fonu'na Bagh Yapi Kredi Portféy Kisa Vadeli Borgclanma Araglar
Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayicl dipnotlar (devami)
(Ttim tutarlar, Titrk Lirast {"TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
) Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 farihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblife defisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli teblidler ile Mankul Kiymetler Yatirim Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallan belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporiama Esaslarina lliskin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yiiririige girmek Uzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinn hazirlanmasinda
Téirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmas) hikim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portfoy rapotrlar
alinmistir. Fiyat raporlar ve portfdy dagilim raporlarindan olugan portidy raporlar, fon portidylerinde
yer alan varliklann degerlenmesine ve deferlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK s&zkonusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarim yayimiamustir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
{Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporiama Esaslarina
tiskin Tebligi” (II-14.2) yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligime
uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergcede uygun degerleri ile yansitilan finansal
varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak (izere 27 Subat 2017 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan ocnaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikast dedisiklikleri, sz
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gegis hiklimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénik olarak
uygulanmakiadir. Herhangi bir gegis hikmiinin yer almadigi degigiklikler, muhasebe politikasinda
istege badll yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye déniik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir.



Yap! Kredi Portfoy Yénetimi A.S.
Borglanma Araclan Semsiye Fonu’na Bagh Yap: Kredi Portfdy Kisa Vadeli Borglanma Araclari
Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansali tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tark Lirasi ("TL"} olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalarl agadida ézetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
dedistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlarn diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak
uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi Gizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- TFRS 11 — Mlsterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimei Igletmenin Istirak veya ls Ortakligina Yaphdi Varlik Satislari
veya Katkilan — Dedigiklikler

- TMS 1: Aciklama Inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Donemi

KGK, “TFRS Yillik lyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamistir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu
olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda bes degigiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konularn asagidaki gibidir:

- TFRS & Satig Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden cikarma
yontemlerindeki degigikliklerin (satis veya ortaklara dagiim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecegdine agikhk getiriimistir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet
sdzlesmelerinin degerlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem
dzet finansal tablclar i¢in zorunlu oimadidina iliskin agiklik getiriimistir

- TMS 19 Qalisanlara Saglanan Faydalar — ylksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundudu tlkede degil borcun tagindifi para biriminde degerlendirilecedine agiklik
getirilmistir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama - gerekli ara dénem agiklamalannin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegdine
actklik getirilmistir.

86z konusu dedisikliklerin For'un finansal durumu ve performans (izerinde énemli bir etkisi
olmamistir,

(10)
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Borglanma Araglan Semsiye Fonu’'na Bagh Yapi Kredi Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglan

Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iliskin ag¢iklayici dipnotlar (devami)
{Tim tutarlar, Tlrk Liras: ("TL") olarak gosterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
ii} Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarn onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yirdrlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agadidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumilarmn yirGrlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacakhr,

- TFRS 9 Finansal Araglar
- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimei Igletmenin Istirak veya Is Ortaklifina Yaptig: Varlik Satislari
vaya Kaikilar - Degisiklik

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

- TFRS 13 Gergede Uygun Degder Olgiimii

- UFRS 16 Kiralama Islemleri

- UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varlikiannin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

- UMS 7 Nakit Akig Tablolan (Degigiklikler) }

- UFRS 2 Hisse Baz!i Odeme lglemlerinin Siniftandirma ve Ol¢iimii (Degisiklikler)

- UMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller: Yatinm Amacli Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

- UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan iglemler ve Avans Bedelleri

UFRS Yillik iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asagida belirtilen standartlar degistirerek, UFRS Standartlar 2014-2016 dénemine iliskin Yillik
lyilestirmelerini yayinlarmstir:

S6z konusu degigikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir. Degisiklik Fon icin gecgerii degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi
tzerinde etkisi olmayacaktir.

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapiidigi cari
dénemde, gelecek ddnemlere iligkin ise, hern degdisikligin yapildi§: dénemde hem de gelecek
ddnemde, ileriye yénelik olarak, net donem kar veya zararinin belilenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansittiir. 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmanustir.

(11)



Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Borglanma Araclar $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Kisa Vadeli Borglanma Aracglari
Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL")} olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna fligkin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemii muhasebe politikalar asadida ézetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergede uygun dederinden Slgilr.
Gercege uygun deder fark! kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarnn itk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varhin edinimi veya finansal boreun ylklenimi ile
dogrudan iliskilendirilebilen islem maliystleri de sz konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlarn islem tarihi esastna gére
muhasebelegtiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarint TMS 39 uyarinca asafidaki kategorilerde siniflandirmaktadir,

Gergege uygun deder farks kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amach finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varlikiar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yéndnde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portfdylin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve dzel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagh finansal varliklar kayda alinmalarin izleyen dénemlerde gergefie uygun degerleri
lizerinden dederlenir. Alim-satim amach menkul kiymetlerin gergege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklegmemis kar/zarar, kar veya zarar ve difier kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varhk ve ylkamliliklere iligkin gergeklegsmemig kar/zarar” da yansitilir. Alm-satim amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlarn ile satig yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikdmililtklere
iliskin gercekiesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

[lk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak stniflanan finansal varliklar alim satim amagcl olmayan 6zkaynaga dayal kiymetler ve
berglanma araglarini icermektedir. Sdzkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
izere Fon'un risk yonetim veya yatirm stratejisi ¢cergevesinde gergede uygun deder esas alinarak
yénetilen ve performanslar buna gére dederlendirilen bir portidylin pargasi olan varliklar olmalari
nedeniyle itk kayda alimlarindan gergegde uygun deger farki kéir veya zarara yansitilan olarak
siniflanan variiklardir { yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildidn), ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

(12)



Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Borglanma Araclar Semsiye Fonu’na Bagh Yap: Kredi Portfdy Kisa Vadeli Borglanma Aragian
Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin actklayic dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tlrk Liras! ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyvasada islem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklar|, takas
alacaklar ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal varliklardir, Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amag! olarak siniflanmayan t0m finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglari, krediler ve finansal yikGmlalakler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikimlalikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansihilmaktadir.

Gergefje Uygun Deger Ol¢iimit

Gergefe uygun deger, piyasa katiimeilan arasinda élgim tarihinde oiagan bir iglemde, bir varhigin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir,

Finansal varlik ve yakamiGliklerin gergede uygun degeri belirlenmesinde agadida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullaniimigtir:

1) Degerleme glinlnde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler gikig fiyatini yansitiidr igin
bekleyen kapanis seans fiyatiar veya kapanis seansinda fiyati olugmayanlar igin bir 6nceki seansin
adirlikh ortalama fiyat ile diger gikis fiyatlari ile

2) Borsada iglem goérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim-satima kaonu olmayanlar

3) Borsada iglem gérmeyen finansal varltk ve yikamlikler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim ydntemi, zdes veya karsilagtinlabilir araglara iliskin piyasa igslemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katihmeilan tarafindan gogunlukla kullanilan ve gdzlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger ydntemler

Finansal varliklarda deger diistikligi

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlk gruplar, her bilango tarihinde deder duglkligine ugradiklarina iligkin géstergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana geimesi ve sdz konusu olayin
iigili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger disitkliigiine ugradigina
iliskin tarafsiz bir gbstergenin bulunmasi durumunda degder dislkiigu zaran olusur. itfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar icin deder dlsukligi tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimiannin finansal varh@in etkin faiz oran Ozerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinki degeri ile
defter degeri arasindaki farktir,



Yap Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Borglanma Araglar $Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araclar

Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devam)
(Tlim tutartar, Tirk Liras! (“TL") olarak gdsterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tabiclarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlar tzerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayal parasal
varlik ve ylikimlifiikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile di¢cllen parasal clmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurardan; yabane!
para cinsinden olan ve gergege uygun dederleri ile Slclilen parasal oilmayan kalemler ise gergede
uygun degerin tespit edildidi tarihte gecerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir. Cevrimler sonucu olugan
kur farklar kar veya zarar ve diger kapsami gelir tablosunda yansitiimistir.

Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yikimlilikler, netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptinm gliclne sahip
olunmasi ve sdz konusu varlik ve yikimlilikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanlt
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satig ve geri alig anlagmalari ve menkul dederlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini dngéren anlagmalar ¢ergevesinde satiimig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon poriféylinde tutulus
amaglarina gére “Gergegde uygun deder farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandiriimakta ve
ait oldugu portféyiin esaslarina gére degeriemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlesmesi karsilif elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglar " hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlagmalari ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz oran
yontemine gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden sadlanan fonlar karsiliginda
ddenen faizler kar veya zarar ve dier kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhitdd ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo®) islemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varliklar' kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir. Ters repo anlasmalari ile belirlenen ahm
ve geri satim fiyatlart arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani
yontemi"ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “"faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklar /borglan

Takas borg¢lar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi
yapilmis ancak teslim alnmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar normat yoldan satig iglemlerinde satis sdzlegmesi yaptlmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet safislarina iligkin olan alacaklardir.,

Takas alacak ve borglart itfa edilmig maliyetleri ile yansitimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar {marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayn olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar {marjin teminatlart) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

(14)



Yapi Kredi Portfdéy Yonetimi A.S.
Bor¢lanma Araglari Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglan
Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL") olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tabiolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un dider igslemleri yapildiklan giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelegtirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis ginll dederi (alis bedeli ve satis gliniine kadar olusan deger
artis veya azaliglan toplami) Uzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinl degeri,
ortalama bir deder olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satig gini dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark "Menkul kiymet satis karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlan hesabina kaydolunur,
Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar deger artis/fazalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikanlarak “Gergeklesen deder artislan/azaliglan”
hesaplarina aktanlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki difer kapsamli gelir tablosunda netlestiriterek
“Finansal Varlik ve Yukumltiuklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar" hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim lcreti ve denetim (creti tahakkuk esasina gore
muhasebelegtiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gbre muhasebelestirimektedir. Faiz geliri sabit veya de§isken getirili yatinim araglarinin

kuponlarindan sadlanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temettil geliri

Temettl gelirleri ilgili temettly(t aima hakk! olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir,
Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayli Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil
yasa ile yapilan degisiklik ve bu dedisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
saylll Resmi Gazete'de yayinianan karar ile Sermaye Piyasas| Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirnm fonlar ile konut finansman fonlan ve varlk finansman fonlari

dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaiiklarninin porifdy igletmeciligi kazanglarn Gzerinden yapilacak
tevkifat orani 1 £Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Borglanma Araglari Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglan

Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tabiolara iliskin ag¢ikiayici dipnotlar (devami)
(TGm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmistir.}

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Katilma paylart

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikimIGluk
olarak degerlendiriimektedir.

Katiima paylarl Fon'un net varlik dederi lizerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyat fon net varlik/ toplam deferinin, degerleme giiniinde
tedavillde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna lligkin Portiéy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isgunil itibariyle yapilir.
- Portfdydeki menkul kiymetlerin deferlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanihr:

(a) Portfoye alinan varhklar ahm fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanct para cinsinden varliklarin
alim fiyatl satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile garpiimasi suretiyle bulunur.

(b) Als tarihinden baglamak lzere portfdydeki varliklardan;

i)

vii)

viii)

Borsada iglem gorenler degerleme giinlinde borsada olugan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem géren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirliklt ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada iglern gérmekle birlikte degerleme gliniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son isiem giintindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, dederleme giinl itibaryla en son aciklanan fiyatian esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmaesi suretiyle deferenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen
ddviz ahg kuru ile degerlenir.

Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri
tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tardl dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cergcevesinde deferlenir.

Borsa dig1 repo-ters repo sézlesmeler], piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
givenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degderlenir.

{i} i1 {vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslan, yazil)
karara baglanir.

(vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Borglanma Aracglari $emsiye Fonu'na Bagh Yap Kredi Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglari
Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2, Finansal tablolarnn sunumuna iligkin esaslar (devarn)

{c) Endeks fonlarn portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bufunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, dider varliklar ise (b)
bendinde belittilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

- Fonun dier varlik ve yikimiliilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak dederlenir. Su kadar ki, fonun yabanc para cinsinden
yukamllliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru
ile carptimasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alis ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
bélinmesi ile bulunur,

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibanyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta badl varlik ve yikiimlaliklerin tutarfarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimiar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuclar bu tahmin ve
varsayimlardan farkhlik gésterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli muhasebe deferlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Boliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tGrevlere yatirtm yapmak
amacyla tek faaliyet bélimi olarak yapilanmistir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
bagimlidir. Delayisiyla tim énemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir bl0m olarak deferlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélimiine iligkin bilgiler Fon’un bir biitin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylan asadida agiklanmigtir,

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Borsa Para Piyasas) 21.570.256 27.115.653
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Vadeli Mevduat (*) 20.937.358 5.018.641
Finansbank A.$ Vadeli Mevduat 20.085.411 -
Denizbank 16.067.620 -
Turkiye Is Bankasi A.$ Vadeli Mevduat 13.052.262 5.005.368
Akbank Vadeli Mevduat 7.028.217 -
Yapi ve Kredi Bankas! A.$.(*) 4.888 9.774
Takas Bank 1.415 1.874
TEB A.S Vadeli Mevduat - 5.030.310
Halkbank Vadeli Mevduat - 4.004.387
Vakifbank Vadeli Mevduat - 5.038.943

97.747.427 51.224.850

(") 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 4.888 TL iligkili taraf olan Yap! ve
Kredi Bankas! A.$. nezdindeki vadesiz hesapta, 20.937.358 TL Yap! ve Kredi Bankas| A.S.
nezdindeki vadeli mevduatta bulunmaktadir. (31 Aralk 2015 - 5.028.415 TL).
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.

Borglanma Araglart Semsiye Fonu’na Bagli Yapi Kredi Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglan

Fonu
31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

For'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle difer alacaklari bulunmamaktadir (31 Aralik 2015 — Yoktur).

Bilangoda gdsterilen “Dider borglar” kaleminin detaylan asagida a¢iklanmistir:

Diger borglar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Odenecek denetim ticreti 5.619 6.457
Tahvil borsa pay! 5.945 2.179
Odenecek SPK kayda alma creti 6.013 1.073
Cdenecek takas saklama komisyonu 18.864 B.322
Portféy Saklama Hizmeti 2.116 1.680
Odenecek KAP Gideri 2.023 -

40.580 18.711

liigkili taraflara borglar fon yénetim tcreti tahakkukundan olugmaktadir. Fon’un sermaye piyasasi
araclarindan clusan menkul kiymetler portfoy( Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.S. tarafindan
yénetilmektedir. Fona, her giin igin fon toplam dederinin %0,00575'inden (ylizbindebesylizyetmisbes)
olugan bir yonetim Ucreti tahakkuk ettiriimekte ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde veya
hilango glntinde kurucu, ydnetici ve pay alim satimina aracilik eden kuruluslar arasinda

paylastiriimaktadir.

6. Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle finansal varliklar icerisinde taginan alim satim amagh menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2016

Gercege uygun deder farki gelir tablosuna Kayith
vansitilan finansal varliklar Maliyet [Makul degeri dederi
Ozel Kesim Borglanma Senetleri 714.682.632 | 727.030.574 727.030.575
Kamu Kesim Bor¢lanma Senetleri 5.098.006 5.149.980 5.149.980
Kira sertifikalarn 156.000 157.065 157.065
Toplam 719.936.638 | 747.210.229 747.210.230
31 Arahk 2015

Gercedie uygun deger fark: geiir tablosuna Makul Kayith
yansitilan finansal varliklar Maliyet degeri dederi
Ozel Kesim Borglanma Senetleri 211.305.853 | 215.604.981 215.604.981
Kamu Kesim Borclanma Senetleri 60.352.286 | 60.599.287 50.599.287
Toplam 271.658.139 | 276.204.268 276.204.268

Fon'un faaliyeti geredi elde tuttudu finansal yatinmlar alim-satim amagl finansal yatinmlar olup,

gercede uygun dederi ile degerlenmislerdir.
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Yapt Kredi Portfdy Yonetimi A.S.
Borglanma Araglari $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfdy Kisa Vadeli Borglanma Araciars
Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tabiolara iligkin agiklayici dipnotlar {(devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL"') olarak g&sterilmistir.)

7. Borglanma Maliyetleri

Borglanma maliyetleri, olugtuklan dénemierde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Fon'un 31 Aralik 2016
tarihi itibariyle borglanma maliyeti bulunmamaktadir (31 Aralik 2015 - Yoktur).

8. Niteliklerine goére giderler

For'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderlerin detayi asafidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Vergi, resim ve harg giderleri 41.775 27.383
KYD endeks lisans gideri 4,956 2.124
KAP Gideri 4.489 -
Noter ve tasdik giderleri 204 884
Kistirat farklan 69 215
Toplam 51.493 30.606

9. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varhk degerinde arhig / azalis

Asadida Fon'un cari donem ile gegmig dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varlik dederinin detay: verilmistir.

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Fon toplam degeri {TL) 843.326.969 322.736.433
Dolagimdaki pay sayisi {Adet) 17.222.243.449 7.171.954.545
Birim pay dederi {TL) 0,048967 0,045000
Net varlik defierindeki artig (azalis){TL) 520.590.536 28.009.341
Birim paya diisen net varlik def§erindeki artig {azalig) (TL) 0,003367 0,003512

Katilma belgeleri hareketleri;

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

{adet) (adet)

Donem baginda dolagimdaki pay sayisi 7.171.954,545 7.103.993.387

Dénem iginde satilan katilma belgesi sayis 137.447.360.609 59.426.625.495

Dénem iginde geri alinan katiima belgesi sayisi (127.397.071.705)  (59.358.664.337)
Toplam 17.222.243.449 7.171.954.545

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakat

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal

durum tablosundaki 843.326.969 TL (31 Aralik 2015: 322.736.433 TL) tutarindaki toplam net varlik
degeri ile fon'un fiyat raporundaki fon net vartik degeri aynidir.
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Borglanma Araclart Semsiye Fonu'na Bagl Yapi Kredi Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araclarn
Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin aciklayicr dipnotlar (devami)
(Tiim tutarfar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

11. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettii Gelirleri 2016 2015
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylar 4.836.500 537.000
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 2.740.960 3.299.328
Kira sertifikalar faiz ve kar paylar 18.086 201.971
7.595,546 4.038,299

Finansal Varlik ve Yiikiimiiliklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Menkul kiymet satig karlan 59.103 36.335
Gergeklesen deder artiglan 53.158.032 24.953.121
Menkul kiymet satig zararian (82.114) (14.530)
Gergeklesen deder azaliglan (665.561) (144.034)
52.469.460 24.830.892
Toplam 60.065.006 28.869.191

12. Tuarev araglar

Fon'un 31 Aralik 20186 tarihi itibariyle portféylinde tlirev finansal araglar bulunmamaktadir (31 Aralik
2015 — Yoktur).

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi femtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katihm paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
glnlik olarak takip etmektedir. Fon Kuruiu'nca, belirli dénemlerde portféyiin yénetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy yoneticileri tarafindan bu gergevede yénetilmektedir,
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére hu limit ve politikalar dedigim géstermekte,
belirsizfigin hakim oidugu dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine galigiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtiizigiinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfoyline orani iglemleri mevzuata, igtiiz(k ve
izahnamede belirlenen sinirfamalara uyguniuk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayi fon'un faize duyarl
finansal varliklarimin nakit akiglarninda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir, 31
Aralk 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglarinin tamam sabit faizlidir. Fon'un faize
duyarlii@ finansal araglarin faiz dedisimine bagh olarak finansal varliklarin gergege uygun
degerlerinde clacak degigikfigi igermektedir. Fon'un 31 Araltk 2016 tarihi itibariyla aktif ve pasifierinin
yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri blyik élciide
aynidir.
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.

Borglanma Araglar Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglan

Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL"") olarak gsterilmigtir.)

13. Finansal arac¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz pozisyonu tablosu agadidaki gibidir;

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Finansal varhiklar

747.210.230

276.204.268

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarnndaki 5% deg@isimin, diger bitin defiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralk 2016

31 Aralik 2015

Kar zarar Gizerindeki

Kar zarar (izerindeki

Faiz artisi/{azalisi) etkisi etkisi
%5 37.360.511 13.810.213
(%5) (37.360.511) (13.810.213)
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Diger batln dediskenlerin sabit kaimasi koguluyla, Sirket'in portfoylndeki satiimaya hazir finansal
varliklar olusturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlannda %5 deger artig/(azalisinin) Sirket'in varhklan

bzerindeki etkisi gosteriimektedir.

Kur riski

Yabanc para varlikiar, yakimlalikler ve bilango disi ylikimiltliklere sahip olma durumunda ortaya
gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2016 ve
31 Aralik 2015 tarihleri itibanyla, dévizli iglemleri bulunmadi§indan dolayi kur riskine maruz

kalmamstir.
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Borglanma Araglari Semsiye Fonu'na Bagh Yapi Kredi Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araclar

Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devam)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”’) olarak g&sterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle ddenen finansal borglarla ilgili
yukdmldldklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevrilmesine
bagl olarak gtinlik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satifabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
97.747.427 TL (31Aralik 2015 — 51.224.850 TL) nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Arahk 2016

1 aya 3ay- Twil- 5yl
kadar 3 aya kadar 1wvlarast 5 yil arasi lizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 97.741.146 6.281  97.747.427
Finansal yatinmlar 186.407.505 336.191.085  224.454.575 157.065 - - 747.210.230
Toplam varliklar 284,148,651 336.191.085 224.454.575 157.065 - 6.281 844.957.657
Diger borglar (40.580) - - - - - (40.580)
lligkili taraflara borglar (1.590.108) - - - - - (1.580.108)
Toplam kaynaklar (1.630.688) - - - - - (1.630.688)
Net likidite fazlasi/(agidi) 282.517.963  336.191.085  224.454.575 157.065 - 6.281 843.326.969
31 Aralik 2015
1 aya 3ay- 1wyil- 5wyl
kadar 3 aya kadar 1 yil arasi 5 yil arasi uzeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 6.047.311 18.050.338 - - - 27127201  51.224.850
Finansal yatirrmlar 37.599.567 128.316.434 106.679.267 3.609.000 - - 276.204.268
Toplam varliklar 43.646.878 146.366.772 106.679.267 3.609.000 - 27127.201 327.429.118
Takas borglari {4.151.553) - - - - (4.151.553)
Diger borglar (19.711) - - - - - (19.711)
lligkili taraftara borglar (521.421) - - - - - (521.421)
Toplam kaynaklar {4.692.685) - - - - - (4.692,685)
Net likidite fazlasi/(agidi) 38.954.193 146.366.772 106.679.267 3.609.000 - 27.127.201 322,736.433
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Borglanma Araclar Semsiye Fonu'na Bagh Yapi Kredi Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglan

Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&steriimigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varhk ve yiikiimliliiklerin gergege uygun degeri ile gésterilmesine iliskin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degetlerini
yansithid varsayiimistir,

b) Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansittlanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve ylkimlQliiklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagihimi agagidaki gibidir:

+  Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikdmliilikler, élgiim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin veya
borglarn aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar {dizeltiimemis clan)ile degerlenmektedir.

+  lkinci seviye: Finansal varlik ve yikimltliikler, ilgili varlik ya da yukimlOligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

+  Uclincii seviye: Finansal varlik ve yikimillikler, varlik ya da yikimldiigin gercede uygun
deg@erinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varlikliar (alim satim amagl finansal
varlikiar) devlet i¢ borgianma senetleri, &zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayi¢ de@erlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla gergcege uygun defer seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2016

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal variiklar:
Alim-satim amagl finansal varliklar -
Ozel Kesim Borglanma Senetleri 727.030.575 - - 727.030.575
Alm-satim amagli finansal varliklar —
Kamu Kesim Borglanma Senetleri 5.149.980 - - 5.149.980
Alm-satim amagl finansal varliklar —
Kira Sertifikalani 157.065 - - 157.065
Toplam finansal varlklar 747.210.230 - - 747.210.230

31 Aralik 2014

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagcl! finansal variiklar -
Borclanma senetleri 215.604.981 - - 215.604.981
Alim-satim amagh finansal variklar —
Kira Sertifikalan 60.599.287 - - 60.599.287
Toplam finansal varliklar 276.204.268 - - 276.204.268
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Yapi Kredi Portiéy Yénetimi A.S.
Borglanma Araclart $emsiye Fonu’na Bagh Yapt Kredi Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araclar

Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar, Tiirk Liras) (“"TL") olarak g&sterilmistir.)

14. Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeger varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi Gg
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugsmaktadir.

15. Toplam deger/net varlik dederi degigim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deder / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 10°da agiklanmistir.

16. Finansal tablolar énemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken difer hususlar

Sermaye Piyasas) Kurulu’'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867(miikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlan tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara (“Menkul Kiymet Yatinm Fonlari igin SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmus
muhasebe ilkeleri” olarak anilacaktir.) uygun olarak hazirlanmistir.

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tam olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun gekilde diizeltir. Fon’un raporlama ddéneminden sonraki agiklamas! gereken
olaylari bulunmamaktadir.
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YAPI KREDI PORTFOY KISA VADELI BORGLANMA ARACLARI FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT HAZIRLANAN FINANSAL RAPORLARA
iLISKIN SORUMLULUK BEYANIMIZ

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Yatinm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi
(1-14.2) 7.maddesi geregince sorumluluk beyanimizdir.

Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.$'nin Yatrim Fonlarnina ait bagimsiz denetimden gegmis, Yénetim
Kurulu tarafindan kabul edilmis , 01.01.2016 - 31.12.2016 dénemine ait, finansal tablolar ve
portfdy raporiarinin;

a- 01.01.2016 - 31.12.2016 ddénemine iliskin Sermaye Piyasasi Mevzuatina gbre hazilanmig
Finansal Tablolar, Finansal tablolarla birlikte kamuya aciklanacak portfdy raporlan ve
dipnotiarinin tarafimizca incelendigini,

b-Gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler cergevesinde Finansal tablolarin ve
portféy raportarinin 6nemii konularda gergege aykin bir aciklama veya agiklamanin yapildigji tarih
iibanyla yanilici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigini,

c-Gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler gergevesinde bu tebli§ uyarinca
hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifieri, finansal durumu ve kar zaran ile ligili
gergcek durumu dir(st bir bigimde yansithgini ve porifdy raporlannin fon igtiztigtine,
izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini

beyan ederiz.

Istanbul,
27 Subat 2017

Ismi Durmus
Fon Mudiirii
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