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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Yapi ve Kredi Portfdy Yénetimi A.§.Borglanma Araglari Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi
Portféy OPY Bor¢lanma Araclan (Doviz) Ozel Fonu Fon Kurulu’na

Yap! ve Kredi Portfoy Yonetimi A.S.Borglanma Araglari Semsiye Fonu’na Bagli Yapi Kredi Portféy
OPY Borglanma Araglari (Déviz) Ozel Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle hazirlanan ve
ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsaml
gelir tablosunu, toplam deger/net varlik dederi dedisim tablosunu, nakit akis tablosunu ve dnemli
muhasebe politikalarinin 6zeti ve diger agiklayici dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla {lgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

Kurucu bu finansal tablolarin, Tirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun olarak sunumundan
ve bunun igin finansal tablolarin usulstizlik veya hatadan kaynaklanan énemli yanhigliklar icermeyecek
bi¢cimde hazirlanmasini saglamak amaciyla yénetim tarafindan gerekli gértlen i¢ kontrollerden
sorumludur.

Bagdimsiz Denetim Kurulugunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goériis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
tarafindan yayimlanan TUrkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak ylratiimustdr. Bu standartlar, etik ilkelere uygunluk saglanmasini ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin énemli yanlislik igerip icermedidine dair makul glivence elde
etmek lzere planlanarak yurittilmesini gerektirmektedir.

Bagdimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim proseddrlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “6nemli yanhglik” risklerinin degerlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetg¢i risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroll degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontrolliniin
etkinligine iliskin bir géris verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim bir biitiin olarak finansal tablolarin
sunumunun dederlendirilmesinin yani sira, Fon ydnetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin
uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendiriimesini de
icerir.

Bagdimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goérisamuziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Gorustimuze gore, iligikteki finansal tablolar, Yapi ve Kredi Portfoy Yonetimi A.$. Borglanma Araclari

Semsiye Fonu'na Bagl Yapi Kredi Portféy OPY Borglanma Araglar (Déviz) Ozel Fonu’'nun 31 Aralik

2016 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit

akiglarini TMS ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslar (bkz. dipnot 2) gergevesinde dogru
ve durlst bir bicimde yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukimidliklere fliskin Rapor
6102 sayil Tlrk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon'un

1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon i¢ tiztgtnin finansal
raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

Glney Baglmsm Denetim ve Serbest Muhasebem Mali Misavirlik Anonim Sirketi
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Yapi ve Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Borglanma Araglari Semsiye Fonu’na Bagh Yap Kredi Portféy OPY Borglanma Araglar (D&viz)

Ozel Fonu

Bag@imsiz Denetim’den Ge¢mis
31 Aralik 2016 Tarihli finansal durum tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik
referanslan 2016

Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 5.741.505
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 13 53,500
Ters Repo Alacaklan -
Takas Alacaklan 5.192.937
Diger Alacaklar 5 305.731
Finansal Varliklar 6,13 94.626.515
Teminata Verilen Finansal Varhklar -
Diger Varliklar -
Toplam Varhklar (A) 105.920.,188
Yikiimliiliikler -
Repo Borglar -
Takas Borglan {6.065.314)
Krediler -
Finansal Yok{mlalukler -
Dider Borglar 5 (13.571)
lligkili Taraflara Borglar {(42.462)
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam DegerifNet Varlik Degeri Harig) (B) (6.121.347)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 99.798.841

31 Aralik 2016

Fon Toplam Dederi /Net Varlik Degerinin Mutabakat::

Katilma paylarina atfolunan Net Varlik Degeri

(Fon izahmanesi ve SPK tebligine uygun olarak hesaplanan)

Degerleme farklarina iligkin diizelimenin etkisi

Katilma paylarina atfolunan Net Varlik Degeri (MS‘ye uygun olarak hesaplanan)

99.798.841

89.798.841

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrimaz bir pargasidir.

3)



Yapi ve Kredi Portféy Yonetimi A.S.

Borglanma Araglari Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy OPY Borglanma Araglari (Déviz)

Ozel Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Haziran - 31 Aralik 2016 Ddnemine ait Kar veya Zarar ve
Diger Kapsamh Gelir Tablosu

(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gtsterilmistir.)

Dipnot
referanslari

1 Haziran-
31 Aralik 2016

KAR VEYA ZARAR KISM!

Faiz Gelirleri 1" 2.111.204
Temettl Gelirleri -
Finansal Varlik ve YikumiGliKlere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 11 3.106.538
Finansal Varlik ve Yikamlilikiere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 10.407.045
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri 2.977.379
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler -
Esas Faaliyet Gelirleri 18.602.166
Yénetim Ucretler (249.714)
Performans Ucretler -
Saklama Ucretleri (22.480)
MKK Ucretleri -
Denetim Ucretleri (7.492)
Danigmanlik Ucretleri -
Kurul Ucretleri i (6.244)
Komisyon ve Diger lglem Ucretleri (13.781)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (767.614)
Esas Faaliyet Giderleri (1.067.325)
Esas Faaliyet Kar/Zarar 17.534.841
Finansman Giderleri -
Net Dénem Kari/Zarari (A) 17.534.841
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI .
Kar veya Zararda Yeniden Sintflandinimayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar -
Diger Kapsamli Gelir (B) .
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 17.534.841

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynlmaz bir pargasidir.

(4)



Yap1 ve Kredi Portfoy Yonetimi A.S. )
Borglanma Aracglan Semsiye Fonu’na Badh Yapi Kredi Portfoy OPY Borglanma Araglan (Déviz)

6zel Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gecmig
31 Araltk 2016 Tarihli Toplan Deger / Net Varhk Degeri Degisim Tablosu
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak g&sterilmigtir.}

Dipnat
referanslan 31 Araltk 2016

Toplam DegerifNet Varlik Dederi {(Dénem Basi) -

Toplam Degerinde/Net Varlik Dederinde Artig/Azalig 17.534.841
Katiima Payi lhrag Tutar {+) 101.518.866
Katiima Payi [ade Tutar (-) (19.254.8686)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri {(Dénem Sonu) 9 99.798.841

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.

(5)



Yapi1 ve Kredi Porttéy Yonetimi A.S.

Borg¢lanma Araglar Semsiye Fonu’na Bagh Yap: Kredi Portféy OPY Borglanma Araglari (D6viz)

Ozel Fonu

1 Haziran - 31 Arahik 2016 Dénemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

1 Haziran-

Dipnot 31 Aralk

referanslar 2016

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan (76.468,995)
Net Dénem Kari/Zarari . 17.534.841
Net Donem Karv/Zararn Mutabakat ile [Igili D{izeltmeler {12.518.249)
Dedier Dustkiigi/iptali ile Hgili Dizeltmeler -
Karsiliklar ile |igili Dizeltmeler .
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Hgili Dizeltmeler 11 (2.111.204}
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklan ile [lgili Dizeltmeler -
Gergede Uygun Defer Kayiplar/Kazanglan ile ligili Diizeltmeler -
Kar/Zarar Mutabakat! ile llgili Diger Diizeltmeler (10.407.045)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (94.003.836)
Alacaklardaki Artig/Azahsla ligili Diizeltmeler (5.498.668)
Borglardaki Artig/Azalsgla [lgili Dizeltmeler 6.121.347
[sletme Sermayesinde Gergeklegen Diger Arhg/Azalisla ligili DOzeltmeler (94.626.515)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan 12,518.249
Alinan Temettl -
Alinan Faiz 11 2.111.204
Faiz Odemeleri -
Diger Nakit Girisleri/Cikislan 10.407.045
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar 82.264.000
Katiima Pay! [hraglarindan Elde Edilen Nakit 101.518.866

Katilma Payi [adeleri Igin Odenen Nakit

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alinan Krediler

Diger Nakit Girigleri/Cikiglan

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar

Yabanci Para Cevrim Farklaninin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azaiig (A+B)

C. Yabanct Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C)

D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri

Ddnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4

(19.254.866)

5.795.005

5.795.005



Yapi ve Kredi Portféy Yonetimi A.S. )
Borglanma Araglan $emsiye Fonu'na Bagli Yapi Kredi Portféy OPY Borglanma Araglar (Déviz)
Ozel Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap ddénemine ait
Finansal tablolara iligkin agtklayrcl dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tlrk Liras: (“TL") olarak g&sterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Yap! Kredi Portidy Yénetimi A.$ tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. Ve 54,
maddelerine dayanilarak, 09.06.2015 tarihinde Istanbul lli Ticaret Sicili Memurluguna 470218 sicil
numaras: alttnda kaydedilen (15/06/2016 tarih ve 8841 sayil Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan
edilen) Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.$. Borglanma Araglar $emsiye Fonu i¢ tlz{du ve bu izahname
hiikiimlerine gére yonetilmek (izere olugturulacak Yapi Kredi Portféy OPY Borglanma Araglar (Déviz)
Qzel Fonu katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas! tarafindan 18.05.2016
tarihinde onaylanmistir.

Kurucu:
Yap! Kredi Portfdy Yénetimi A.$
Bliyiikdere Caddesi Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent / Istanbul

Yonetici:
Yap! Kredi Portfdy Yonetimi A.S.
Biyitkdere Caddesi Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent / Istanbul

Portfoy Saklayicisi:
Yap! ve Kredi Bankasi A.S
Bulylkdere Caddesi Yap) Kredi Plaza D Blok Levent / istanbul

Fon’un ydnetim stratejisi

Fon portidyi, kollektif portfdy ydneticilidine iligkin PY$ tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portfyiine
dahit edilebilecek variik ve haklara iligkin Teblig'de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir,



Yapi ve Kredi Portféy Yénetimi A.S. )
Borglanma Araglan $emsiye Fonu’na Bagl Yap Kredi Portféy OPY Borglanma Araglari (Doviz)
Ozel Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotiar (devami)
(TOm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
. Sunuma iliskin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iliskin ilke ve kurallari belirfemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (MUkerrer) saylil Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralk 2013 tarihinde yirdrlige girmek dzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tarkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikiim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve porttéy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portfdy dagilim raporlarindan olugan portféy raporlari, fon poriféylerinde
yer alan varliklarin dederlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar clarak ditzenlenmigtir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamigtir. TMS'in ilk defa uygulanmasina ve
raporlama formatlarinda yapilan degisikliklere bagh olarak yatinm fonu'nun gegmis dénem finansal
tablolan 1 Ocak 2012 den itibaren yeniden dizenlenmigtir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralk 2013 tarihli ve 28867
{Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirrm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslanna
lligkin Tebiigi” (1-14.2) yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi'ne
uygun olarak hazirfamaktadir. Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal
varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak tzere 27 Subat 2017 tarihinde Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir,

Muhasebe politikalarinda degisgiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRSnin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénilk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikminin yer almadigi degigikiikler, muhasebe politikasinda
istede badl yapilan énemli dedisiklikier veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye dénik olarak
uyguianmakta ve dnceki dénem finansal tablolar yeniden dizenlenmekiedir.

30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Mukerrer sayill Resmi Gazetede yayimlanan 11-14.2 sayili “Yatirnm
Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (I1-14.2 Tebligi) uyarinca, yatirim fonlan, 31
Aralik 2013 tarihli finansal tablolarindan itibaren Tlrkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standardlarini (TMS/TFRS) uygulayacaktir hilkmi getiriimigtir. Yayinlanan tebiig ile birlikte yatinm
fonlarinin finansal raporlama formati ve degerleme ilkeleri degisgtirilmistir ve finansal tablolar 1 Ocak
2012’ den itibaren yeniden diizenlenmigtir.

Fon, TFRS 1 uyarinca, ilk TMS/TFRS raporlama déneminin sonu olan 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
ylrurllkte ofan TFRS'lerin tamamini, SPK teblidi ile uyumlu 1 Ocak 2012 TMS/ TFRS agilig finansal
durum tablosunda ve kargilagtirmal olarak sunulan diger tdm donemierde tutarl olarak uygulamigtir.



Yapi ve Kredi Portféy Yonetimi A.S. .
Borglanma Araglari $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy OPY Borglanma Araglan (Déviz)
Ozel Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotiar (devami)
(Tim tutarfar, Tlrk Liras: ("TL"} olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazilanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agadida 6zetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlart ve TFRYK yorumlan disinda &nceki yilda kuilanilanlar ile tutarh olarak
uygulanmistir. Bu standartiann ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi (izerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinme! Igletmenin {gtirak veya Is Ortakligina Yaphg@! Varlik Satislari
veya Katkilarn — Degisiklikler

- TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

TFRS Yillik iyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi’ni yayinlamistir. Dokiman, degisikliklerin sonucu
olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dért standarda besg degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve dedisikliklerin konular agagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varlikiar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
yontemlerindeki degisikiiklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devamt olarak kabul edilecedine acgiklik getirilmigtir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar — bir finansal varligiin devredilmesinde hizmet
sdzlesmelerinin degerlendiriimesine ve netlegtimeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem
6zet finansal tablolar igin zorunlu olmadi§ina iliskin aciklik getirilmistir

- TMS 19 Calisanlara Sadlanan Faydalar — ylksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu tilkede degil borcun tagindid: para biriminde degerlendirilecedine agiklik
getirilmigtir

- TMS 34 Ara Ddénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agikiamalarinin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecedine
aciklk getirilmigtir.

S6z kenusu degdigikliklerin Fon'un finansal durumu ve performans: (zerinde énemli bir etkisi
olmamistir.



Yapi ve Kredi Portféy Yonetimi A.S. )
Borglanma Araclarn $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfdy OPY Borglanma Araglari (D6viz)
Ozel Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotiar (devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL"') olarak gsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devanu)
ii) Yayinlanan ama yiiriirliije girmemis ve erken uygulamaya konuimayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentiz
yarirlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yirirlGge
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktir,

- TFRS 9 Finansal Araclar
- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmel Igletmenin igtirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglar
veya Katkilan - Degisiklik

Yillik lyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

- TFRS 13 Gergede Uygun Deder Olgtimii

- UFRS 16 Kiralama [glemleri

- UMS 12 Gelir Vergilerii Gergeklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varliklannin
Muhasebelestiriimesi (Degisiklikler)

- UMS 7 Nakit Akig Tablolan (Degisiklikler)

- UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Iglemlerinin Siniflandirma ve Olgimi (Degisiklikler)

- UMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller: Yatinm Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
{Degisikiikler)

- UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

UFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asadida belirtilen standartlan dedigtirerek, UFRS Standartlari 2014-2016 ddnemine iligkin Yillik
lyilestirmelerini yayinlamistir:

S8z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir. Degdisiklik Fon igin gegerli dedildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi
Uzerinde etkisi olmayacaktir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yaimzca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildi§i cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildi§ ddnemde hem de gelecek
ddnemde, ileriye yénelik olarak, net dénem kan veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimarmstir.



Yapi ve Kredi Portféy Yonetimi A_$. .
Borglanma Araglarn $Semsiye Fonu'na Bagh Yapi Kredi Portfdy OPY Borglanma Araclari (Doviz)

Ozel Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tirk Liras: ("TL”") olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin &zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar agagida dzetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergegde uygun degerinden Slehllr.
Gergegde uygun deder farki k&r veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglann ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varigin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de sdz konusu gergede uygun defere ilave edilir.

Finansal vartik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlari iglem tarihi esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarninca agafidaki kategorilerde siniflandirmaktadir,
Gergede uygun defer fark) kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amagl finansai varlikiar yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal vatliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaclyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir edilimi bulundudu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portfoylin parcasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve &zel borglanma senetleri yer almakitadir.

Alm-satim amagli finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
izerinden degerlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gergede uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan ger¢eklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamlt gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yakimliliiklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyia gergekiesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamll gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve ylkamlliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

ilk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergege uygun defer farki kir veya zarara
yansitilan olarak siniffanan finansal varliklar aiim satim amacl olmayan ézkaynaga dayali kiymetter ve
borglanma araclartni igermektedir. S6zkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
Gzere Fon'un risk ydnetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gergegde uygun deger esas alinarak
yénetilen ve performanslan buna gére degerlendirilen bir portféyilin pargasi olan varliklar olmaiar
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir { ydnetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildigi), ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunuimaktadir.



Yapi ve Kredi Portféy Yonetimi A.S. B
Bor¢lanma Araglan Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfdy OPY Borglanma Araglari (Déviz)
Ozel Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayel dipnotlar {devami)
(Ttim tutarlar, Tirk Liras: (“TL"") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gormeyen, tlrev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklan, takas,
alacaklari ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal varliklardir, Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlanndan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
dederlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tim finansai borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglari, krediler ve finansal yitkimlUliikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikumlttikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansttiimaktadtr.

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deder, piyasa katilmcilar arasinda dlgiim tarihinde oladan bir iglemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir,

Finansal varlik ve yikimliiliklerin gercede uygun dederi belilenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullaniimigtir:

1) Degerleme glniinde aktif bir piyasada iglem gbren menkul kiymetler ¢ikig fiyatim yansittidr igin
bekleyen kapanig seans: fiyatlar veya kapanig seansinda fiyati olugmayanlar igin bir dnceki seansin
afirlikh ortalama fiyati ile diger cikis fiyatlan ile

2) Borsada iglem gdrmekle birlikte degerleme gliniinde borsada alim-satima konu olmayaniar

3) Borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yikimlilkler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim ydnterni, &zdes veya kargilastinlabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama rmodelleri ve piyasa katiimcilan tarafindan gogunlukla kullanilan ve gdzlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansai varliklarda deger dtigtkltigi

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diigiklGgiine udradiklanna iligkin géstergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varii§mn ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan tzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diistkligine ugradiina
iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diisikligi zaran olusur. [tfa edilmig
degerinden gdsterilen finansal varliklar igin deger disikligi tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimtarinin finansal varlidin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtinkii dederi ile
defter dederi arasindaki farkiir.

(12)



Yapi ve Kredi Portféy Yonetimi A.S. .
Borglanma Araglan $emsiye Fonu’'na Bagh Yapi Kredi Portféy OPY Borglanma Araglar (D6viz)
Ozel Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap d6nemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak godsterilmistir.)

2. Finansal tablolarnn sunumuna iligskin esaslar (devami)
Yabanc! para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlar Uzerinden TL'ye ¢evrilmistir. Yabanc| paraya dayali parasal
variik ve yakimillllkler, bilango tarihinde gecerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanei para cinsinden
olan ve maliyet deferi ile &iclilen parasal olmayan kalemler ilk iglern tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gergege uygun degderleri ile dl¢tilen parasal olmayan kalemler ise gercege
uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir. Gevrimler sonucu olugan
kur farklan kar veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda yansitilmistir,

Finansal araclarin netlestiriimesi

Finansal varlik ve yikimlulikler, netlegtirmeye yonefik yasal bir hakka ve yaptinm glicline sahip
olunmasi ve séz konusu varlik ve yikamlilikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmas durumunda bilangoda netlestirilerek gésteriimektedir.

Satig ve geri ahs anlagmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemleri

Tekrar geri ahimlarini éngdren anlasmalar gergevesinde satilmis olan menkul kiymetler ("Repo®),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar' altinda fon portfdyiinde tutulus
amaglarina gore “Gergede uygun deder fark! kir/zarara yansitilan” poriféylerde siniflandiriimakta ve
ait oldudu portféyiin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsig elde
edilen fonlar pasifte "Repo borglar " hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlasmalars ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yontemine gdre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiiginda
ddenen faizler kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelegtirimektedir.

Gerf satim taahhiidd ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varliklar’ kalemi altinda muhasebelegtirimektedir. Ters repo anlagmalar ile belirlenen alim
ve geri satim fiyatlart arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani
yontemi’ne goére faiz gelir reaskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari /borglar

Takas borglan raporiama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sdzlesmesi
yaplimig ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina #iskin olan borglardir.

Takas alacaklan normal yoldan satig islemlerinde satis sézlesmesi yapilnig ancak teslim ediimemig
menkul kiymet satislarina iligskin clan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlart) finansal durum
tablosunda ayr olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak sintflanmaktadir,

(13)



Yapi ve Kredi Portféy Yonetimi A.S. .
Borglanma Araglar $Semsiye Fonu’na Bagh Yap) Kredi Portféy OPY Borglanma Araglari (Déviz)
Ozel Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayicl dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tirk Liras) ("TL") olarak gosteriimigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Gelir/giderin taninmasi
Menkui kiymet satis kar/zarari

Fon portféyinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, For'un
gelir ve giderleri ile Fon'un dider iglemleri yapildiklan giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
For’dan satilan bir menkul kiymet satig giinit degeri (ahs bedeli ve satis gliniine kadar olugan deger
artig veya azaliglari toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig gint degeri,
ortalama bir deder olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanir. Sati tutar ile satts giint dederi arasinda bir fark olugtugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satig karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlar hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylart defer artis/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deder artislar/azalislan”
hesaplarina aktarthr. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve YUkOmlaliklere {ligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyoniar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim Ucreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestirimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gbre muhasebelegtirimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinin

kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig iskonto esasina gére
dedierlenmelerini kapsar.

Temetti: geliri

Temettu gelirleri ilgili temettllyli alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansiilmaktadir.
Giderler

Tiam giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmekiedir.

Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayill Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkui
kiymetler yatinnm fonlar {borsa yatinm fonlari ile konut finansman fonlar! ve varlk finansman fonlan

dahif) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portféy isletmeciligi kazanglari Gzerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimigtir.

(14)



Yapi ve Kredi Portiéy Yonetimi A.S. .
Borglanma Araglari Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy OPY Borglanma Araglan (Déviz)

Ozel Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Katiima paylar

Katiima paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikiamiiilik
olarak degerlendiriimektedir.

Katilma paylan Fon'un net varlik dederi Gzerinden gliniik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedaviilde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.,

Fiyatiama Raporuna iliskin Portfdy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isglini itibariyle yapiir.
- Portfdydeki menkul kiymetlerin dederiemesinde, asagida belirtiten esaslar kullanilir:

(a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlaryla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklann
alim fiyat: satin alma giinindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru
ile garpilmasi suretiyle bulunur,

(b} Alsg tarihinden baglamak Uzere portfdydeki varliklardan;

)

vii)

viii)

iX)

Borsada iglem gérenler degerleme glinlinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamast
bulunan piyasalarda igslem géren varliklarin degderlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agirlikh ortalama fiyatlar kullanihr.

Borsada iglem gdrmekle birlikte deferleme gliniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son istem glniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katiima paylari, degerleme giin( itibariyla en son agikianan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc: para igin belirlenen
déviz alis kuru ile dederlenir.

Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da porifoy deferi
tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tiri dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cergevesinde dederienir.

Borsa digi repo-ters repo sdzlegsmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
givenilir ve dogrulanabilir bir yontemle dederienir.

(i) #a (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslar, yazili
karara badlanir.

(vit) ve (viii) nolu ali bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.



Yapi ve Kredi Portféy Yonetimi A.S. .
Borglanma Araglari Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy OPY Borglanma Araglar: (Déviz)
Ozel Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tabloiara iligkin agtklayici dipnottar (devami)
(TGm tutarlar, Tirk Lirast (“TL") olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

(c} Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullarmlan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde dederlenir.

- Fonun diger varlik ve yiikimidlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
yukimildldkleri TCMB tarafindan ilgili yabanc para igin belirlenen déviz satig kuru
ile carpilmasi suretiyie degerlenir.

- Bir payin alig ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
béliinmesi ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibaryla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agikianan
sarta bagl varlik ve yukiimliliklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlanni etkileyen tahmin ve varsayimiarin yapilmasint gerektirir. Bu tahmin ve varsayimiar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklhilik gésterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken énemli muhasebe degertendirme,
tahmin ve varsayimiar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Béliimlere gbre raporiama

Fon, Fon’un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatirnm yapmak
amaclyla tek faaliyet bolima olarak yapilanmigtir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tim énemli faalivet kararlan Fon'u tek bir béliim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélimane iliskin bilgiler Fon'un bir biitdin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

tablo bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri -

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin iglemlerin detaylan asadida agiklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2016
Yap! ve Kredi Bankasi A.$. (TL) 259
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Vadeli (USD) 1.435.812
QOdeabank Vadeli (USD) 2.6872.980
Finansbank Vadeli (USD) 1.632.454

5.741.505

* 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 1.436.071 TL jligkili tarafimiz olan Yapi ve Kredi
Bankasi A.$. nezdindeki 259 TL. vadesiz, 1.435.812 TL vadeli hesapta bulunmaktadir.



Yapi ve Kredi Portfdy Yonetimi A.S. )
Borglanma Araglar Semsiye Fonu'na Bagh Yapi Kredi Portféy OPY Borglanma Araglan (Doviz)
Ozel Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar (devami)
(Ttim tutarlar, Tlrk Lirast ("TL") olarak gésterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Bilangoda gdsterilen “Difer alacaklar” kaleminin detaylarl asadida agiklanmistir:

Diger alacaklar 31 Aralik 2016
Diger alacaklar 305.731
305.731

Bilangoda gésterilen “Diger borglar” kaleminin detaylan asagida agiklanmistir:

Diger borglar 31 Arahk 2016
Odenecek denetim Gereti 5.619
Odenecek kap gideri 2.023
Odenecek SPK kayda alma creti 713
Odenecek takas saklama komisyonu 3.535
Portféy saklama hizmeti 1.682

13.571

Iligkili taraflara borglar fon ydnetim Ucreti tahakkukundan olugmaktadir. Fon’un sermaye piyasasi
araglarindan olugsan menkul kiymetler poriféyll Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.$. tarafindan
yonetilmektedir. Fon, Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S.'ye ydnetimi ve temsili iin tahsis ettigi donanim,
personel ve sair tim hizmetlerin kargiigi olarak her giin igin portfdy toplam degerinin toplam
%0,00001369863'si (yiizbindebirvirgillgylizaltmisdokuzbinsekizylizaltmisiic) olusan bir ydnetim icreti
tahakkuk ettirilmekte ve bu Geret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde veya bilango glintinde kurucu,
yonetici ve pay alim satimina aracilik eden kuruluslar arasinda paylastinimaktadir.

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle finansal varliklar icerisinde taginan alim satim amagh menkul
kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2016
Gercege uygun deder farki gelir Kayith
tablosuna yansitilan finansal varhliklar Maliyet | Makul degeri dederi
Devlet Tahvili 84.280.661 94.626.515 94.626.515
Toplam 94.626.515

Fon'un faaliyeti geregi elde tuttugu finansal yatinmlar alim-satim amagli finansal yatinmiar olup,
gercede uygun dederi ile dederlenmislerdir.

7. Borglanma maliyetleri

Borglanma maliyetleri olustuklar: dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Fon'un 31 Aralik 2016
tarihi itibariyle borglanma maliyeti bulunmamaktadir.

(17)
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Czel Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tabloiara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tlm tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gésterilmistir.)

8. Niteliklerine gdre giderler

For'un kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderlerin detayl agagidaki gibidir:

1 Haziran-
31 Aralik 2016

Vergi, resim ve har¢ giderleri 532
Noter tasdik ve {icreti 426
Kur farki gideri 764.632
Kap gideri 2.024
Toplam 767.614

9. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azahsg

Asagida Fon'un cari dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net varlik degerinin
detayi verilmigtir.

31 Arahk 2016

Fon toplam degeri (TL}) 99.798.841
Dolagtmdaki pay sayisi (Adst) 28.743.897
Birim pay dederi (TL) 3,47200

Katiima belgeleri hareketleri;

31 Aralik 2016

Adet
Ddnem baginda dolagimdaki pay sayisi -
Ddnem iginde satilan katiima belgesi sayis 34.796.945
Dénem iginde geri alinan katima belgesi sayis! {6.053.048)
Toplam 28.743.897

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net variik degeri
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal

durum tablosundaki 99.798.841 TL tutarindaki toplam net varlik degeri ile fon’un fiyat raporundaki Fon
net varlik dederi aynidir.

(18)
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“"TL"} olarak gdsterilmigtir.)

11. Hasilat
1 Haziran -
31 Aralik
Faiz ve Temettil Gelirleri 2016
Yabanci tahvil 2.111.204
2.111.204
Finansal Varlik ve Yikiimilikiere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar
Menkul kiymet satis karart 185.893
Gergeklesen deger artiglan 3.498.656
Menku! kiymet satis zararlar {288.567)
Gergeklesen deger azaliglan (289.444)
3.106.538
Toplam 5.217.742

12. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle portidylnde tlirev finansal araglar bulunmamaktadir.
13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktérleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orans riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatirnm stratejileri
kapsaminda katim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercefe uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda
glnliik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli ddnemlerde portféylin yonetimine iliskin
stratejifer ve limitler belienmekte; portfdy yoneticileri tarafindan bu ¢ergevede yonetiimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gdstermekte,
belirsizlifin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirimesine ¢algiimaktadir.

Yogunlagma riski
Fon ictizGFinde belirlenen yéntemler uyguianmis olup, séz konusu yatinim stratejisi de dahil olmak

iizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyiine orant iglemleri mevzuata, ictlzik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

(19)
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen dedisikliklerden dolayt fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergede uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2016 tarihi itibariyle fon'un finansal araglarinin tamami sabit faizlidir. Fon'un faize duyarlilidi
finansal araglarin faiz degisimine bagh olarak finansal varliklann gergege uygun degerlerinde olacak
degdisikligi icermektedir. Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibanyla aktif ve pasiflerinin yeniden
fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde a¢iklanan kalan vadeleri blyik dlglide aynidir.

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

31 Aralik 2016
Finansal varhklar 94.626.515

Agagidaki tabloda piyasa faiz oranlanndaki 5 % degisimin, diger blitin dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Arahik 2016
Kar zarar Gizerindeki etkisi

Faiz artisi/(azahig1)

%5 4.731.326
(%5) (4.731.326)
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asagidaki tabloda, diger bitin dedigkenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Sirket'in portfdylindeki satiimaya
hazir finansal varliklart olugturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda %5 deger artig/(azaliginmn)
Sirket'in varliklar Uzerindeki etkisi gdsterilmektedir. Fon ayrica piyasadan olusan arbitrajdan
faydalanmak amaciyla yénetilen portféylerine VOB islemierini dahil etmektedir,

31 Aralik 2016
Piyasa fiyat artigi/(azalis1) Kar zarar izerindeki etkisi
%5 -
(%5} -
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

13.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riski

Yabanci para varliklar, yakimltllkler ve bilango digi yukimliliklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir.

Asagidaki tablo Fon'un ddviz pozisyonu ile TL'sinin ilgili YP karsisinda 5% deger kaybetmesi
/kazanmastnin, dider tim dediskenler sabit kalmak kaydiyla, Fon'un net varlik degeri lzerindeki

potansiyel etkisini gostermektedir.

31 Arahk 2016

TL ABD
kargihig) dolarn Avro Ditjer
Nakit ve nakit benzereri 5.741.248 1.613.407 - -
Diger alacaklar 5.192.937 1.475.602 - -
Diger borglar {6.065.313) {1.723.492)
Net pozisyon 4.868.870 1.383.516 - -
Bilango digi doviz cinsinden tirev araglarin net varlik /

(yik{mlliik) pozisyonu - - - -
Net yabanci para varlk / (yiikiimlilitk) pozisyonu 4.868.870 1.383.516 - -
ITL ain ilgili YP kargisinda %5 deger kaybetrnesi durumunda net varlik

dederindeki dedisim 243.444 69.176 - -
[TL rin ilgili YP kargisinda %5 defer kazanmasi durumunda net varlik

dederindeki dedisim [243.444) (69.176) - -

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varigin teslimi suretiyle denen finansal

borglaria ilgili yikimiiliklerin yerine getirimesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya
cevrilmesine badl olarak giinlik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az
%0 - %100 ‘ni piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica For'un 31 Aralik 2016
tarihi itibariyle 5.795.005 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Aralik 2015

1 aya ) 3ay- 1yil-

kadar 3 aya kadar = 1wyilarast  5wlarast 5 vl iizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 5.741.245 - - - - 260 5,741.505
Teminata Verilen Nakit ve
Nakit Benzerlerl - - - - - 53.500 53.500
Finansal Yatinmlar - - 20.298.962 46.110.224 28.217.329 - 94.626.515
Diger Alacaklar 5.498.668 - - - - - 5.498.668
Toplam varliklar 11.239,913 - 20.298.962 46.110.224 28.217.329 53.760 105.920.188
Diger borglar (6.0786.885) - - - - - {6.078.885)
lligkili taraflara borglar (42.462) - - - - - (42.462)
Toplam kaynaklar {6.121.347) - - - - - [6.,121.347)
Net likidite fazlasi/(agtdi) 5.118.566 - 20.298.962 46.110.224 28.217.329 53.760 99.798.841

Katilma paylar pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yénetim yukarda sunulan sézlesmeye bagl vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasin
beklememektedir, zira katilma pay: sahipleri katiim paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.
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Ozel Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL"} olarak g&sterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varhk ve ylikiimliliiklerin gercege uygun degeri ile gdsterilmesine iliskin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglann kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerinin gergefe uygun degerlerini
yansithig varsayilmistir,

b) Finansal tablolarda gergegde uygun degeri ile yansitilaniar:

Finansal tablolarda gergcege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yukamiitiiklerin gergede
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gtre dagilimi asagidaki gibidir:

»  Birinci seviye: Finansal variik ve yikimitlikler, dlgiim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin veya
borglann aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (dizeltimemis olan)ile degerlenmektedir.

»  Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimldlikler, ilgili varlik ya da yakimltlirgan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyattnin
bulunmasinda kullanilan girdilerden de§erlenmektedir.

«  Uciinct seviye: Finansal varlik ve yikamlilikler, varhik ya da yikimlilagin gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada g&zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degderlenmektedir.

Gergede uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amacl finansal
varliklar) deviet i¢ bor¢clanma senetleri, 6zel sekior tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlarn esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklanin
raporlama tarihi itibanyla gercefe uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2016
1. Seviye 2. Seviye | 3, Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alm-satim amagl finansal varliklar —
Devlet tahvili 94.626.515 - - 94.626.515
Toplam finansal varhiklar 94.626.515 - - 94.626.515

(23)
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
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(Tdm tutarlar, TOrk Liras: ("TL") olarak gésterilmigtir.)

14, Nakit akis tablosuna iligkin aciklamalar

Nakde egdeger varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi Ug
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

15. Toplam deder/net varlik degeri degisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik dederine iligkin agiklamalar dipnot 10'da agiklanmistir.

16.  Finansal tablolar 6nemli él¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
aniagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (miikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirnm Fonlari tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara (“Menkul Kiymet Yatinm Fonlar igin SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis
muhasebe ilkeleri” olarak anilacaktir.) uygun olarak hazirlanmistir,

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olayiari kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun gekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylar bulunmamaktadir.



YAPI KREDI PORTFOY 6PY BORGLANMA ARACLARI (DOViz) OZEL. FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT HAZIRLANAN FINANSAL RAPORLARA
iLISKIN SORUMLULUK BEYANIMIZ

Sermaye Plyasasi Kurulu'nun Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi
(1-14.2) 7.maddesi geregince sorumiuluk beyanimizdir.

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S'nin Yatinm Fonlanna ait bagiimsiz denetimden gegmis, Ydnetim
Kurulu tarafindan kabul edilmig , 01.01.2016 - 31.12.2016 dénemine alt, finansal tablolar ve
portfdy raporlarinin;

a- 01.01.2016 - 31.12.2016 donemine iligkin Sermaye Piyasasi Mevzuatina gére hazirlanmig
Finansal Tablolar, Finansal tablolarla birikte kamuya agiklanacak portfdy raporian ve
dipnotlarinin tarafimizca incelendigini,

b-Gbrev ve sorumiuluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler gergevesinde Finansal tablolarin ve
portfdy raporiannin dnemli konularda gergege aykin bir agiklama veya actklamanin yapildidh tarih
itibariyla yaniltic: olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik igermedigini,

c-Gérev ve sorumluluk alamimizda sahip oldugumuz bilgiler cergevesinde bu teblij uyannca
hazirlanmig finansal tablolann fonun aktifleri, pasifieri, finansal durumu ve kar zaran ile ilgili
gergek durumu dorost bir bigimde yansitidini ve portfdy raporlannin fon igtlizhiflne,
izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini

beyan ederiz.

Istanbul,
27 Subat 2017

Ismi Durmus
Fon Madurii
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