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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Yapi Kredi Portfdy Yénetimi A.$. Borglanma Araclan $emsiye Fonu’na Bagl Yapi Kredi Portfoy
Ozel Sektér Borgclanma Araclari Fonu Kurucu Yonetim Kurulu'na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.S. Borglanma Araglari Semsiye Fonu'na Bagh Yapi Kredi Portféy Ozel
Sektor Borglanma Araglart Fonu'nun (“Fon™) 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net
varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarini 6zetleyen
dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara [liskin Sorumlulugu

Kurucu ydnetimi; finansal tablolarin Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (II-
14.2) (“Teblig") cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
duzenlenmeyen konularda Trkiye Muhasebe Standartlar hiikiimlerini igceren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigcimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakh dnemli yanlislik igermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saglamak igin gerekli gérdiigl i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda géris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yarittlmustir. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin énemli yanlislik igerip icermedigine dair makul glivence elde etmek lizere planlanarak

ylritllmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosedrlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedtrlerin secimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakl “6nemli yanliglik” risklerinin degerlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroli dederlendirir, ancak bu dederlendirme, Fon’un i¢ kontroliniin
etkinligine iligkin bir gbériis verme amaci tagimaz. Badimsiz denetim, bir blt(in olarak finansal tablolarin
sunumunun dederlendiriimesinin yani sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uyguniugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin

degderlendiriimesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimizin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Goris

Gorustimize gore, finansal tablolar, Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.$. Borglanma Araglar Semsiye
Fonu'na Bagli Yapi Kredi Portféy Ozel Sektdr Borglanma Araglari Fonu'nun 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve
nakit akislarini SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim énemli
yonleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimliliklere iligkin Rapor

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402'nci maddesinin dérdiincd fikrasi uyarinca, Fon'un 1
Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon'un baglh oldugu semsiye
fon ig tliziignin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa

rastlanmamustir.

TTK’'nin 402'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.

A meWst & Young Global Limited

Istanbul, 29°Stbat 2016

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Yapi Kredi Portidy Yonetimi A.S,
Borglanma Araclari $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglart

Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2015 Tarihli finansal durum tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL") olarak g&sterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2015 2014
Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 47.969.573 109.967.664
Teminata Vearilen Nakit ve Nakit Benzerleri - .
Ters Repo Alacaklan - -
Takas Alacaklan - -
Diger Alacaklar - -
Finansal Varliklar 8,13 395.528.172 535.1156.177
Teminata Verilen Finansal Varliiklar - -
Diger Varhklar - -
Toplam Varhklar (A) 443,497,745 645.082.841

YiikGmliliikler
Repo Borglari - -
Takas Borglan - -
Krediler - -
Finansal YikUmlitikler - -
Diger Borglar 5 {17.337) (18.012)
lligkili Taraflara Borglar (697.742) (1.001.845)
Toplam Yiikiimliilikler {Toplam Degeri/Net Varlik Dederi Harig) (B) {715.079) {1.019.857)
442,782,666 644.062.984

Toplam Degeri/Net Varhik D

Dederi (A-B)

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Fon Toplam Dederi /Net Varlik Degerinin Mutabakati:

Katidma paylarina atfolunan Net Varlik Dederi (Fon izahmanesi ve SPK

tebligine uygun clarak hesaplanan)
Dederleme faridanna iligkin diizelimenin etkisi

Katilma paylarina atfolunan Net Varlik Degeri (TMS ‘ye uygun olarak
hesaplanan)

442.782.666

442.782.666

644.062.984

644.062.984

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(3)



Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.$.

Borglanma Araglar Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Ozel Sektdr Borglanma Araglan

Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak -~ 31 Aralik 2015 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu

{Tiim tutarlar, Tirk Liras: ("TL”) olarak gosterilmigtir.)

Dipnot
referansiar!

1 Ocak-
31 Aralik 2015

1 Ocak-
31 Aralik 2014

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 40.089.122 26.731.235
Temettl Gelirler - -
Finansal Varlik ve Yukumluluklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 11 15.390.788 12.114.169
Finansal Varlik ve Yikimlilikiere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar (1.728.495) 7.497.851
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 7 -
Esas Faaliyet Gelirleri 53.751.422 46,343,255
Y&netim Ucretler {9.234.530) {7.663.938)
Performans Ucretferl - -
Saklama Ucretleri (82.294) (48.684)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri (6.458) (4.538)
Damgmanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri ) (105.403} (73.981)
Komisyon ve Dijer iglem Ucretler (83.938) (97.601)
Esas Faaliyetlerden Dier Giderler 8 (19.389) (8.525)
Esas Faaliyet Giderleri {9.532.012) (7.892.267)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 44.219.410 38.450.988
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zarart (A) 44,219,410 38,450,988
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Sintfflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsam! Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 44.219.410 38.450.988

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayriimaz bir pargasidir.

(4)



Yapi Kredi Porifoy Yonetimi A.S.

Borglanma Araclari $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Ozel Sektdr Borglanma Araglari

Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gecmis

31 Aralik 2015 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degigsim Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: ('TL”) olarak gésterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslar 2015 2014

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Bas!) 9 £44.062.984 182.365.156
Toplam Degderinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 44.219.410 38.450.988
650.192.949  1.013.975.944

Katilma Pay! lhrag Tutan {+}
Katiima Payi lade Tutan (-)

(895.692.677)

(590.729.104)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu)

9  442.782.666

644.062.984

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(5)



Yapt Kredi Portfoy Yonetimi A.$

Borglanma Araglan Semsiye Fonu’na Bagh Yaps Kredi Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglari

Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Dénemine ait Nakit Akig Tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"} olarak gosterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslar 2015 2014

A, igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari 183.501.637 (318.776.310)
Net Ddnem Kari/Zarar 44.219.410 38.450.988
Net Dénem Kan/Zaran Mutabakat ile ligili Dizeltmeler (41.817.617) (19.233.384)

Deger Dustklagiviptali ile ligill Dizelimeler
Karsiliklar ile ligili Dizeltmeler
Faiz Gelideri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 11
Gergeklesmemis Yabanci Para Gevirim Farklan ile ligili Diizeitmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazanglan ile ligili Diizeltmeler
Kar/Zarar Mutabakati ile {lgili Diger Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Alacaklardaki Artis/Azalisla ligili Dizelimeler
Borglardaki Artig/Azahsgla llgili Diizelimeler
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Diger Artig/Azaligla ligili
Duzeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar
Alinan Temettil :
Alinan Faiz 1
Faiz Odemeleri
Diger Nakit Girigleri/Gikiglari
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglarn
Katilma Pay lhraglanndan Elde Edilen Nakit

Katiima Payi ladeleri lgin Odenen Nakit

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alinan Krediler

Diger Nakit Girigleri/Gikiglan

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar _

Yabanc) Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerierindeki Net Artig/Azalis (A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklartnin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C)

D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4

(40.089.122)

(1.728.495)
139.282.227

(304.778)

139.587.005
41.817.617

40.089.122

1.728.485

{(245.499.728)

650.192.949

(895.692.677)

(61.998.091)

(61.998.091)
109.067.664
47.969.573

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayriimaz bir parcasidir.

(8)

(26.731.235)

7.497.851
(357.227.298)

740.282

(357.967.590)
19.233.384

26.731.235
(7.497.851)
423.246.840
1.013.975.94
4
(590.729.104)

104.470.530

104.470.530
5.497.134
1098.967.664



Yapt Kredi Portidy Yonetimi A.$
Borglanma Araglar Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglari

Fonu

31 Aralk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarfar, Tlrk Liras: (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayaniiarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 470218 sicil
numaras| altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayill Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan
edilen Yapt Kredi Portfdy Yonetimi A.$. Borglanma Araglar $emsiye Fonu igtlizigl ve bu izahname
hiikiimlerine gére yonetilmek Gzere olugturutacak Yapi Kredi Portfdy Ozel Sektér Borglanma Araglari
Fonu'nun katiima paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
17/11/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay: ile kurucusu Yapi ve Kredi
Bankasi A.S. olan Yapi ve Kredi Bankasi A.S. B Tipi Semsiye Fonu'na Bagll Ozel Sektér Odakli
Degisken Alt Fonu (8. Alt Fon) Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.$.'ye devrolmusgtur.

Fon Kurucusu, Ydéneticisi ve Saklayicl Kurum ile ilgili bilgiler asadidaki gibidir:

Kurucu:
Yap! Kredi Portfoy Yoénetimi A.S
Bliyiikdere Caddesi Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent/ Istanbul

Yonetici:
Yapi Kredi Portfoy Yénetimi A.S.
Bilytikdere Caddesi Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent / Istanbul

Portféy Saklayicisi:
Yap! ve Kredi Bankasl A.$
Bliylikdere Caddesi Yap! Kredi Plaza D Biok Levent / [stanbul

Saklayies Kurum:
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Abide-i Hurriyet Caddesi Mecidiyekéy Yolu Sokak no.286 80260 Sisli / [stanbul
Citibank Luxembourg

31, Z.A. Bourmicht L-8070 Bertrange Litksemburg

Euroclear Operations CGenter
67 Boulevard Grande-Duchesse Charlotte |.-1331 Luxembourg

Fon’un yénetim stratejisi

Fon portféyu, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PY$ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portféyline
dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig'de yer alan simirlamalar ¢ergevesinde yénetilir.
For'un 6zel sektér borglanma araglari fonu olmast nedeniyle, fon toplam degerinin en az %80’
devamli olarak &zel sektér borglanma araglanina yatinlir. Fon adirhkh olarak 6zel sektor tarafindan
ihrag edilmig olan borglanma araglanna yatinm yaparak orta—uzun vadede getiri agtsindan fark
yaratmay hedeflemektedir. Fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye
piyasasi araglan fon portféytne dahil edilebilir.Fon uygulayacag stratefilerde, yatinm amagh olarak
ve/veya riskten korunma amaciyla, kaldirag yaratan iglemlerden faydalanabilir. Fon bu iglemlerin
yaninda getirisini arthrma amaciyla yabanc: borglanma araglar ile yerli ve/veya yabanci sirketlerin
ortakiik paylarina ve bunlann dahil oldugu endekslere dayall borsa yatirim fonlarina yatinm yapabilir.

(7)



Yapi Kredi Porify Yénetimi A.$ .
Borclanma Araglan Semsiye Fonu’na Bagh Yap: Kredi Portfoy Ozel Sekitor Borglanma Araglar

Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin ag¢iklayici dipnotlar {devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL"") olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
) Sunuma iliskin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarali teblidi ve bu teblide degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler e Menkut Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporiarin hazirlanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallan belilemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimianan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (1l-14.2) (Teblig) ile 31
Araltk 2013 tarihinde yarilige girmek lzere yatinm fonlarinin finansal tablolannin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlannin (TMS) esas alinmast hikim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlarn ve portféy raporlarn
alinmigtir. Fiyat raporlart ve portfoy dagihm raporlarindan olugan portféy raporlari, fon portfoylerinde
yer alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporiar olarak diizenlenmigtir. Ayrica SPK sdzkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot foermatlarini yayimlamistir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralk 2013 tarihli ve 28867
{Miikerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
ligkin Teblig” (i-14.2) 'kapsaminda hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile
yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esas) baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak Gzere 29 Subat 2016 tarihinde Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmstir,

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasr degisiklikleri, séz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénlik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegig hikmuniin yer almadidi degigiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagl yaptlan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye doniik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tabloiari yeniden diizenlenmektedir.



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.$ )
Borglanma Araglar Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Ozel Sektér Borglanma Araglar

Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL."”) olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yeni ve diizeltilmis standartiar ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazifanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agagida &zetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlar ve TFRYK yorumlan disinda 6nceki yilda kullanilaniar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlanin ve yorumlanin Fon'un mali durumu ve performans Gzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

i) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 19 — Tarumianmis Fayda Planlari: Cahgan Katkilan (Dedigiklik)

TMS/TFRS lerde Yillik iyilegtirmeler

KGK, Eyliil 2014'de ‘2010-2012 Dénemine lligkin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lligkin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak agagidaki standart degigikliklerini yayinlanmigtir. Degigiklikler 1
Temmuz 2014'den itibaren baslayan yilllk hesap dénemleri igin gegerlidir.

Yillik iyitegtirmeler - 20710-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazii Odemeler:

TFRS 3 Isletme Birlegsmeleri

TFRS 8 Faaliyet Bélimleri

TMS 16 Maddi Duran Varlikiar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varfiklar

TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalar
Yillik lyilegtirmeler - 2017-2013 Dénemi

TFRS 3 Igletme Birfesmeleri )

TFRS 13 Gergefje Uygun Deger Olglimii

TFRS 13'deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yikiimidliklere dedil TMS 39 (veya
TFRS 9, hangisi gegerliyse) kapsamindaki dier sézlesmelere de uygulanabilecedi agiklanmigtir.
TMS 40 Yatirim Amacl Gayrimenkuller

Stz konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi Gzerinde dnemli bir etkisi
olmamistir.



Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S )
Borglanma Araglar Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Ozel Sektor Borglanma Araclarn

Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin acgiklayic) dipnotlar {devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL”) olarak gésterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
ii) Yaymlanan ama yiiriirilije girmemig ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin henlz
yarirlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi kelittiimedikge yeni standart ve yorumlarin yirirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarnini etkileyecek gerekli dedigiklikleri yapacaktir,

TFRS 9 Finansal Araglar ~ Sintflandirma ve Acgiklama

TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Dedisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabui edilebilir Amortisman ve [tfa Yéntemlerinin Agikliga Kavusturulmasi (TMS
16 ve TMS 38'deki Dedjisiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varhkiar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tagtyici Bitkiter (Degigikiikler)

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27'de Degigiklik)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci {sletmenin Istirak veya Is Ortakiigina Yapti§i Varlik Satiglari veya
Katkilari - Dedisiklikler

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm [gletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmast (TFRS 10
ve TMS 28’de Degigikiik)

TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

TFRS 14 — Dizenlemeye Dayall Erieleme Hesaplari

TFRS Yillik iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015'de “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamigtir. Dokdman,
degisikiiklerin sonucu olarak degisiklie ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda
bes degisiklik getirmekiedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulan asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satig Amaglh Elde Tutulan Duran Varlikiar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gtkarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara daditim yoluyla) yeni bir plan olarak dedil, eski
planin devami olarak kabul edilecegine agiklik gefiriimigtir

- TFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar ~ bir finansal varlijin devredilmesinde hizmet
stizlesmelerinin dederlendiriimesine ve netlegtirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem
dzet finansal tablolar i¢in zorunlu olmadigina iliskin agiklik getirilmistir

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — yliksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugdu Ulkede degil borcun tagindidi para biriminde degerlendirilecedine agiklik
getirilmigtir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem acgiklamalarninin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine

agiklik getirilmigtir.

Bu degigiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporilama dénemleri igin gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degigikliklerin Fon'un finansal durumu ve
performansi (zerindeki etkileri dederlendirilmektedir.
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Yapi Kredi Portidy Yonetimi A.§ .
Borglanma Araglar $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Ozel Sektor Bor¢glanma Araglari

Fonu

31 Arabk 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar (devami)
(TiGm tutarlar, Trk Liras: ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, dedisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemiere iliskin ise, hem degisikligin yapildidi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirienmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yanstilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde muhasebe

tahminlerinde herhangi bir dedisikliik yapiimamigtir.
Onemli muhasebe politikalarinin &zeti

Finansal tablolarin hazidanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar asagida dzetlenmigtir.

Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelegtirilmesi sirasinda gergegde uygun dederinden &lgiilir,
Gercede uygun deger farki kir veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarn ilk
muhasebelegtiriimesi sirasinda, ilgili finansal varhdin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de sdz konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin nermal yoldan alim ve satimlari iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.

Gergefe uygun deder farki kar veya zarara yansttilan finansal varlik ve finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amach finansal varliklar yer almaktadir.

Ahm-satim amacl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin ahnmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelegtirme sirasinda, birlikie yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yéninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portidyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleti gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve &zel borglanma senetleri yer aimaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalanni izleyen dénemlerde gergege uygun degderleri
Ozerinden degerlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gercede uygun dederindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda
“Finansal varlk ve yikimlGidklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Allim-satim amagh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satig yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dier kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yukimliliklere
iligkin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

llk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergede uygun deger farki kér veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varhiklar alim satim amagh olmayan ézkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araglanni igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
Gzere Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gergede uygun defer esas alinarak
yénetilen ve performansiar buna gére degerlendirilen bir portféyln pargast olan varliklar olmalar
nedeniyle ilk kayda alimiarindan gergege uygun deder farki kér veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir (yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildigi), ilgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S .
Borglanma Araclari Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portidy Ozel Sektér Borglanma Araglari

Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL"”) olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tlrev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlarn, ters repo alacaklar, takas
alacaklar ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglari, krediler ve finansal yiikimlillkler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal ylkimidiiikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmig maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergefe uygun deder, piyasa katihmeilart arasinda élglim tarihinde olagan bir islemde, bir varigin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yukimllliklerin gercefe uygun dederi belirenmesinde agagida belirtilen dederleme
esas ve yontemleri kullantimigtir:

1) Degerleme glninde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler ¢ikis fivatin yansittidi icin
bekleyen kapams seansi fiyatlar veya kapanig seansinda fiyat: olugmayalan igin bir dnceki seansin
agirikh ortalama fiyat ile diger ¢ikis fiyatlan ile

2) Borsada islem g&rmekle birlikte degerleme giliniinde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada iglem g&rmeyen finansal varlik ve yiikimlikler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, 6zdesg veya kargilastinlabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatiar,
opsiyon fiyatiama modelleri ve piyasa katilimeilan tarafindan gogunlukla kullantlan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger diisiikliigti

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde deger digikiigine ugradiklarina iliskin géstergelerin
bulunup bulunmadifina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varhk grubunun gavenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan fizerindeki olumsuz etkisi senucunda ilgili finansal varli§in deder dislkligine ugradidina
iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda degder disiikliga zaran olusur. Itfa edilmis
degerinden gdsterilen finansal varliklar icin deger diistikligl tutan gelecekte bekienen tahmini nakit
akimlarinmn finansal varligin etkin faiz orani lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkil degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.§ .
Borglanma Araglan $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Ozel Sekttr Borglanma Araclar

Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devamr)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yabanci para gevrimi

Fon'un gecerli ve finansal tablolann sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gecerli olan ddviz kurlan Uzerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yikUmltltkler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlar kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile digllen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gergede uygun degerleri ile él¢lilen parasal olmayan kalemler ise gergege
uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurtardan TLye ¢evrilmigtir.” Cevrimler sonucu olugan
kur farklar kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yansitilmisgtir,

Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yikimlGlikler, netlegtirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm gilicine sahip
olunmasi ve sdz konusu varlk ve yikimlilikleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmas! durumunda bilangoda netlestirilerek gdsteriimektedir.

Satis ve geri alis anlagmalan ve menkul degerlerin édiing verilmesi iglemleri:

Tekrar geri alimlarini 6ngéren anlagmalar ¢ergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (*Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portféylinde tutulug
amaglarina gore “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandirimakta ve
ait oldudu portfyln esaslarina gére dederlemeye tabi tutuimaktadir. Repo sézlegmesi kargtlidi elde
edilen foniar pasifte “Repo borglar " hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagsmalar ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz oran
ydntemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sadlanan fonlar kargihginda
adenen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda

muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhudi ile alinrmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda
‘Finansal varliklar’ kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen ahim
ve geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismt igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani
yontemi’ne gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtiriimekiedir.

Takas alacaklari /borglan

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sozlegmesi
yapilmig ancak teslim alinmamig menkul ktymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacakian normal yoldan satig iglemlerinde satis sézlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet safiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetieri ile yansitiimaktadir.
Verilen Teminatlar
Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (matjin terninatlarr) finansal durum

tablosunda ayn olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil ediimemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri

olarak siniflanmaktadir.
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S )
Borglanma Araglan $Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Ozel Sekior Borglanma Araglar

Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayict dipnotlar (devamt)
(Tlim tutarlar, Tirk Lirasi {"TL") clarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Gelir/giderin taninmast

Menkul krymet satig kar/zaran

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklar gdn itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis ginil de@eri {alis bedeli ve satis giiniine kadar clugan deger
artis veya azaliglari toplami) zerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig glinil degeri,
ortalama bir de@er olup; ilgili varhk hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
b&linmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satig gln dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menku! kiymet satis karlar’” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar deger artis/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
sattlan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarlarak “Gerceklesen deder artiglar/azalglan”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yikamliiliklere lliskin Gergeklesmig Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracihik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayn olarak "Aracilik komisyonu gideri”

hesabinda izlenir.
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim Ucreti ve denetim ticreti tahakkuk esasina gére

muhasebelestiriimektedir.
Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gefir tablosunda tahakkuk

esasina gore muhasebelestirimektedir. Faiz geliri sabit veya dedisken getirili yatirim araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére

degerlenmelerini kapsar.
Temettil geliri

Temettl gelirleri ilgili temettlyl alma hakk: olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir

Giderler

Tam giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayill yasa
ile yaptlan degigiklik ve bu dedisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayil
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasast Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlan (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlart dahil) ile
menkul kiymetler yatinm orialiklarinin porifdy isletmeciligi kazanglan {tzerinden yapilacak tevkifat
orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 clarak degigtirilmistir.
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.$ .
Borglanma Araglari $emsiye Fonu’na Badl Yapi Kredi Portfdy Ozel Sektér Borglanma Araglar

Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devam)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Katilma paylarn

Katiima paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagdh olarak paraya gevrilebiiir olup, finansal yiikimiilik
olarak degerlendiriimektedir.

Katilma paylari Fon'un net varlik degeri tizerinden ginliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyatl fon net varlik/ toplam deg@erinin, de§erieme ginlnde
tedavtilde olan pay sayisina bdlinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligskin PortféyDegerleme Esaslari

- Degerleme her igglint itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin dejerlemesinde, agagida belirtilen esaslar kuilanilir:

(@) Portfdye ahnan varhklar ahm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varhklarin
alim fiyatl satin alma giinindeki yabane para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile carpiimast suretiyle bulunur.

(b) Al tarihinden baslamak Uizere portfoydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gbrenler degerleme glniinde borsada olugan en son seans adirlikh
ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem g&ren varliklarin deferlemesinde kapanigseansinda
olugan fivatlar, kaparns seansinda fiyatin olugsmamast durumunda ise borsada
olugan en son seans agirlikh ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme glnlnde borsada ahm satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglarn, ters repo
ve repolar son iglem glntndeki i¢ verim orani ile dedertlenir.

il Fon katilma paylart, degerleme glindi itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

iv)  Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

V) Yabanc para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin bslirlenen
déviz alig kuru ile dederlenir.

vi)  Tlrev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy dedert
tablosunda gbsterilir. Bu varliklar teminatin tari dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde dederlenir.

vii)  Borsa digi repo-ters repo sozlegmeleri, piyasa fiyatinl en dodru yansitacak gekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle dederlenir.

viiiy (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslar, yazili
karara baglanir.

ix)  {vii) ve {viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun
y&netim kurulu tarafindan alimr.
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Borglanma Araglar $Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy Ozel Sektdr Borglanma Araglar

Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayict dipnotlar {devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"") olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)

c) Endeks fonlann portfGylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullarulan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde dederlenir.

- Fonun diger varlik ve ylikiimltlOkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
yikiimlllikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen dbviz satis kuru
ile garpiimasi suretiyle dederlenir.

- Bir payin alig ve satis dederi, Fon toplam de§erinin dolagimdaki pay sayisina
b&linmesi ile bulunur,

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazilanmasi, bilango tarihi itibanyla raporlanan aktif ve pasifierin ya da agiklanan
sarta bagh varlk ve yiktmlaltklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farkiiik gésterebilir. Ayrica belirtimesi gereken énemli muhasebe dederlendirme,
tahmin ve varsaytmlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Bélimlere gdre raporlama
Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak cesitli menkul kiymetlere ve tlireviere yatirim
yapmak amaciyla tek faaliyet bélimi olarak yapilanmisgtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili
ve birbirlerine bagimhidir. Dolayisiyla tim dnemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir béliim olarak

degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bdlimune iligkin bilgiler Fon'un bir biitin
olarak sunulan finansal tablo bilgilerine egittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iliskin islemlerin detaylan agagida agiklanmstir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Borsa Para Piyasasi 13.779.054 52.469.686
Yap! ve Kredi Bankas! A.S.(%) 1.961 693
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Vadeli Mevduat (*) 8.027.641 17.278,687
Garanti Bankas! A.S Vadeli Mevduat - 5.015.277
Finansbank A.$ Vadeli Mevduat 4.004.387 12.108.720
Tirkiye |s Bankasi A.$ Vadeli Mevduat - 11.042.439
TEB A.$ Vadeli Mevduat 9.060.900 12.050.980
Takas Bank 1.348 1.182
Halkbank A.$ Vadeli Mevduat 8.055.339 -
Vakifbank A.S Vadeli Mevduat 5.038.943

47.969.573 109.967.664

(*) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 1.961 TL iligkili taraf olan Yapi ve
Kredi Bankas!| A.S. nezdindeki vadesiz hesapta, 8.027.641 TL Yapi ve Kredi Bankasi A.$.
nezdindeki vadeli mevduatta bulunmaktadir. (31 Aralik 2014 — 17.279.380 TL}.
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.$

Borglanma Araglan $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Ozel Sektér Borglanma Araglari

Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar (devam)
(Titm tutarlar, Tlrk Liras: (“TL") olarak gdsterilmisgtir.)

5. Diger alacaklar ve borg¢lar

Fon'un 31 Arahk 2015 tarihi itibariyle diger alacaklan bulunmamaktadir {31 Aralik 2014 — Yoktur).

Bilangoda gosterilen “Diger borglar” kaleminin detaylar agagida agiklanmigtir:

Diger borglar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Odenecek denetim tcreti 6.458 4.537
Odenecek SPK kayda alma licreti 1.476 2.147
Tahvil borsa payi 277 6.641
Odenecek takas saklama komisycnu 7.446 4,687
Portféy saklama hizmeti 1.680

17.337 18.012

lligkili taraflara borglar fon yonetim tcreti tahakkukundan olugmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi
araglarindan olusan menkul kiymetler portféyl Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.$. tarafindan
yonetilmektedir. Fona, her gan igin fon toplam degerinin %0,005'inden (ylzbindebes) olusan bir
yénetim Ucreti tahakkuk etiiriimekte ve bu licret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde veya bilango
giniinde kurucu, yénetici ve pay alim satimina aracilik eden kuruluslar arasinda paylagtinlmaktadir,

6. Finansal Yatirnmlar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle finansal varhklar igerisinde taginan alim satim amagh menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Arahk 2015

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna Kayith
vansitilan finansal varhiklar Maliyet | Makul degeri degeri
Yapilandinimig Griinler 4.394.669 4.394.669 4.394.669
0 zel sektér tahviileri 380.932.959 | 387.889.004 387.889.004
Devlet tahvili 2.812.030 2.768.304 2.768.304
Kira sertifikalan 486.810 476.195 476.195
Toplam 388.626.468 | 395.528.172 395.528.172
31 Arahk 2014

Gergede uygun deder farki gelir tablosuna Kayith
ansitilan finansal varhklar Malivet | Makul degeri degeri
Devlet tahvilleri 23.172.979 23.705.205 23.705.205
Ozel sektér tahvilleri 486.300.704 { 493.737.449 493,737.449
Kira Sertifikalar 17.271.520 17.672.623 17.672.523
Toplam 526.745.203 | 535.115.177 535.115.177

For'un faaliyeti geredi elde tuttudu finansal yatinmlar alim-satim amagl finansal yatirmlar olup,

gercede uygun degeri ile dederlenmiglerdir.
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Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.§ )
Bor¢lanma Araglarn Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfdy Ozel Sektdr Borglanma Araglan

Fonu
31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin actklayici dipnotlar (devam)
(TGm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

7. Borglanma Maliyetleri

Borclanma maliyetleri, olugtuklan dénemierde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Fon'un 31 Aralik 2015
tarihi itibariyle borglanma maliyeti bulunmamaktadir (31 Aralik 2014 - Yoktur).

8. Niteliklerine gére giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderlerin detay! agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralk 2014

Vergi, resim ve harg giderleri 18.300 599
Tescil ve ilan gidetrleri - -
Noter tasdik ve Ucreti 929 1.863
KYK Endeks Lisans Gideri - 1.063
Kistrat farklan 160

Toplam 19.389 3.525

9. Toplam deger / Net varlik dederi ve toplam degderi / Net varlik dederinde artig / azalig

Asagiida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varhk dederinin detay! verilmigtir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Fon toplam degeri (TL) 442.782.666 644.062.984
Dolagtmdaki pay sayisi (Adet) 31.844.916.494  50.599.592.349
Birim pay degeri (TL) 0,013904 0,012729
Net varlik dederindeki artig (azahg)(TL) (201.280.318) 461.697.828
Birim paya diisen net varlik degerindeki artig (azalig) (TL) 0.001175 0,001141

Katiima belgeleri hareketleri:

31 Araltk 2015 31 Aralik 2014

adet adet

Dénem baginda dolagimdaki pay sayis| 50.599.592.349 15.737.577.857
D&nem iginde satilan katima belgesi sayis) 49,172.833.752 82.796.745.288
Dénem iginde geri alinan katima belgesi sayisi (67.927.509.607) {(47.934.730.796)
Toplam 31.844.916.494 50.599.592.349

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon’un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal
durum tablosundaki 442.782.666 TL (31 Aralik 2014 — 644.062.984 TL) tutanindaki toplam net varhik
degeri ile fon'un fiyat raporundaki fon net varlik degeri aynidir.
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.§ .
Borglanma Araglan $emsiye Fonu'na Badili Yapi Kredi Portfdy Ozel Sektér Borglanma Araglan

Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar {(devam)
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.})

11. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralk
Faiz ve Temettii Gelirleri 2015 2014
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 37.948.394 25.325.105
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 2.140.728 1.406.130
40.089.122 26,731,235

Finansal Varlik ve Yiktimiiiliklere lfiskin Gerceklesmis Kat/Zarar
Menkul kiymet satig karlar 192.208 95,458
Gergeklesen deder artiglan 18.233.288 12.535.150
Menkul kiymet satig zararlar (240.816) (23.605)
Gergeklegen deger azaliglan (2.793.892) (492.834)
15.390.788 12.114.169
Toplam 55.479.910 38.845.404

12. Tirev araglar

Fon'un 31 Araltk 2015 tarihi itibariyle portféyitnde tirev finansal araglan bulunmamaktadir (31 Arahk
2014 — Yoktur).

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz oran riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin dederini maksimize etmektir. Fon menku! kiymetlerini gergege uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayrminda
glnlak olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belirli dénemlerde portfdyln ydnetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; porifdy ydneticileri tarafindan bu gergevede yénetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalann durumuna gore bu limit ve politikalar degdisim géstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari ditzeye indiriimesine galigiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtlizigunde belifenen ydntemler uygulanmig olup, sdz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
Gzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon porttdyline oran! iglemleri mevzuata, igtlizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayi fon’un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglarnmn tamami sabit faizlidir. Fon'un faize
duyarliidi finansal araglarin faiz dedisimine bagdh olarak finansal varliklarin gergege uygun
deferlerinde olacak degisikligi igermektedir. Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibanyla aktif ve pasifierinin
yeniden fiyatlandirmaya gére kalan vadeleri ile [ikidite riskinde agiklanan kalan vadeleri bilylk &lglide
aynidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz orant riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamigtir.
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.$ }
Borglanma Araglar $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Ozel Sektdér Borglanma Araglar

Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak g&sterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Finansal varliklar

395.528.172

535115177

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger biitlin dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik defjerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Kar zarar Kar zarar

Faiz artigi/(azalis1) tizerindeki etkisi tizerindeki etkisi

%5 19.776.409 26.755.759

{%65) (19.776.409) (26.755.759)
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asagidaki tabloda, diger biittin dedigkenlerin sabit kalmas| kosuluyla, Sirket'in portfdylindeki satiimaya
hazir finansal varliklar olusturan hisse senetlerinin piyasa fivatlarinda %5 deger artig/{(azaliginin)
Sirket'in varliklar Gzerindeki etkisi gésterilmektedir.

Kur riski

Yabanci para varfiklar, yikimliliikler ve bilango disi yiikimlUlUklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiter kur riskini olugturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2015 ve
31 Aralik 2014 tarihleri itibaryla, dovizli iglemleri bulunmadidindan dolay: kur riskine maruz

kalmamisgtir.



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.$ .
Borglanma Araclari $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfdy Ozel Sektor Borglanma Araclar

Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak g&steriimigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varli§in teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
ylukimidltklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, kattima paylarinin paraya ¢evrilmesine
bagh olarak giinlik nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100'ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
47.969.573 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.(31 Arahk 2014 - 109.967.664 TL)

31 Aralik 2015

3aya 3ay- Twil- 5y

1 aya kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi iizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 14.111.358  20.075.851 - - - 13.782.384 47.969.573
Finansal yatirmlar - 60.020.319 215.464.94B 118.743.956 - 208.949 395,528.172
Toplam varhklar 14.111,358  80.096.170 215.464.948 119.743.956 - 14.081.313 443.497.745
Digjer borglar (17.337) - - - - - (17.337)
iliskili taraflara borglar (697.742) - - . - - (697.742)
Toplam kaynaklar (715.079) - - - - - (715.079)
Net likidite 13.396.279 - 14.081.313 442.782.666

fazlasy{agidn) 80.096.170 215.464.948 119.743.956
31 Aralik 2014

Jay- 1yd - Syl

1 aya kadar 3 aya kadar 1 yil arasi 5 yil arasi dzeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 32.186.787 25.309.316 - - - 52471561 100.967.664
Finansal yatirimlar 38.814.475 105.201.068 194.376.105 196.723.529 - - 535.115.177
T‘Bplam varhklar 71.001.262 130.510.384 194.376.105 196.723.529 - 52,471,561 645.082.841
Diger borglar (18.012) - - - - - (18.012)
{ligkili taraflara borglar (1.001.845) - - - - - {1.001.845)
Toplam kaynaklar {1.019.857) - - - - - (1.019.857)
Net likidite 69,981.405 -~ 52471561 644.062.984

fazlasi(agii) 130.510.384 194.376.105 196.723.529

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildiji anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlesmeye bagl vade analizinin gergek nakit akiglanni yansitmasini
beklememektedir, zira katilma pay! sahipleri katiim paylarini daha uzun slrelerde elde tutmaktadir.

Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yUkimlGldging yerine getirmemesi nedeniyle diger
tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon'un kredi riski temei
olarak borglanma araglarina yapti§ yatirimlardan kaynaklanmaktadir. Fon iglemlerini Yap Kredi
Portféy A.S. araciligiyla gergeklestirmekte olup sézkonusu alacaklara iliskin kredi riski sirirhidrr.
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Yap Kredi Portféy Yonetimi A.S .
Borglanma Araglar $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfdy Ozel Sektor Borglanma Araclar

Fonu

31 Arahk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varhk ve yikitmliiliiklerin gercegie uygun degeri ile gdsterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa ediimis maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis malivet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglann kisa vadeli olmalar nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun dederlerini
yansithdi varsayllmigtir,

b} Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun dederi ile yansitilan finansal varliklarin ve yitkiimiGliklerin gergede
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dadilimi agagidaki gibidir:

»  Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlGliikler, élgiim tarihinde erigifebilen, 6zdes varliklarin veya
borclarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dizeltiimemis olan) ile degerlenmektedir.

« |kinci seviye: Finansal varlik ve yukimitlikler, ilgili varlik ya da yikamliligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir,

o Uclinc seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varlik ya da yukamldligun gerge§e uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
dederlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar {alim satim amagli finansal
varliklar) deviet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklann
raporlama tarihi itibanyla gergege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2015

1, Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varhkiar:
Ahm-satim amagl finansal varliklar —
Borglanma senetleri 395.051.977 - - 395.051.977
Alim-satim amagl finansal varhklar —
Kira Sertifikalan 476.195 - - 476.195
Toplam finansal varliklar 395.528.172 - - 395.528.172

31 Aralik 2014

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varlikiar:
Alim-satim amagli finansal varliklar ~
Borclanma senetleri 517.442.654 - - 517.442.654
Alm-sattm amagh finansal varliklar —
Kira Sertifikalari 17.672.523 - - 17.672.523
Toplam finansal varhiklar 535.115.177 - - 535.115.177
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Borglanma Araclan Semsiye Fonu’'na Bagh Yapi Kredi Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglars

Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devam)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: {"TL") olarak gosterilmigtir.)

14. Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi ¢
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir,

15. Toplam deder/net varlik dederi degisim tablosuna iliskin agiklamalar
Toplam degder / net varlik dederine iligkin agiklamalar dipnot 10’da agiklanmigtir.

16. Finansal tablolari 6nemli diglide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumilanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmast gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mikerrer) saylll Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarimin Finansal Raportama Esaslarina lligkin Tebligi (1-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlan tarafindan dlzenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara (“Menkul Kiymet Yatinm Fonlar igin SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis
muhasebe ilkeleri” olarak anilacaktir) uygun olarak hazifanmigtir.

17. Raporiama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢tkmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bitangonun yayim igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarn ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamas gereken
olaylan bulunmamaktadir.
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. :

Borglanma Araclar Semsiye Fonu’na Baglh Yapi Kredi Portféy Ozel Sektér Borglanma
Araglari Fonu Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portféy Degeri Tablosu
ve Toplam Deger/Net Varlik Dederi Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun
Olarak Hazirlanmasina iligkin Rapor

Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.S. Borglanma Araglari Semsiye Fonu'na Bagl Yapi Kredi Portféy Ozel
Sektér Borglanma Araglan Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik dederi tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (1I-14.2) hiklimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadidini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki dizenleme
ve duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Yap! Kredi Portféy Yénetimi A.S. Borglanma Araglar Semsiye Fonu'na Bagli Yapi Kredi Portféy Ozel
Sektér Borglanma Araglari Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden portfoy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (1I-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasas! Kurulu’nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gorls tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.’nin bilgisi ve
kullanimi igin hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi mimkdn degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

bomer A
Istanbul, 29 Subat 2016

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Yap Kredi Portfoy Yonetimi A.$. .
Borglanma Araglan Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfdy Ozel Sektor Borglanma Araclari

Fonu

31 Aralik 2015 Tarihli Fiyat Raporu (devami)

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Tutar Grup Toplam Tutar Grup  Toplam

TL % % TL % %

Fon portféy degeri 443.494.435 - 100,16 645.080.966 - 100,16
Hazir degerler 3.310 " - 1.875 - -
Kasa - - - - - -
Bankalar 3.310 100 - 1.875 100 -
Diger hazir degerler - - - - - -
Alacaklar - - - - - -
Takastan alacaklar - - - - - -
Diger alacaklar - - - - - -
Borglar (715.079) - 0,16 (1.019.857) - (0,16)
Banka avanslar! - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Fon yénetim fcratleri (697.742)  (97,58) - (1.001.845)  (98,23) -
Hisse senedi ahm borglan - - - - - -
Diger borglar (17.337) {2,42) - (18.012) (1,77} -
Fon toplam dedgeri 442.782.666 - 100,00 644.062.984 - 100,00
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YAPI KREDi PORTFOY OZEL SEKTOR BORGCLANMA ARACLARI FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT HAZIRLANAN FINANSAL RAPORLARA
ILISKIN SORUMLULUK BEYANIMIZ

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarna iliskin Tebligi
(1-14.2) 7.maddesi geregince sorumluluk beyanimizdir.

Yapi Kredi Portfdy Yénetimi A.S'nin Yatinm Fonlarina ait bagimsiz denetimden gegmis, Yonetim
Kurulu tarafindan kabul edilmis , 01.01.2015 - 31.12.2015 dénemine ait, finansal tablolar ve
portfdy raporiarinin;

a- 01.01.2015 - 31.12.2015 dénemine iligkin Sermaye Piyasasi Mevzuatina gbre hazirlannmig
Finansal Tablolar, Finansal tablolaria birlikte kamuya agiklanacak portfdy raporlari ve
dipnotlarinin tarafimizca incelendigini,

b-Gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldufumuz bilgiler ¢ergevesinde Finansal tablolarin ve
portféy raporiarinin 8nemli konularda gergede aykin bir agiklama veya agiklamanin yapildig tarih
itibaryla yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigini,

c-Gorev ve sorumiuluk alanimizda sahip oldujumuz bilgiler gergevesinde bu teblig uyarinca
hazifflanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifieri, finansal durumu ve kar zaran ile ilgili
gercek durumu durast bir bicimde yansittigim ve portféy raporiarinin fon ictliztgtine,
izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini

beyan ederiz.

Istanbul,
29 Subat 2016

Bahar S kizler
Yonetim lu Bagkani

Ismi Durmus
Fon Mudurh
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