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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Yapi Kredi Portféy Yoénetimi A.$. Borglanma Araglari Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy
Ozel Sektér Borglanma Araglari Fonu Kurucu Yénetim Kurulu’'na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Yap! Kredi Portfoy Yénetimi A.S. Borglanma Araglari Semsiye Fonu'na Bagl Yapi Kredi Portfoy Ozel
Sektér Borglanma Araglari Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net
varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarini 6zetleyen
dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin Yatinim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-
14.2) (“Teblig”) cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
dizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlari htiktimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakl dnemli yanhslk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saglamak igin gerekli gérdiidi i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda géris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yaratalmastar. Bu standartlar, etik hikimlere uyguniuk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin 6nemli yanhiglik icerip igermedigine dair makul glivence elde etmek Uzere planlanarak
yuratilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu proseddrlerin secimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglik” risklerinin degerlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroli degerlendirir, ancak bu dederlendirme, Fon'un i¢ kontrolinin
etkinligine iliskin bir gérlis verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biit(in olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendiriimesinin yani sira, Kurucu Ydnetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendiriimesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérigimuzin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Gorustmuze gore, finansal tablolar, Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglari Semsiye
Fonu'na Bagl Yapi Kredi Portféy Ozel Sektor Borglanma Araclari Fonu’nun 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve
nakit akislarini SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim énemli
yonleriyle gergede uygun bir bigcimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu’'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdiinct fikrasi uyarinca, Fon'un 1
Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon’un bagli oldugu semsiye
fon i¢ ttzUginln finansal raporlamaya iligskin hikkiimlerine uygun olmadidina dair dnemli bir hususa
rastlanmamistir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dérdlnci fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Guney Bagdimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
m Ernst & Young Global Limited
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S. )
Borglanma Araglan $Semsiye Fonu'na Bagl Yapi Kredi Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araclari

Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2016 Tarihli finansal durum tablosu
(TUm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslart 2016 2015
Varlklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 53.036.921 47.869.573
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 902.524 -
Ters Repo Alacaklan -
Takas Alacaklar - -
Diger Alacaklar - -
Finansal Varlklar 6,13 351.035.010 395.528.172
Teminata Verilen Finansal Varlklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varlklar {A) 404,974,455 443.497.745
Yiikimiliiliikler
Repo Borglan - -
Takas Borglari - -
Krediler - -
Finansal Y UkOmilildkler - -
Diger Borglar 5 (21.666) (17.337)
lliskili Taraftara Borglar (634.156) (697.742)
Toplam Yiikimliilitkler {Toplam Degeri/Net Varlik Degderi Harig) (B) (655.822) (715.079)
Toplam Degderi/Net Varlik Dederi (A-B) 404.318.633 442.782.666

31 Aralik 2016

31 Arahk 2015

Fon Toplam Degeri /Net Varlik Dederinin Mutabakatr:

Katlma paylarina atfelunan Net Varlik Degeri (Fon izahmanesi ve SPK

tebligine uygun olarak hesaplanan)
Degerleme farklanna iligkin d@zeltmenin etkisi

Katilma paylarina atfolunan Net Varlik Degeri (TMS 've uygun olarak

hesaplanan)

404.318.633

404.318.633

442.782.666

442,782,666

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(3)



Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S.

Borglanma Araglar $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfdy Ozel Sektdr Borglanma Araglar

Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2016 D&nemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu

(Tim tutarlar, Tiirk Liras (“TL.") olarak g&sterilmigtir.)

Dipnot
referanslari

1 Ocak-
31 Aralik 2016

1 QOcak-
31 Aralik 2015

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 34,053,748 40.,089.122
Termettlh Gelirleri - -
Finansal Varlik ve Yikimlilikiere [ligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 11 14.423.349 15.320.788
Finansal Varltk ve Yiikamidliklere lliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 403.340 (1.728.495)
Net Yabanc: Para Cevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1 7
Esas Faaliyet Gelirleri 49,780,438 §3,751.422
Y&netim Ucrgtleri {7.795.179) (9.234.530)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (70.743) (82.294)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri (7.491) (6.45B)
Danigmanlik Ucretleri - -
Kurut Ucretleri . (87.490) (105.403)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (602.763) (83.938)
Esas Faaliyetlerden Difer Giderler 8 (1.115.565) (19.389)
Esas Faaliyet Giderleri (9.672.231) (9.532.012)
Esas Faaliyet Kar/Zarar 40,101.207 44.219.410
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zarar (A) 40.101.207 44.219.410
DIGER KAPSAML! GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 40,101.207 44.219.410

Takip eden dipnotlar bu finansal tabiolarin ayriimaz bir pargasidir.

(4)



Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.S. .
Borglanma Araclan $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Ozel Sektor Borglanma Araglari
Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2016 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Dedisim Tablosu
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralk 31 Aralik

referanslar 2016 2015

Toplam Dederi/Net Varlik Dederi (Donem Bagi) 9 442.782.666 644.062.984
Toplam Degerinde/Net Varlik Dederinde Artig/Azalig 40.101.207 44.219.410
Katilma Pay Ihrag Tutar (+) 600.362.540 650.192.949
Katilma Pay fade Tutari (-) {678.927.780) (895.692.677)
Toplam Degerl/Net Varhk Degeri (Dénem Sonu) 9 404.318.633 442.782.666

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynlmaz bir pargasidir.

(5}



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.$

Borglanma Araglar Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglari

Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Ddénemine ait Nakit Akis Tablosu
{Tdm tutarlar, Tark Lirast (“"TL") olarak g&sterilmigtir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralk
referansiar 2016 2015
A, isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 84.535.112 183.501.637
Net Dénem Kari/Zaran 40,101.207 44.218.410
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakati ile [Igili Dizeltmeler (35.357.088) (41.817.617)
Deger Distikligiviptali ilte llgili Dizeltmeler .
Kargihklar ile ligili Dizeltmeler -
Faiz Gelirleti ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 11 (84.953.748) (40.089.122)
Gergeklesmemis Yabanci Para Gevirim Farklar ile llgili Dizeitmeler -
Gergede Uygun Deger Kayiplan/Kazanglan ile ligili Diizeltmeler -
Kar/Zarar Mutabakat ite ligili Diger Ditzeltmeler (403.340) (1.728.495)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Dedigimler 44.433.905 139.282.227
Alacaklardaki Artig/Azaligla ligili Diizeitmeler - -
Borglardaki AriigfAzaligla iigili Dizeltmeler (59.257) (304.778)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla ilgili
Diizeltmeler 44.493.162  139.587.005
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan 35.357.088 41.817.617
Alinan Temettil - -
Alinan Faiz 11 34.953.748 40.088.122
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Gikislan 403.340 1.728.495
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan (78.565.240) (245.499.728)
Katilma Pay: lhraglanindan Elde Edilen Nakit 600.362.5640  650.192.948

Katilma Payt ladeleri Igin Odenen Nakit

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alinan Krediler

Diger Nakit Girigleri/Cikiglan

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan

Yabanct Para Gevrim Farklannin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Arhg/Azalrg (A+B)

C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerteri
Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalig (A+B+C)

D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

(678.927.780)

5.960.872

5.965.872
47.969.573
53.939.445

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(6)
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S )
Borglanma Aracglan Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfdy Ozel Sektor Borglanma Araglari

Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Liras) ("TL"} olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasas| Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayanilarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna 470218 sicil
numaras! altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayil TUrkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan
edilen Yapi Kredi Portfdy Yénetimi A.S. Borglanma Araglari Semsiye Fonu ictliz(gil ve bu izahname
hikimlerine gére ydnetilmek Gzere olusturulacak Yap: Kredi Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglar
Fonu'nun katiima paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
17/11/2015 tarihinde onaylanmig ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun onay ile kurucusu Yapi ve Kredi
Bankas| A.S. olan Yap! ve Kredi Bankas| A.S. B Tipi Semsiye Fonu’na Bagli Ozel Sektér Odakl
Degisken Alt Fonu (8. Alt Fon) Yapi Kredi Porifoy Yénetimi A.S.'ve devrolmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:
Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.$
Blyiikdere Caddesi Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent / Istanbu!

Yonetici:
Yapi Kredi Portféy Yénetimi AS.
Biiyiikdere Caddesi Yap Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent / Istanbul

Portfoy Saklayicisi:
Yapi ve Kredi Bankasi A.$
Buyukdere Caddesi Yapi Kredi Plaza D Blok Levent / Istanbul

Saklayrc1 Kurum:
[stanbul Takas ve Sakiama Bankasi A.S.
Abide-i Hurriyet Caddesi Mecidiyekdy Yolu Sokak no.286 80260 Sisli / Istanbul
Citibank L.uxembourg
31, Z.A. Bourmichi L-8070 Bertrange Liiksemburg
Euroclear Operations Center
67 Boulevard Grande-Duchesse Charfotte L-1331 Luxembourg

Fon’un yonetim stratejisi

Fon portféyll, kolektif portfdy ydneticilidine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portfdyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Tebli§'de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde yénetilir.
Fon'un &zel sektdr bor¢glanma araglan fonu olmasi nedeniyle, fon toplam deferinin en az %80'i
devaml olarak &zel sektér borglanma araglanna yatinlir. Fon adirlikl ofarak dzel sektér tarafindan
fhra¢ edilmig olan borglanma araglarina yatinm yaparak orta—uzun vadede getiri agisindan fark
yaratmayi hedeflemektedir. Fon toplam degerinin en fazla %20’si craninda yabanci para ve sermaye
piyasasi aragiar fon portfdyline dahil edilebilir.Fon uygulayacad stratgjilerde, yatinm amagl olarak
ve/veya riskien korunma amaciyla, kaldirag yaratan islemlerden faydalanabilir. Fon bu iglemlerin
yaninda getirisini arttirma amaciyla yabanci borglanma araglari ile yerli ve/veya yabanci sirketierin
ortakhk paylarina ve bunlarn dahil oldugu endekslere dayall borsa yatirim fonlarina yatinm yapabilir.

(7)



Yapi Kredi Portidy Yonetimi A.$ )
Berglanma Araglan $emsiye Fonu’na Bagh Yap Kredi Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglari

Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligskin aciklayici dipnotlar (devami)
{Tlm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"") olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
. Sunuma iliskin teme! esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, X1/6 numarali tebli§ji ve bu teblije degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli teblidler ile Menku! Kiymetler Yatinm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden bastayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina
ligkin ilke ve kurallari belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2) {Teblig) ile 31
Arahk 2013 tarihinde yuriiriige girmek (izere yatinm fonlannin finansal tablolannin hazirlanmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmas! hikim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portféy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlar ve portfdy dagibm raporlanndan olusan portféy raporlar, fon portféylerinde
yer alan varliklarin degerlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
deferlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak dizenlenmigtir. Ayrica SPK s6zkonusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamigtir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
{Mikerrer) say!li Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina
lliskin Tebligi" (1-14.2) 'kapsaminda hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercede uygun degerleri ile
vansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmisgtir.

31 Aralik 20186 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak (zere 27 Subat 2017 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmisgtir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, stz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gecis hilkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénlk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hitkmlnin yer almadig! degigiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagh yapilan énemii dedisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye dénik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolarn yeniden diizenlenmektedir.

(8)



Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S }
Borglanma Araglan $Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Ozel Sektor Borglanma Araclar
Fonu

31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar {devami)
(Tlm tutarlar, Tlrk Liras: ("TL") olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan agagida 6zetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistiriimig TFRS standartlar ve TFRYK yorumlan diginda énceki yilda kullanilaniar ile tutarl olarak
uygulanmistir. Bu standartiarin ve yorumlarn Fon'un mali durumu ve performansi Gzerindeki stkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i} 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, dedisiklik ve yorumlar

- TFRS 11 ~ Misgterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikier)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmc! [sletmenin Igtirak veya [s Ortakliina Yaptig Varlik Satislan
veya Katkilar — Degisiklikler

- TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

TFRS Yillik lyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi’ni yayinlamistir. Dok(iman, degisikliklerin sonucu
olarak degisiklije ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dért standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degigikliklerin konular asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satrs Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara daditim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecedine agiklik getirilmigtir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal variin devredilmesinde hizmet
sdzlesmelerinin dederlendirimesine ve netlegtirmeye iligkin TFRS 7 agtklamalannin ara dénem
Ozet finansal tablolar i¢in zorunlu olmadidina iligkin agiklik getirilmigtir

- TMS 19 Galisanlara Saglanan Faydalar — yiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu ilkede degil borcun tagindidr para biriminde degerlendirilecegine agiklik
getiriimistir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem
finansal tabioiarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunuiabilecegine
acikhil getirilmistir.

Séz konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi Gzerinde dnemli bir etkisi
olmamistir.

(9)
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Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tiirk Liras: (" TL") olarak gdsterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esasiar (devami)
ii) Yayinlanan ama viiriirliie girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin henliz
yardrlade girmemis ve Fon tarafindan erken uyguianmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi belitiimedikge yeni standart ve yorumiarin yiriritige
girmesinden sonra finansal tablolarim ve dipnotlarini etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 9 Finansal Araclar
- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirime Isletmenin Istirak veya Ig Ortakligina Yapti§ Varhk Satislari
veya Katkilar] - Degisiklik

Yillik lyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

- TFRS 13 Gergee Uygun Deger Olgtimii

- UFRS 16 Kiralama lglemleri

- UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestitiimesi {Degisiklikler)

- UMS 7 Nakit Akig Tablolan (Dedgisiklikler) )

- UFRS 2 Hisse Bazl Odeme Islemlerinin Siniflandirma ve Olgtimil (Degisiklikler)

- UMS 40 Yatirim Amagcl Gayrimenkuller: Yatinm Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

- UFRS Yorum 22 Yabanct Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

UFRS Yilltk lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, agadida belirtilen standartlan degigtirerek, UFRS Standartlan 2014-2016 dénemine iligkin Yillik
lyilestirmelerini yayinlamisgtir:

86z konusu degigikliklerin Fon'un finansal durumu ve perfermansi Gzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir. Dedisiklik Fon igin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi
Uzerinde etkisi olmayacaktir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapdig cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yénelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamustir.
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Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap déonemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar {(devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Liras ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarnn sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir,
Finansal ara¢lar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergege uygun degerinden &lguliir,
Gercede uygun deger farki kér veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglann ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varltigin edinimi veya finansal borcun yliklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de séz konusu gercege uygun degdere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlar iglem tarihi esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglanm TMS 39 uyarinca asadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagch finansal varhklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelegtirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme kenusunda belirgin bir egilimi bulundugu yénlnde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portféyiin pargasi olan varliklardir., Bu kategoride hisse senetleri gibi dzkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Ahm-satim amagcl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemilerde gergede uygun dederleri
Ozerinden degerlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gergefie uygun dederindeki dedigiklik
sonucu ortaya gikan gercekiesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve ytkdamlilliklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitiir. Aim-satim amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirler?” ve “Finansal varlik ve yikimliltiklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar’ a dahil edilmistir.

ilk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun defer farki kir veya zarara
yansitifan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amacl olmayan ézkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araglarini icermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
{zere Fon'un risk yénetim veya yatinm stratejisi cercevesinde gergedie uygun deder esas alinarak
yonetilen ve performanstar buna gére degerlendirilen bir portfdylin pargasi olan varliklar olmalan
nedeniyls ilk kayda alimlarindan gergege uygun deder farki kdr veya zarara yansitilan olarak
siniffanan varliklardir { ydnetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildid), ifgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.
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Borglanma Araglar $emsiye Fonu’na Bagh Yap Kredi Portféy Ozel Sektér Borglanma Araglan
Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutariar, Tirk Lirast {"TL") olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tlrev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklar, takas
alacaklan ve dider alacaklar fon tarafindan bu kategeride siniflandinlan finansal varliklardir, Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
dederlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglari, krediler ve finansal yiikumlUiikler ile dider ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yakamldlikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmig maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgtimii

Gergede uygun defer, piyasa katthmeilar arasinda élgitim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yiukimlilitklerin gergede uygun degeri belilenmesinde agagida belirtilen degerleme
esas ve ydntemlerf kullantimistir;

1) Dederleme giinlinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittigi igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlar veya kapanis seansinda fiyatl clusmayanlar igin bir 6nceki seansin
agirikl ortalama fiyat ile diger ¢ikis fiyatlan ile

2) Borsada islem gérmekle birlikte deferleme glindnde borsada alim-satima konu clmayanlar

3) Borsada islem gérmeyen finansal varlik ve ylikimllkler ile tirev finansal araglar indirgenmig nakit
akim yéntemi, 6zdes veya karsilastinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimcilar tarafindan gogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal varliklarda deger diigtkliigii

Gergede uygun deger fark! kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger disiikligiine ugradiklarna iliskin gdstergelerin
bulunup bulunmadigina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelegtirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gdvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhidin deger diglkliglne ugradidina
fliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmas| durumunda deder dlgukligl zaran olusur. lifa edilmis
dederinden gdsterilen finansal varliklar i¢in deder digikIigl tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varlidin etkin faiz orani izerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnki degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.

(12)
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agikiayici dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolann sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
iglem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlan Uzerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanct paraya dayall parasal
varlik ve yikamillikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile élgilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gergefe uygun degerleri ile diglilen parasal olmayan kalemler ise gergede
uygun degerin tespit edildii tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir. Cevrimler sonucu olugan
kur farkian kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansititmigtir.

Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yukumlilikler, netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptinm glicline sahip
olunmas! ve s6z Konusu varlik ve yikdmlilikleri net bazda tahsil etme/8deme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasr durumunda bilangoda netlestirilerek gdsteriimektedir.

Satis ve geri alis anlagmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarini 6ngdren anlagmalar gergevesinde satilimig olan menkul kiymetier (“Repo™),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar' altinda fon portféylinde tutulus
amaglarina gére “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandiriimakta ve
ait oldugu portféyin esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlegmesi karsiig) elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglar " hesabinda muhasebelestiriimekie ve ilgili repo anlasmalari ile
belirlenen satim ve geri ahim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz oran
yéntemine gdre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden sagdlanan fonlar karsiliginda
ddenen faizler kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda “faiz geliferi” kalemi altinda
muhasebelestirimektedir.

Geti satim taahhidd ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varliklar’ kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim
ve geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) oran
yontemi’ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dider kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi alinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklan /borglan

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma s6zlesmesi
yapiimig ancak teslim alinmamg menkul kiymet alirlarina iligkin olan borglardir,

Takas alacakiar normal yoldan satig islemlerinde satis sézlesmesi yapiimis ancak teslim edilmemig
menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir,

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansa! durum
tablosunda ayr olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerler
olarak siniflanmaktadir.

(13)
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin acikiayici dipnotlar (devami)
{TUm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portidylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin aiim ve satimi, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon'un dider iglemleri yapildiklar gun itibariyle (iglem tarihi) muhasebelestirilir,
Forvdan satilan bir menkul kiymet satis glini degeri (alis bedeli ve satis giniine kadar olusan deger
artig veya azaliglar toplami) tzerinden ilgili varitk hesabina alacak kaydedilir. Satis gini degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varlk hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bolinmesi suretiyle hesaplanir. Sattg tutan ile sati glind degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satig karlar® hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlan hesabina kaydolunur.
Satlan menkul kiymete iligkin "Fon paylar deder artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak "Gergeklesen deger artislan/azalislan”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki dijer kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yikimltiiikiere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet ahim
satimina ait aracilik komisyonlart da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim creti ve denetim (icreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri iigili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglannin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettii gelirleri ilgili temettiiytl alma hakka olugtugdu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Giderler

Tam giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degigiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayil
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari ite konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlari dahil) ile

menkul kiymetler yatirim ortaliklannin portfdy isletmecilifi kazanglan lizerinden yapilacak tevkifat
orani 1 Ekim 20086 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

(14)
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31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligskin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Katilma paylan

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yukumiliil{ik
olarak defjerlendirilmektedir.

Katilma paylar Fon'un net varlik degeri iizerinden glinlik olarak belirlenen fiyatiardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam dederinin, deferleme giniinde
tedaviilde olan pay sayisina bélinerek belirlenmektedir

Fiyatlama Raporuna iliskin Portféy Degerleme Esaslari

- Degerleme her igglnii itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agadida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin aima glinlindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru
ile garpilmasi suretiyle bulunur,

(b) Als tarihinden basiamak (zere portféydeki varliklardan;

i)

vii)

viii)

Borsada islem gérenler degerleme glinlinde borsada olugan en son seans afirlikli
ortalama fiyat veya oraniarla deg@erlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem gbren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatn olugmamas durumunda ise borsada
olusan en son seans agirhikh ortalama fiyatlar kulfarlir,

Borsada islem gérmekle birlikte dederleme glindinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son iglem giniindeki i¢ verim orant ile dederlenir.

Fon katiima paylan, deerleme giini itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmaesi suretiyle de@erlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz alrg kuru ile degerlenir.

Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tara dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde defderlenir.

Borsa digi repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dodrulanabilir bir yontemle dederlenir.

(i) il& (vii}) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
vayimlanan TMS/TFRS dikkate aiinarak dederlenir. Dederleme esaslari, yazil
karara baglanir.

(vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alirur.
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablofara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Ttm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

{c) Endeks fonlarin poriféylerinde ver alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yikimlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak de@erlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
yOkamldlikleri TCMB tarafindan ilgili yabaner para igin belirlenen déviz satis kuru
fle carpiimasi suretiyte dederlenir.

- Bir payin alig ve satig degerf, Fon toplam dederinin dolagimdaki pay sayisina
béllinmesi ile bulunur,

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmast, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasifierin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve yakimiGliklerin tutarlarin ve ilgili dénem icerisinde olugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutartarin etkileyen tahmin ve varsayimlarn yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yGnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklilik gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Boéliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatirim stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tirevlere yatirim yapmak
amaciyla tek faaliyet bolimQ olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlari Fon'u tek bir béliim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet b&limtne iliskin bilgiler Fon’un bir biitiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir,

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylar agagida agiklanmisgtir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Borsa Para Piyasasi 20.904.332 13.779.054
Finansbank A.S Vadeli Mevduat 10.040.733 4.004.387
Tarkiye s Bankast A.S Vadeli Mevduat 10.040.201 -
Akbank A.$ Vadeli Mevduat 8.036.279 -
Yapl ve Kredi Bankasi A.S. Vadeli Mevduat (*) 3.012.306 8.027.641
Takas Bank 1.659 1.348
Yap! ve Kredi Bankasi A.S.(*) 1.411 1.961
TEB A.S$ Vadeli Mevduat - 9.060.900
Halkbank A.S Vadeli Mevduat - 8.055.339
Vakifbank A.8 Vadeli Mevduat - 5.038.943

§3.036.921 47.969.573

(*) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 1.411 TL iligkili taraf olan Yapi ve
Kredi Bankasi A.$. nezdindeki vadesiz hesapta, 3.012.306 TL Yap: ve Kredi Bankasi A.S.
nezdindeki vadeli mevduatta bulunmaktadir. (31 Aralik 2015 — 8.029.602TL).
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S

Borglanma Araclan Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Ozel Sektér Borglanma Araclari

Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agikiayici dipnotlar (devami)

{Tum tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"}) olarak gosterilmistir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

For'un 31 Araltk 2016 tarihi itibariyle diger alacaklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2015 — Yoktur),

Bilangoda gésterilen “Diger borgiar’ kaleminin detaylan agafida agiklanmistir:

31 Aralik 2015

Difjer borglar 31 Aralik 2016
Odenecek denetim Ucreti 5.619 6.458
Odenecek SPK kayda alma dicreti 2.888 1.476
Tahvil borsa pay! 552 277
Odenecek takas saklama komisyonu 8.686 7.446
Portidy saklama hizmeti 1.899 1.680
Odenecek KAP Gideri 2.022

21.666 17.337

lligkili taraflara borglar fon yénetim Gcreti tahakkukundan olusmaktadir. Fon’un sermaye piyasasi
araclanndan olugan menkui kKiymetler portféyl Yapi Kredi Portfdy Yénetimi A.S. tarafindan
yonetiimektedir. Fona, her gan icin fon toplam dederinin %0,005’inden (ylzbindebes) olusan bir
yénetim Ucreti tahakkuk ettiriimekte ve bu dcret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde veya bilango
gindnde kurucu, ydnetici ve pay alim satimina aracilik eden kuruluslar arasinda paylastirilmaktadir,

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle finansal varliklar icerisinde taginan alim satim amagh menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2016

Gercede uygun deder farki gelir tablosuna Kayith
vansitilan finansal varhiklar Maliyet | Makul degeri dederi
Yapilandinimisg {irlinler 4.953.915 4.953.915 4.953.915
Ozel sektdr tahvilleri 339.742.664 | 347.187.657 347.137.657
Menkul Kiymet Defer Disiikliga Karsihgi (1.056.562) | (1.056.582) {1.056.562)
Toplam 343.640.017 | 351.035.010 351.035.010

31 Aralik 2015
Gercedie uygun deger farki gelir tablosuna Kayith
h/ansmlan finansal varhkiar Maliyet | Makul degeri degeri
Yapilandiriimis (rinler 4.394.669 4.394.669 4.394.669
Ozel sektor tahvilleri 380.932.959 | 387.889.004 387.889.004
Devlet tahvili 2.812.030 2.768.304 2.768.304
Kira sertifikalar 486.810 476.195 476.195
Toplam 388.626.468 | 395.528.172 395.528.172

Fon'un faaliyeti geregi elde tuttugu finansal yatinmiar alim-sattm amagh finansal yatirimiar olup,

gergede uygun dederi ile degderlenmiglerdir.




Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.$ )
Borglanma Araglan $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Ozel Sektér Borglanma Araglar)
Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligskin agikiayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tiirk Liras: ("'TL") olarak gosterilmigtir.)

7. Borglanma Maliyetleri

Borglanma maliyetleri, olugtukian dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. For'un 31 Aralik 2016
tarihi itibariyle borglanma maliyeti bulunmamaktadir (31 Aralik 2015 - Yoktur).

8. Niteliklerine gére giderler

For'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden dider giderlerin detayl asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Menkul Kiymet Deger Disikiigd Kargihg 1.056.562 -
Kur Farki Gideri 36.500 -
Vergi, resim ve harg giderleri 17.810 18.300
Kap gideri 4.489 -
Noter tasdik ve lcreti 204 929
Kisirat farklari - 160
Toplam 1.115.565 19.389

9. Toplam deder / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azals

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay dederi ile toplam deger / net
varlik degerinin detayi verilmistir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Fon toplam degeri (TL) 404.318.633 442.782.666
Dolagimdaki pay sayist (Adet) 26.461.696.206 31.844.916.494
Birim pay dederi (TL) 0,015279 0,013904
Net varlik dederindeki artig (azalig)(TL) (38.464.033) {201.280.318)
Birim paya dlgen net variik degerindeki artis (azahs) (TL) 0,001375 0.001175

Katiima belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

{adet) (adet)

Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi 31.B44.916.494 50.599.592,349
Dénem iginde satilan katiima belgesi sayist 41.236.704.332 49,172.833.752
D&nem iginde geri alinan katiima helgesi sayisi (46.619.924.620) (67.927.509.607)
Toplam 26.461.696.206 31.844.916.484

10.  Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik dederi
mutabakat

Degerleme esaslarinda bir fark olmamas: nedeniyle fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal

durum tablosundaki 404.318.633 TL. (31 Aralik 2015 — 442.782.666 TL) tutanndaki toplam net varlik
degeri ile fon’un fiyat raporundaki fon net varlik dederi aynidir.
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Borglanma Araclari Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Ozel Sektér Borglanma Araclar
Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak g&sterilmistir.)

11. Hasilat

1 Ocak- 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettil Gelirleri 2016 2015
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 34.715.583 37.948.3%4
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 147.559 2.140.728
Kira Sertifikalan faiz ve kar paylar 20.320 -
Takasbank VIOP Nema Faizi 69.652 -
Getiri Serisine Endeksli Faiz Orani Swap 634 .
34.953.748 40.089.122

Finansal Varitk ve Yokiimitiltiklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Menkul kiymet satis karlan 77.832 192.208
Gergeklesen deder artiglar 15.063.760 18.233.288
Menkul ktymet satig zararlari (313.583) (240.818)
Gergeklesen deger azalislan {733.152) {2.793.892)
Vadeli [slem Stzlesme Gelirleri 328.492 -
14.423.349 15.380.788
Toplam 49.377.097 55.479.910

12. Tirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle portféytinde titrev finansal araglan bulunmamaktadir (31 Aralik
2015— Yoktur).

13. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yénetim amaci Fon’un yatinm stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda
gunlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portféyiin ydnetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy yéneticileri tarafindan bu gergevede yonetilmektedir,
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degdisim géstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine ¢ahgiimaktadir.

Yoduniagma riski
Fon ictlzidinde belirlenen ydntemler uygulanmis olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak

(zere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdytne orani islemleri mevzuata, igtizik ve
izahnamede belirenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.
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Borglanma Araglar Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfdy Ozel Sektér Borglanma Araglar

Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)

(Titm tutarlar, Tlrk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz orani riski

Faiz oran riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay fon'un faize duyarli
finansal varliklaninin nakit akislarinda veya gergede uygun dederinde daigalanmalar olmast riskidir, 31
Aralk 2016 ve 2015 tarthleri itibariyle fon’un finansal araglarinin tamami sabit faizlidir. For'un faize
duyarlihd finansal araglarin faiz degisimine bagh olarak finansal variikiarnin gergede uygun
degerlerinde olacak degisikligi icermektedir. Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla aktif ve pasiflerinin
yeniden fiyatlandirmaya goére kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biiylik dlglide
aynidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunutmamistir.

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

31 Arahk 2016

31 Arahk 2015

Finansal varliklar

351.035.010

351.035.010

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlanndaki 5 % degisimin, diger biitin dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik dederine potansiye! etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kar zarar Kar zarar
. iizerindeki etkisi uzerindeki etkisi
Faiz arhisi/(azalig1)
%5 17.551.751 19,776.409
{%5) {17.551.751) (19.776.408)
Fivat riski

Sirket piyasa fiyatiyla dederlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asagdidaki tabloda, difer biitin dediskenlerin sabit kalmasi koguluyla, Sirket'in porifdyiindeki satiimaya
hazir finansal variiklari olugturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda %5 deger artig/(azaliginin)

Sirket'in varliklan Gzerindeki etkisi gésteriimektedir.

Kur riski

Yabanc! para varliklar, ylikimiilikler ve bilanco disi yukimliliklere sahip olma durumunda ortaya
gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2016 ve
31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, ddvizli iglemleri bulunmadigindan dolayi kur riskine maruz

kalmarmgtir,
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Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotfar (devami)
{Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"") olarak g&sterilmigtir.)

13. Finansal aragiardan kaynaklanan risklerin nitel

Likidite riski

sy

igi ve diizeyi (devami)

Likidite riski, nakit olarak ya da dier bir finansal varigin teslimi suretiyle édenen finansal borglarla ilgili
yukOmliltklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevrilmesine
bagh olarak glinlUk nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon’un politikasi varliklarinin en az %0 - %100'ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
53.036.921 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.(31 Aralik 2015- 47.969.573TL)

31 Aralik 2016

1aya Jay- twil-  &wl
kadar 3 aya kadar 1 yil arasi 5 yil arast  lzeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 53.033.852 3.069 53.036.921
Teminata verilen nakit
ve nakit benzerieri - - - - - 902.524 902.524
Finansal yatinmlar 49,444,609 49.789.238 138.590.845 114.266.880 - {1.056.562)  351,035.010
Toplam varliklar 102.478.461 49.789.238  138.590.845 114.266.880 - (150.969)  404.974.455
Diger borglar (21.666) - - - - - (21.666)
iliskili taraflara borglar (634.156) - - - - - (634,156)
Toplam kaynaklar (655.822) - - - - - (655.822)
Net likidite
fazlasi/{agid) 101.822.639 49.789.238 138.590.845 114.266.880 - {150.969)  404.318.633
31 Aralik 2015
1aya 3ay- 1 il - 5yl
kadar 3 aya kadar 1 yil aras 5 yil arast uzeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 14.111.358  20.075.851 - - - 13.782.364 47.869.573
Finansal yatirimlar - 60.020.319 215.464.948 119.743.956 - 208.949  395.528.172
Toplam varlikiar 14.111.358 80.096.170 215.464.948  119.743.956 - 14.081.313 443.487.745
Diger borglar {17.337) - - - - - (17.337)
lliskili taraflara borglar (697.742) - - - - (697.742)
Toplam kaynaklar {715.079) - - - - - (715.079)
Net likidite
faziasi/{agigi) 13.396.279  80.096,170  215.464.948 119.743.956 - 14.081.313  442.782.666

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildidi anda paraya ¢evrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sdzlesmeye bagli vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasini
beklememektedir, zira katiima payi sahipleri katiim paylarini daha uzun stirelerde elde tutmaktadir.

Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yokimltligani yerine getirmemesi nedeniyle diger
tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelrnesi riski olarak tammlanmaktadir. Fon'un kredi riski temel
olarak borglanma araglarina yaptidi yatinmlardan kaynaklanmaktadir. Fon iglemlerini Yapi Kredi
Portfdy A.S. aracilifiyla gergeklestirmekte olup sézkonusu alacakiara iliskin kredi riski sinirlidir.

(21)
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Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tilm tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devam)
Finansal varhk ve yiikiiml{iliiklerin gergefie uygun dederi ile gosterilmesine iliskin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilaniar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa ediimis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalar nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun degerlerini
yansittigl varsayilmistir,

b) Finansal tablolarda gercegie uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun dederi ile yansitilan finansal variiklanin ve yikimltldklerin gergege
uygun dederlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dadilimi agagdidaki gibidir:

= Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlUlUkler, élgiim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin veya
borglann aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (d{izeltiimemis olan) ile dederlenmektedir.

»  Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimlulikler, ilgili varlik ya da yikimlilagn birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dedertenmekiedir.

«  Uglinct seviye: Finansal varlik ve yikiamlilikler, varlik ya da yakamltilugin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergede uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (ahim satim amagli finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektér tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayi¢ dederlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, séz konusu varliklarin
raporlama tarihi itibartyla gercege uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2016
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varfiklar:
Alim-satim amaglhl finansal varliklar —
Borglanma senetleri 347.137.657 - - 347.137.657
Alim-satim amagli finansal varhklar —
Yapilandiriimig Urlinler 4.953.915 - - 4.953.915
Menkul Kiymet Deder DiigikIigh
Karsihg: {1.056.562) {1.056.562)
Toplam finansal varliklar 351.035.010 - - 351.035.010
31 Arahk 2015
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varlikiar:
Alim-satim amagli finansal variklar -
Berclanma senetleri 395.051.977 - - 395.051.977
Alim-satim amag¢l finansal varliklar —
Kira Sertifikalart 476.195 - - 476.195
Toplam finansal varliklar 395.528.172 - - 395.528.172
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Yap: Kredi Portféy Yonetimi A.S .
Borglanma Araglan $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Ozel Sektdr Borglanma Araglari

Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin a¢tklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak g6sterilmistir.)

14.  Nakit akis tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeger varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontiar harig orijinal vadesi (¢
aydan kisa ofan bankalardan alacaklardan clugsmaktadir.

15. Toplam deger/net varlik degieri degigim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik dederine iliskin agiklamalar dipnot 10'da agiklanmistir,

16.  Finansal tablolart dnemli élgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirim Fonlarl tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raportarin hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallara {(*Menkul Kiymet Yatinm Fonlan igin SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis
muhasebe ilkeleri” olarak anilacaktir) uygun ciarak hazirfanmigtir.

17. Raporlama déneminden sonraki claylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimt igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerekiiren olaylarin ortaya gikmas) durumunda, finansal tablolara alinan tutariar bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamast gereken
olaylari bulunmamaktadir.
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YAP| KREDI PORTFOY OZEL SEKTOR BORGLANMA ARAGLARI FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AT HAZIRLANAN FINANSAL RAPORLARA
ILISKIN SORUMLULUK BEYANIMIZ

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Yatinm Fonlannin Finansal Raporiama Esaslanna iligkin Tebligi
(11-14.2) 7.maddesi geregince sorumiuluk beyanimizdr.

Yapi Kredi Portfdy Yénetimi A.S'nin Yatinm Fonlarina ait badimsiz denetimden gegmis, Yonetim
Kurulu tarafindan kabul edilmis , 01.01.2016 - 31.12.2016 dénemine ait, finansal tablolar ve
portfdy raporiannin;

a- 01.01.2016 - 31.12.2016 doénemine iligkin Sermaye Piyasasi Mevzuatina gore hazirlanmig
Finansal Tablolar, Finansal tablolarla birlikte kamuya agiklanacak portfdy raporlan ve
dipnotlannin tarafimizca incelendigini,

b-Gdrev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler gercevesinde Finansal tablolarin ve
portfdy raporlarinin 8nemli konularda gergege aykin bir agiklama veya agiklamanin yapildig: tarih
itibariyla yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigini,

c-Gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler gergevesinde bu teblig uyarinca
hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifieri, finansal durumu ve kar zaran ile ilgili
gergek durumu dOrbst bir bigimde yansithgini ve portfdy raporlarimin fon igtliztigtine,
izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirfandigini

beyan ederiz.

Istanbul,
27 Subat 2017

Bahar Ikizler
Yone lu Bagkani

Ismi Durmusg
Fon Mudiird
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