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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfdy ikinci
Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yodun Fon) Kurucu Yonetim Kurulu'na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’'na Bagh Yapi Kredi Portféy Ikinci Hisse
Senedi Fonu’'nun (Hisse Senedi Yogun Fon) (“Fon”) 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri dedisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarini
6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara lligkin Sorumlulugu

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-
14.2) (“Teblig") cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
dlizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlar hitkiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhshk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saglamak igin gerekli gérdigi i¢ kontrolden sorumludur.

Bagdimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptidimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagdimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yluratdimustir. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk saglanmasini ve badimsiz denetimin, finansal
tablolarin &nemli yanhglik igcerip icermedigine dair makul glivence elde etmek (izere planlanarak
yuratalmesini gerektirmektedir.

Badimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini icerir. Bu proseddrlerin secimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” risklerinin dederlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci risk dederlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergede
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolt dederlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon'un i¢ kontroliniin
etkinligine iligkin bir géris verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitlin olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendiriimesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimazin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Gorislimize gore, finansal tablolar, Yapi Kredi Porifoy Yénetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu'na
Bagll Yapi Kredi Portféy Ikinci Hisse Senedi Fonu’'nun (Hisse Senedi Yodun Fon) 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve
nakit akislarini SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim énemli
yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

6102 sayil Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402’'nci maddesinin dordincii fikrasi uyarinca, Fon’un 1
Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Fon’un bagl oldugu semsiye
fon i¢ tiztglnun finansal raporlamaya iliskin hiklimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinc fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member of firm Ernst & Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.$. )
Hisse Senedi Semsiye Fonu’'na Bagl Yapi Kredi Poriféy lkinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi

Yogun Fon)

Bagimsiz Denetim’den Ge¢mis
31 Arahk 2015 Tarihli finansal durum tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Lirast ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
referanslari 2015 2014
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 5.089 1.358
Teminata Verflen Nakit ve Nakit Benzerleri 324.530 2.402
Ters Repo Alacaklan - -
Takas Alacaklar 58.830 -
Diger Alacaklar 5 38.359 9.214
Finansal Varliklar 6,13 20.641.801 12.756.627
Teminata Verilen Finansal Variklar - -
Biger Varliklar - -
Toplam Varliklar (A) 21.068.609 12.769.601
YiikiimlilGkler
Repo Borglan - -
Takas Borglan (782.623) -
Krediler - -
Finansal YUk{miGlkler - -
Diger Borglar 5 (8.467) (4.898)
lligkili Taraflara Borglar (59.184) (38.419)
Toplam Yikimlilikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) (850.274) {43.317)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 20,218,335 12.726.284

31 Aralik 2015 31 Araltk 2014

Fon Toplam Degeri /Net Varlik Dederinin Mutabakati: - -

Katilma paylarina aticlunan Net Varlik Dederi (Fon izahmanesi ve SPK
tebligine uygun olarak hesaplanan) 20.218.335 12,726.284
Dederieme farklanna iligkin dizeltmenin etkisi

Katilma paylanna atfolunan Net Varlik Dederi (TMS 'ye uygun olarak
hesaplanan) 20.218.335 12.726.284

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann aynimaz bir parcasidir.
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Yapt Kredi Portféy Yonetimi A.$. .
Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy lkinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi

Yogun Fon)

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg
1 Ocak - 31 Aralik 2015 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi1 (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

Dipnot 1 Ccak- 1 Ocak-
referanslan 31 Arallk 2015 31 Aralik 2014

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelitleri 11 23.963 12.724
Temettll Gelirleri 1 g972.562 456.946
Finansal Varlik ve Yikimldliiklers lligkin Gergeklesmig Kar/Zarar 11 (1.239.067) 261.761
Finansal Varlik ve YikimlQlDklere ligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar (2.636.455) 4.188.878
Net Yabanci Para Geviim Fark) Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Dider Gelirler 67.100 58.069
Esas Faaliyet Gelirleri (2.811.897) 4,978,378
Yénetim Ucretler] (857.763) (542.627)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (3.464) {2.191)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretier (6.457) (4.537)
Danigmaniik Ucretlert - -
Kurul Ucretleri ) (4.4509) (3.064)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri {91.062) (50,366}
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (6.084) (3.137)
Esas Faaliyet Giderleri (969.299) (605.942)
Esas Faaliyet Kar/Zaran (3.781.196) 4,372,436
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kan/Zarari (A) (3.781.196) 4.372.436

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - .
Diger Kapsamli Gelir (B) - -

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) (3.781.196) 4.372.436

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarnn aynimaz bir pargasidir.

(4)



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. .
Hisse Senedi $Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portidy lkinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi

Yogun Fon)

Bagimsiz Denetim’den Ge¢mis
31 Aralik 2018 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Dederi Degigsim Tablosu
(Tlm tutarlar, Tlrk Liras| ("TL™") olarak gdsterilmigtir.)

Dipnot 31 Araltk 31 Aralik

referanslar 2015 2014

Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (Dénem Basgi) 9 12.726.284 17.168.086
Toplam Dederinde/Net Varlik Dejerinde ArhigiAzalig {3.781.196) 4,372,436
Katilma Pay! [hrag Tutan (+) 46.358.746 8.333.256
Kattma Payi lade Tutan (-) (35.085.499) (17.147.494)
Toplam Degeri/Net Varltk Degeri (Dénem Sonu) 9 20.218.335 12.726,284

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynilmaz bir pargasidir.

(5)



Yapt Kredi Portféy Yonetimi A.§. )
Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfdy lkinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi

Yogun Fon) :

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Dénemine ait Nakit Akig Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gsterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslan 2015 2014
A. isletme Faaliyetierinden Nakit Akiglan (10.947.388)  8.783.657
Net Dénem Kari/Zarar| (3.781.196)  4.372.436
Net Ddnem Kari/Zaran Mutabakati ile ligili Diizeltmeler (3.632.980) 3.719.208

Deger Disikligi/iptali ile ligili Dazeltmeler
Karsihklar ile ligili Diizeltmeler - .
Faiz Gelirleri ve Giderleri lle ltgili Diizeltmeler 1 {(996.525) (469.670)
Gergeklegmemis Yabanct Para Gevirim Farklan ile ligili Dizeltmeler - -
Gergege Uygun Degder Kayiplar/Kazanglari ile ligili Dazeltmeler -

Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Diizeltmeler {2.636.455)  4.188.878
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler (7.166.192) 4.411.221
Alacaklardaki Artis/Azalsia ligili Diizeltmeler (87.975) (2.042)
Borglardaki Arbg/Azaligla llgili Dizeltmeler B806.957 (19.786)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azaligla llgili
Duzeltmeler (7.885.174)  4.433.049
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Aliglari 3.632.980 (3.719.208)
Alinan Temettd 11 972.562 456.946
Alnan Faiz 11 23.963 12.724
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Gikistar 2.636.455 (4.188.878)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar 11.273.247 (8.814.238)
. Katilma Payi |hraglarindan Elde Edilen Nakit 46.358.746  B.333.256
Katlma Pay! ladeleri Igin Odenen Nakit {35.085.499) (17.147.494)

Kredi Odemeleri

Faiz Cdemeleri “
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Gikiglan - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar - -
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B) 325.859 (30.581)
C. Yabanct Para Gevrim Farklaririn Nakit ve Nakit Benzerleri

Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Ariig/Azalis (A+B+C) 325.859 (30.581)
D. Dénem Bag! Nakit ve Nakit Benzerlert 3.760 34.341
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 329.619 3.760

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarnn ayriimaz bir parcasidir.
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Yapt Kredi Portféy Yonetimi A.S. .
Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy lkinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi

Yogun Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tlim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL"} olarak gosterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, ve 54.
maddelerine dayanilarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 470218 sicil
numaras! alinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayil Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan
edilen Yap! Kredi Portfdy Yonetimi A.$. Hisse Senedi $emsiye Fonu igtlizlidi ve bu izahname
hitkiimlerine gére yonetimek lizere olusturulacak Yapi Kredi Portfdy Ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse
Senedi Yodun Fon)'nun katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas! Kurulu
tarafindan 17/11/2015 tarihinde onaylanmig ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun onayi ile Kurucusu Yap
ve Kredi Bankas! A.S. olan Yapi ve Kredi Bankast A.S. A Tipi Semsiye Fonu’na bagh {dea Model
Poriféy Hisse Senedi Alt Fonu (5.Alt Fon) (Hisse Senedi Yogun Fon) Yapi Kredi Portfdy Yonetimi

A.S.ve devrolmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticist ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagrdaki gibidir:

Kurucu:
Yap! Kredi Portféy Yoénetimi A.$
Buylikdere Caddesi Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent / Istanbul

Yonetici:
Yap! Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Blylikdere Caddesi Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent / Istanbul

Portféy Saklayicis::

Yapi ve Kredi Bankast A.$
Biyilkdere Caddesi Yapi Kredi Plaza D Blok Levent / Istanbul

Saklayict Kurum:
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$.
Abide-i Hirriyet Cad, Mecidiyekéy Yolu Sok. No 286 34381 Sigli / Istanbul
Cedelbank
151 Boulevard Emile Jacgmain Brussels B-1210 Belgium
Euroclear Operations Center
67 Boulevard Grande-Duchesse Charlotte L-1331 Luxembourg
Citibank
31, Z.A Bourmicht L-8070 Bertrange Lilksemburg

Fon’un yénetim stratejisi

Fon portféyd, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebliji' ndebelirtilen ilkeler ve fon porifdyline
dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig'de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde ydnetilir,

Fon portfdyiinin en az %80’ devaml: olarak ortaklik paylarina yatinlr. Fen'un hisse senedi yodun fon
olmas| nedeniyle Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak menkul kiymet yatinm ortaklikian
paylan hari¢ olmak lizere BIST'te islem géren ihraggl paylar, ihragg! paylanina ve ihragg! payi
endekslerine dayal! olarak yapilan vadeli islem s6zlesmelerinin nakit teminatlan, ihraggl paylarina ve
ihraggl payina dayali opsiyon sézlegmelerinin primleri ile borsada iglem gdren ihraggl paylarina ve
ihracgt payina dayal aract kurulug varantlarina yatirilir. Fon portféyline alinacak yatinm araglar
“Model Portféy” baz alinarak belirlenir. Séz konusu model portféy ise “Yatinm ve Kantitatif Analiz”
birimine bagh analistler tarafindan belirlenir. Hisse senedi model portféyd; diger hisse senedi
fonlarindan farkllagtiriimig belirli kriterler gergevesinde 6zellestirme kapsamina alinaniar dahil
Tirkiye'de kurulmus ortakliklarin paylarindan olugur ve Model Portféydeki hisselerin agiriklar BIST
100 endeksi agirliklanndan farkiihk gdstermektedir. Fon toplam dederinin en fazla %20’si oraninda
yabanc) para ve sermaye piyasasi araglar fon portféyiine dahil edilebilir.Fon uygulayacad
stratejilerde, yatinm amagli olarak ve/veya riskten korunma amaciyla, kaldirag yaratan islemlerden

faydalanabilir.

(7)



Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S. )
Hisse Senedi $Semsiye Fonu’na Bagl Yapi Kredi Portfy Ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi

Yogun Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”) olarak gdsterilmistir.)

2. . Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
. Sunuma iligkin temel esaslar

Uyguianan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral teblidi ve bu teblige dedisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli teblidler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunuimasina
iligkin ilke ve kurallan belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna lliskin Tebligi” (I1-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde ylirirlide girmek fizere yatirim fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmas) hikim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlan ve portfdy rapotlar
alinmigtir, Fiyat raporlari ve portfdy dadilim raporlarindan olusan portféy raporlari, fon portféylerinde
yer alan variiklanin degerlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portiéy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrnica SPK sézkonusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarim yayimlamigtir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasas: Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mitkerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina
lliskin Tebligi" (1I-14.2) 'kapsarninda hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile
yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak lizere 29 Subat 2016 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Muhasebe politikalarinda dedisgikliklier ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas! degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye ddnilk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikminiin yer almadig deigiklikler, muhasebe politikasinda
istede bagl yapilan énemli degigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye déniik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolar yeniden ditzenlenmektedir.



Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S. .
Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagli Yapi Kredi Portféy lkinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi

Yogun Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”) olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolann hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan asagrda 6zetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistiriimig TFRS standartlar ve TFRYK yorumlar diginda &nceki ytlda kullanilanlar ile tutarl olarak
uygulanmigtir. Bu standartlanin ve yorumlanin Fon'un mali durumu ve performanst {izerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

i) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar

TMS 19 — Tanimlanmig Fayda Planlari: Calisan Katkilari (Degisikiik)

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilegtirmeler

KGK, Eylil 2014’de ‘2010-2012 Dénemine lligkin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lligkin
Yillik fyilegtirmeler” ile ilgili olarak asadidaki standart degisikliklerini yayinlanmigtir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014'den itibaren baglayan yillik hesap dénemieri i¢in gegerlidir.

Yilhk iyilegtirmeler - 20710-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

TFRS 8 Faaliyet Bélumieri

TMS 16 Maddi Duran Varlikiar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
TMS 24 lliskili Taraf Agiklamalar

Yillik iyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 [gletme Birlesmeleri i

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olglimii

TFRS 13'deki portféy istisnastnin sadece finansal varlik, finansal yikimlildkiere degil TMS 39 (veya
TFRS 9, hangisi gegerliyse) kapsamindaki dijer sézlegmelere de uygulanabilecedi agikfanmistir.
TMS 40 Yatirim Amach Gayrimenkuller

S8z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi (zerinde dnemli bir etkisi
olmamigtir.



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.$. i
Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy Ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi

Yodun Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
ii) Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentiz
yurirliige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlanin ylririige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agtklama

TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Dedisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve ltfa Yontemlerinin Agiklifa Kavusturulmasi (TMS
16 ve TMS 38'deki Degigiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tanimsal Faaliyetler: Tagiyici Bitkiler (Degisixlikler)

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27'de Dedigikiik)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmet Isletmenin [gtirak veya Is Ortaklijina Yaptigt Varfik Satiglari veya
Katkilari - Degigiklikier

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm [sletmeleri: Konsolidasyon istisnasmin uygulanmast (TFRS 10
ve TMS 28'de Degigikiik)

TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

TFRS 14 — Diizenlemeye Dayalt Ertelemne Hesaplari

TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015'de “TFRS Yiilik lyilegtirmeler, 2012-2014 Donemi'ni yayinlamistir, Dokiiman,
degisikliklerin sonucu olarak degigiklije ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda
bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konularn agagdidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyia) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecegine agikiik getirilmigtir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agtklamalar ~ bir finansal varlidin devredilmesinde hizmet
sdzlesmelerinin dederlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarimn ara dénem
dzet finansal tablolar igin zorunlu olmadidina iliskin agiklik getirilmistir

- TMS 19 Galisanlara Saflanan Faydalar — ylksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundudu tlkede dedil borcun tagindigi para biriminde degerlendirilecedine agikiik
getiriimistir

- TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine

aciklik getirilmigtir.

Bu degisiklikier 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama ddnemleri i¢in gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve
performansi Gzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.



Yap! Kredi Portfoy Yonetimi A.S. ]
Hisse Senedi $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy lkinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi

Yogun Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablelara iligkin aciklayici dipnotlar (devamm)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Muhasebe tahminierindeki dedisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degdisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildid cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildi§i ddnemde hem de gelecek
dénemde, ileriye ydnelik clarak, net ddnem kar veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap ddéneminde muhasebe

tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamgtir,
Onemli muhasebe politikalarinin ézeti

Finansal tablolann hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan asadida 6zetlenmigtir.

Finansal ara¢lar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gerge§e uygun degerinden o6lgdlir.
Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varhdin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglemn maliyetleri de s6z konusu gergede uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglann normal yoldan alim ve satimlar iglemn tarihi esasina gére
muhasebelestirimektedir.

Fon finansal varlik ve borglanni TMS 39 uyarinca agadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amagl finansal variiklar yer almaktadr.

Alim-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaclyla edinilen veya ilk muhasebelegtirme sirasinda, bitlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundudu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portféyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayali kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagh finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gerce§e uygun degerleri
{izerinden dederlenir. Alim-satim amagl menkul kiymetlerin gergege uygun dederindeki degisiklik
sonucu ortaya gikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikimliliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar’ da yansitilir. Alm-satim amagh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsifatlan ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamlt gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikimitliklere
iligkin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

ilk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gerce§e uygun deder farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagl olmayan 6zkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araglarni igermektedir. Sdzkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
izere Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi cergevesinde ger¢ede uygun deger esas alinarak
ydnetilen ve petformanslian buna gére degerlendirilen bir portfdylin pargasi olan variiklar olmalari
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan olarak
simflanan varlikiardir { yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildi@1), ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunuimaktadir.

(11)



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. .
Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy Ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi

Yogun Fon) :

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(TOm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL"} olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {(devamr)

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tlirev
olmayan finansal varhklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlan, ters repo alacaklari, takas
alacaklar ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmig maliyet ile

degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amaglh olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglari, krediler ve finansal yakamiGlikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal ykimlilikler ik kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deger, piyasa katiimcilar! arasinda élgiim tarihinde olagan bir islemde, bir varigin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yiikimldliklerin gergede uygun degeri belilenmesinde agagdida belirtilen dederleme
esas ve yontemleri kullarmimigtir:

1) Degerleme gluniinde aktif bir piyasada islem g&éren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansithidr igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlan veya kaparng seansinda fiyatl olugmayanlar igin bir dnceki seansin
agirhkl ortalama fiyati ile diger ¢ikig fivatlan ile

2) Borsada iglem gormekle birlikte dederleme giinlinde borsada alim-satima konu olmayaniar

3) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yukamlilkler ile tirev finansal araglar indirgenmig nakit
akim yéntemi, &zdes veya karsilastinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatiar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimeilar tarafindan ¢ogunlukla kullaniian ve gozlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varhklarda deger diigtkliigtt

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deder digukligine ugradiklarina tligkin géstergelerin
bulunup bulunmadiina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varigin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
flgiti finansal varlik veya varlik grubunun gtvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlari Gzerindeki oclumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varlidin deder digikligine ugradiina
iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diigiikligt zarar olusur. ltfa edilmig
degerinden gbésterilen finansal varliklar icin deger digtkligdl tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarimin finansal varlidin etkin faiz orani {izerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnki dederi ile
defter degeri arasindaki farktir.

(12)



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. ]
Hisse Senedi $emsiye Fonu’na Bagh Yap: Kredi Portfdy lkinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi

Yogun Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TGm tutarlar, Tlrk Lirast ("TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

Yabanci para gevrimi

Fon’un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para igiemler,
islem tarihlerinde gecetli olan déviz kurlan Gzerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yiikimlulikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanc para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile Siglilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gergegde uygun dederleri ile &lgillen parasal olmayan kalemler ise gergede
uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kuriardan TL'ye gevrilmigtir. GCevrimler sonucu olugan
kur farklar kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda yansitimigtir.

Finansal aracglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yikUmlGlikler, netiestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirnm guciine sahip
olunmasi ve sdz konusu varlik ve yikimitilikleri net bazda tahsil etme/&deme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satis ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarin dngdren anlagmalar gergevesinde satiimig olan menkul kiymetler ("Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portféyiinde tutulus
amaglarina gtre “Gergede uygun deder farki kér/zarara yansitilan” portféylerde siniflandiriimakta ve
ait oldudu portfdyiin esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlesmesi karsili! elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglan " hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlagmalar ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
ydntemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar kargihginda
ddenen faizler kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhldd ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varliklar' kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim
ve geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani
yéntemi'ne gdre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Takas alacaklari /borglar

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlegmesi
yapilmig ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar normai yoldan satig iglemierinde satis sézlesmesi yapilmig ancak teslim ediimemis
menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardr.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayr olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar {marjin teminatlan} ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.



Yapi Kredi Porifoy Yoénetimi A.S. .
Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagjli Yap1 Kredi Portféy lkinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi

Yogun Fon)

31 Araltk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayrci dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"} olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin am ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklari gin itibariyle (iglem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis gtini dederi (alis bedeli ve satis glinine kadar olugan deger
artig veya azaliglan toplami} izerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir, Satis glnG dederti,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
béliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satts glinti dederi arasinda bir fark clustudu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satig karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlari hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar defer artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikanlarak “Gergeklesen deger artiglari/azahgtan”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki diger kapsamlt gelir tablosunda netlegtirilersk
“Finansal Varlik ve Yik{imliliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri”

hesabinda izlenir.
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim Gcreti ve denetim lcreti tahakkuk esasina gére

muhasebelestiriimekiedir.
Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirnm araglarninin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu deviet tahvillerinin ig iskonto esasina gére

degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirleri ilgili temettlyd alma hakki olugtugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

1983 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil
yasa ile yaprlan degigiklik ve bu degisiklik ¢cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayill Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlari {borsa yatinm fonlari ile kenut finansman fonlan ve varlik finansman fonlar
dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy igletmeciligi kazanclan Gzerinden yapilacak
tevkifat orant 1 Ekim 20086 tarihinden itibaren 260 olarak degistirilmistir.

(14)



Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.§. .
Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yap: Kredi Portféy Ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi

Yogun Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agikiayici dipnotlar {devam)
{TGm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL"') olarak gésterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Katilma paylan

Katilma paylart pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal ylkimliltk
olarak degerlendiriimektedir.

Katiima paylari Fon'un net varlik degeri iizerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katlma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, deferleme giniinde
tedaviilde olan pay sayisina bélinerek belirlenmekiedir

Fiyatlama Raporuna liligkin Portféy Degerleme Esaslari

- Degerleme her igglni itibariyle yapilr.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agagida belirtilen esaslar kullanmir:

(a) Portféye alinan varliklar alim fiyatianyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fivati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degderinin TCMB déviz satis kuru

ile carpilmasi suretiyle bulunur,
{b) Als tarihinden baglamak (izere portféydeki varliklardan;

)] Borsada islem gdrenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirhkit
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklann degerlemesinde kapanig seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamas! durumunda ise borsada
olugan en son seans agrrlikh ortalama fiyatlar kullanihr.

ii) Borsada iglem gérmekle birlikie degerleme giininde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma aragtan, ters repo
ve repolar son iglem gindndeki i¢ verim orani ile dederlenir.

ifi)  Fon katiima paylart, degerleme giinii itbaryla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

iv)  Vadeli mevduat, bilesik faiz oran! kullarularak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

v) Yabanci para cinsinden olantar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz ahs kuru ile degerlenir. ‘

vi)  Tarev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri
tablosunda gtsterilir. Bu varliklar teminatin tr dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde dederlenir.

vii)  Borsa digi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatint en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle dederlenir.

viii) (i) il& (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerienir. De@erleme esaslari, yazil

karara baglanir.
ix)  ({vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. . )
Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yap: Kredi Portfy lkinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi

Yogun Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmisgtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

(c) Endeks fonlann poriféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belittilen esaslar ¢gergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varhk ve yikimlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
yikimlilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru
ile garpiimas: suretiyle degerienir.

- Bir payin alig ve satis degeri, Fon toplam deferinin dolagimdaki pay sayisina
bélinmesi ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yikimluliklerin tutarlarini ve ilgili dénem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlanni etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasin gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yBnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklilik gdsterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken 6nemii muhasebe degeriendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmakiadir.

3. Bélimlere gére raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatinm yapmak
amactyla tek faaliyet bolimi olarak yapilanmigtir. Fonun tiim faaliyetieri birbiriyle fligkili ve birbirlerine
bagimiidir. Dolayisiyla tiim énemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir bolim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélimiine iligkin bilgiler for’un bir bitdin olarak sunulan finansal

tablo bilgilerine egittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin iglemlerin detaylari agagida agiklanmisgtir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 1.623 1.118
Takasbank 3.466 240

Diger Hazir Degerler

5.089 1.358

(*) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 1.623 TL iligkili taraf olan Yapi ve
Kredi Bankast A.S. nezdindeki vadesiz hesapta bulunmaktadir. (31 Aralik 2014 —1.118 TL).

(16)



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.$.

Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi

Yogun Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi {"TL") clarak gdsterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Bilangoda gésterilen "Diger alacaklar” kaleminin detaylan agagida agiklanmistir:

Diger alacakiar 31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Kurucudan tahsil edilecek gider kargiliklar 38.359

8.214

38.359

2.214

Bilangoda gésterilen “Diger borglar” kaleminin detaylar agagida agiklanmigtir:

Diger borglar 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Odenecek denetim licreti 6.459 4,538
Tahvil borsa payi 235 144
Odenecek SPK kayda alma (creti 67 174
Takas Saklama Komisyonu 236 42
Portféty Saklama Hizmeti 1.470

8.467 4.898

lligkili taraflara borglar fon ydnetim Ucreti tahakkukundan olugmaktadir. Fon'un se

rmaye piyasas! araglarindan olugan menkul kiymetler portféy Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.$.

tarafindan ydnetilmektedir. Fona, her giin igin fon toplam degerinin %0,009452'indan

{yiizbindedokuzvirgiildértylzelliiki) olusan bir yénetim lcreti tahakkuk ettiriimekte ve bu Gcret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde veya bilango gliniinde kurucu,ydnetici ve pay alim satimina aracilik

eden kuruluglar arasinda paylastirimaktadir.

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagh menkul

kiymetlere iliskin bilgiler:

31 Arahk 2015

Gergede uygun deger farki gelir tablosuna Kayitl:
ansitilan finansal varliklar Maliyet | Makul degeri degeri
Hisse Senstleri 17.740.742 18.836.305 18.836.305
Ters Repo 1.805.994 1.805.496 1.805.496
Toplam 19.546.736 20.641.801 20.641.801

31 Aralik 2014

Gergcede uygun degder farki gelir tablosuna Kayith
yansitstan finansal varliklar Maliyet | Makul degderi dederi |
Hise Senetleri 10.420.092 11.989.429 11.999.429
Ters Repo 757.011 757.198 757.198
Toplam 11.186.103 12.756.627 12.756.627

Fon'un faaliyeti geregi elde tuttugu finansal yatinmiar alim-satim amagh finansal yatinmlar ofup,

gercede uygun degeri ile dederlenmiglerdir.



Yapi Kredi Portidy Yonetimi A.S. .
Hisse Senedi Semsive Fonu’na Bagl Yapi Kredi Portfdy Ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi

Yogun Fon)
31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotfar (devam)
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak gdsterilmigtir.)

7. Borg¢lanma maliyetleri

Borglanma maliyetleri, olugtuklar donemlerde gelir tablosuna kaydediimektedir. Fon'un 31 Aralik 2015
tarihi itibariyle borglanma maliyeti bulunmamaktadir (31 Aralik 2014 — Yoktur).

8. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden dider giderlerin detay! asagidaki gibidir:

31 Aralikk 2015 31 Aralik 2014

Noter ve tasdik giderleri 780 1,121
Vergi, resim ve harg giderleri 712 600
Tescil ve ilan giderleri - -
Diger giderler - 708
Endeks lisans sozlegmesi 4.602 708
Toplam 5.094 3.137

9, Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azalig

Asafjida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varlik degerinin detay verilmigtir.

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Fon toplam degderi (TL) 20.218.335 12.726.284
Dolagimdaki pay sayis| (Adet) 1.536.033.310 826.053.504
Birim pay degeri (TL) 0,013163 0,015406
Net varlik degerindeki artis (azahg)(TL) 7.492.051 {4.441.802)
Birim paya diigsen net varlik dederindeki artig (azalig) (TL) {0,002243) 0,003649

Kattima belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Adet adet

Dénemn baginda dolagimdaki pay sayisi 826.053.504 1.460.214.940
Dénem iginde satilan katiima belgesi sayis 3.075.208.597 614.602.535
Dénem iginde geri alinan katima belgesi saysi {2.365.228.791) (1.248.763.971)
Toplam 1.536.033.310 826.053.504

10.  Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlk degeri
mutabakat

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyie finansal
durum tablosundaki 20.218.335 TL (31 Arailk 2014 — 12.726.284 TL) tutarindaki toplam net varlik
degeri ile fon'un fiyat raporundaki fon net varlik dederi aynidir.
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S. ]
Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagl Yapi Kredi Portféy lkinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi

Yodun Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agikiayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

11. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak ~
31 Arahk 31 Arahk
Faiz ve Temetti Gelirleri 2015 2014
Takasbank VIOP nema faizi 23.963 12.724
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylar 972.562 456.946
‘ 956.526 469.670

Finansal Varlik ve Yikimtiiliidere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Vadeli islem sozlegme gelitleri 240.380 209.393
Menkul kiymet satis karlan 1.644.467 204.027
HS Zorunlu Deder Artig Geliri - 148.500
Gergeklesen defer artiglan 3.226.348 3.604.654
Menkul kiymet satig zaratlar (367.804) (463.471)
Vadeli iglem sézlesme giderleri (224.260) (196.530)
HS Zorunlu Deger Diigis Gideri - (184.500)
Gergeklegen deger azaliglan {5.758.208} (3.150.312)
(1.239.067) 261.761
Toplam {242.542) 731.431

12. Tiirev araclar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle portidyiinde tirev finansal araglar bulunmaktadir.(31 Aralik 2014
— Yokiur.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yénetim amaci Fon'un yatirim stratejileri
kapsaminda katiim paylartnin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
glinlitk olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belirli dénemlerde portfoyin yonetimine iligkin
stratejiler ve limitler belilenmekte; portfdy yéneticileri tarafindan bu gergevede yénetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalann durumuna gdre bu limit ve politikalar degisim gbstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine ¢aligiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtiiziginde belirlenen yéntemler uygulanmis olup, s6z konusu yatinim stratejisi de dahil olmak
iizere, fona alinacak menkul kiymetierin fon portfdyline orani islemleri mevzuata, igtiizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikiiklerden dolayi fon'un faize duyark
finansal varliklarinin nakit akslarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar oimasi riskidir. 31
Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglarinin tamami sabit faizlidir. Fon'un faize
duyarhligi finansal araglann faiz degisimine bagli olarak finansal varltklarin gergege uygun
degerlerinde olacak degisikligi igermektedir. Fon’un 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla aktif ve pasiflerinin
yeniden fiyatiandirmaya gére kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri blylk dlglde

aynidir.

(19)



Yap: Kredi Portféy Yonetimi A.$.

Hisse Senedi $Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfdy ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi

Yogun Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin actklayicr dipnotlar {devami)
(Tiim tutarlar, Tlirk Liras: (“"TL") olarak gdsterilmigtir.)

13. Finansal arag¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Finansal varbklar

1.805.496

757.198

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarnndaki 5 % degisimin, diger bitin dedigkenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadtr:

31 Arahk 2015

31 Aralik 2014

Kar zarar lizerindeki

Kar zarar iizerindeki

Faiz artigi/(azaligr) etkisi etkisi
%5 90.275 37.860
(%3) (90.275) (37.860)
Fiyat riski

Sirket pivasa fivatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asagidaki tabloda, diger biitiin degigkenlerin sabit kalmas: koguluyla, Sirket'in portfdylindeki satiimaya
hazir finansal varliklan olusturan hisse senetlerinin piyasa fiyatiarinda %5 deger artig/(azaliginin)
Sirket'in varliklari Uzerindeki etkisi gésteriimektedir. Fon ayrica piyasadan olugan arbitrajdan
faydalanmak amaciyla yénetilen portfdylerine VOB iglemlerini dahil etmektedir.

31 Aralk 2015

31 Aralik 2014

Kar zarar Gizerindeki

Kar zarar (izerindeki

Piyasa fivat artigy/(azahg1) etkisi etkisi
%5 241.815 509.971
(%5) (941.815) {699.971)
Kur riski

Yabanci para varliklar, yikimlulikler ve bilango disi yikimliliklere sahip olma durumunda ortaya
gtkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2015 ve |
31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, dévizli islemleri bulunmadigindan dolayi kur riskine maruz

kalmamisgtir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varhigin teslimi suretiyle ddenen finansal borglarla ilgili
yikamliliklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya gevrilmesine
bagl olarak glinlik nakit gikig riskine maruzdur. Fon’un politikasi varliklarimin en az %0 - %100 'ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
5.089 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2014 —1.358 TL).




Yapt Kredi Portfoy Yonetimi A.$. .
Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Porifdy lkinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi

Yogun Fon)
31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gésterilmisgtir.)

13. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligli ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2015

1 aya Jay- 1wyl - Syl
kadar 3ayakadar 1 yilarast 5 yil aras izeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri - - - - - 5.089 5.089
Teminata verilen nakit ve
nakit benzerleri - - - - - 324.530 324.530
Finansal yatinmlar 1.805.488 - - - - 18.836.303 20.641.801
Diger Alacaklar 38.359 - - - - - 38.359
Toplam varhklar 1,902,687 - - - - 19.165.922 21.068.609
Diger borglar (8.467) - - - - - {8.467)
Nigkill taraflara borglar (59.184) . - - - - (59.184)
Takas borglan (782.623) - - - - - (782.623)
Toplam kaynaklar (850.274}) - - - - - (850.274)
Net likidite fazlasi/{agi§))  1.052.413 - - - - 19,165,922 20.218.335
31 Aralik 2014
1 aya Jay- 1wyil- Syl
Kadar 3 aya kadar 1 wlarast 5yl aras iizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri - - - - - 1.358 1.358
Terinata verllen nakit ve
nakit benzerleri - - - - - 2.402 2.402
Finansal yatinmlar 757.199 - - - - 11.999.428 12.756.627
Diger Alacaklar 9.214 - - - - - 9.214
Toplam varhkfar 766.413 - - - - 12,003,188 12.769.601
Diger borglar (4.898) - - - - - (4.898)
lligkili taraflara borglar {38.419) - - - - - (38.419)
Toplam kaynaklar (43.317) - - - - - (43.317)
Net likidite fazlasi/(ag1d) 723.096 - - - - 12,003.188 12.726.284

Katiima paylar pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
ybnetim yukarda sunulan sézlegmeye bagdll vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasini
beklernemektedir, zira katiima pay: sahipleri katilim paylarini daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.$. )
Hisse Senedi $emsiye Fonu’'na Bagh Yap: Kredi Portféy Ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi

Yogun Fon)

31 Aralk 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devanu)
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmisgtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yiikiimliliiklerin gercede uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilaniar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarn kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degderlerini
vansithid! varsayilmistir.

b) Finansal tabiolarda gergege uygun dederi ile yansitilantar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve ylikimldliiklerin gergege
uygun degderlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gbre dagilimi agadidaki gibidir:

«  Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, dlgtim tarihinde erisilebilen, ézdeg varliklann veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar! (diizeltiimemis olanjile degerlenmekiedir.

+  Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukimldlikler, ilgili varlik ya da yakimlatigin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmekiedir.

»  Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yukamltlikler, varlik ya da yokimlutigin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergegde uygun degder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (aim satim amagli finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayic degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir. Bu sebeple, séz konusu varliklarnn
raporlama tarihi itibaryla gergege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2015

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varlikiar:
Alm-satim amagl finansal varliklar —
Hisse senetleri 18.836.305 - - 18.836.305
Alm-satim amagl finansal varliklar —
Ters repo 1.805.496 - - 1.805.496
Toplam finansal varliklar 20.641.801 - - 20.641.801

31 Aralik 2014

1. Seviye 2, Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varhkiar:
Alm-satim amagh finansal varlikiar —
Hisse senetieri 11.999.429 - - 11.999.429
Alim-satim amagl finansal varliklar —
Ters repo 757.198 - - 757.198
Toplam finansat varhiklar 12,756.627 - - 12.756.627
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. ]
Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy Ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi

Yogun Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tlm tutarlar, Tirk Lirasi1 ("TL") olarak gosterilmigtir.)

14. Nakit akis tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi Ug
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

15. Toplam deger/net varlik dederi degisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam degder / net varlik dederine iligkin agiklamalar dipnot 10'da agiklanmisgtir.

16. Finansal tablolan dnemli élgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmast a¢isindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867(miikerrer) sayil Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (I!-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirm Fonlar tarafindan dlizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
itke ve kurallara (“Menkul Kiymet Yatinm Fonlar igin SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiig
muhasebe ilkeleri” olarak anilacaktir) uygun olarak hazirlanmigtir,

17. Raporlama ddneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem kanina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmig
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendiriime tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dilzeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢gtkmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Fon’un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken

olaylan bulunmamaktadir.
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working wor Istanbul - Turkey

Yapi Kredi Portféy Yoénetimi A.$.

Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy lkinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon) Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina iligkin Rapor

Yap! Kredi Portféy Yénetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagli Yapi Kredi Portféy Ikinci Hisse
Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portfoy dederi tablosu ve toplam deger/net varlik dederi tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadidini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki
dazenleme ve duyurular ¢ercevesinde 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu'na Bagh Yapi Kredi Portféy Ikinci Hisse
Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portfdy dederi tablosu ve toplam de@er/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (1I-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S'nin bilgisi ve
kullanimi icin hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi mimkin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

\ member firm of Ernst & Young Glabal Limited
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Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S. )
Hisse Senedi $emsiye Fonu'na Bagh Yapi Kredi Portfoy lkinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi

Yogun Fon)

31 Arahk 2015 tarihli toplam deder/net varlik dederi tablosu
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Tutar Grup  Toplam Tutar Grup  Toplam

TL % % TL % %

Fon portféy degeri 20.966.331 . 103,7 12.759.029 - 100,26
Hazir dederler 5.089 - 0,03 1.358 - 0,01
Kasa - - - - - -
Bankalar 5.089 100 - 1.358 100 -
Diger hazir degerler - - - - - -
Alacaklar 97.189 0,48 9.214 - 0,07
Takastan alacaklar 58.830 60,53 - - - -
Diger alacaklar 38.359 39,47 - 9.214 100 -
Borglar (850.274) . {4,21) (43.317) . (0,34)
Takasa Borglar T1 (182.366) 21,4 - - - -
Takasa Borglar T2 (600.257} 70,60 - - - -
Banka avanslan - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Fon ydnetim {icretleri {59.184) 7 - (38.419) 88,69 -
Hisse senedi alim borglar - - - - - -
Diger borglar (8.467) 1 - (4.898) 11,31 -
Fon toplam degeri 20,218.335 - 100,00 12.726.284 - 100,00




YAPI KREDI PORTFOY IKINCI HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AiT HAZIRLANAN FINANSAL RAPORLARA
iLISKIN SORUMLULUK BEYANIMIZ

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Yatinm Fonlarinin Finansal Raporiama Esaslarna iligkin Tebligi
(1-14.2) 7. maddesi geregince sorumiuluk beyanimizdir.

Yap! Kredi Portféy Yonetimi A.$'nin Yatinm Fonlarina ait bagimsiz denetimden gecmis, Yonetim
Kurulu tarafindan kabul edilmis , 01.01.2015 - 31.12.2015 dénemine ait, finansal tablolar ve
portfdy raporiarinin;

a- 01.01.2015 - 31.12.2015 dénemine iliskin Sermaye Piyasasi Mevzuatina gére hazirlanmig
Finansal Tablolar, Finansal tablolarla birlikte kamuya agiklanacak portfdy raporari ve
dipnotiarinin tarafimizca incelendigini,

b-Gérev ve sorumiuluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler gergevesinde Finansal tablolarin ve
portfdy raporiannin 8nemli konularda gercege aykin bir agiklama veya actklamanin yapildig tarih
itibartyla yaniltici olmasi sonucunu dodurabilecek herhangi bir eksikiik icermedigini,

c-Gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldufjumuz bilgiler gercevesinde bu tebli§ uyannca
hazidanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar 2aran ile ilgili
gergek durumu dor0st bir bigimde yansittiini ve portféy raporlarinin fon ictiztigtne,
izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigim

beyan ederiz.

Istanbul,
29 Subat 2016

Bahar Seda Jkizler
Yonetim Kujull Bagkani

Ismi Durmusg
Fon Madura .
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