Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.

Hisse Senedi $emsiye Fonu’na Bagh Yapi
Kredi Portfoy Ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon)

1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait
finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporu



icindekiler

Sayfa

Finansal tablolarla ilgili badimsiz denetim raporu
Finansal durum tablosu

Kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosu
Toplam Deger/Net Varlik Dederi Degisim Tablosu
Nakit akis tablosu

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

7-24



Gliney Bagimsiz Denetimve  Tel : +90 212 31530 00
SMMM AS Fax:+90212 23082 91
Eski Buylikdere Cad. ey.com

Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502

B““E.ing a belgter Maslak, Sariyer 34398
working wor Istanbul - Turkey

BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.$. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfdy ikinci
Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) Kurucu Ydnetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Yapi Kredi Portféy Yoénetimi A.$. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagl Yapi Kredi Portféy Ikinci Hisse
Senedi Fonu’nun (Hisse Senedi Yogun Fon) (“Fon”) 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu ile
ayn! tarihte sona eren hesap doénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini
6zetleyen dipnotlar ve diger aciklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Kurucu Y6netiminin Finansal Tablolara lligkin Sorumlulugu

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (II-
14.2) (“Tebli§") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile
dizenlenmeyen Konularda Turkiye Muhasebe Standartlar hikimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakl énemli yanlislik igermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saglamak igin gerekli gérdigl ic kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetcginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gériis
vermektir. Yaptigimiz bagdimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu tarafindan yayimlanan
Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
ylratalmastir. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin 6nemli yanlishk igerip icermedigine dair makul glivence elde etmek (izere planlanarak
yuratiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini icerir. Bu prosedirlerin segimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglik” risklerinin degerlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroli dederlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon'un i¢ kontroliinin
etkinligine iliskin bir géris verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendiriimesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristimaziin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Gorls

Gorusimuze goére, finansal tablolar, Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu'na
Bagl Yapi Kredi Portfoy lkinci Hisse Senedi Fonu'nun (Hisse Senedi Yodun Fon) 31 Aralik 2016 tarihi
tibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve
nakit akiglarint SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak tim dnemli
yonleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402'nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca, Fon'un 1
Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Fon'un bagh oldugu semsiye
fon i¢ tGzaglndn finansal raporlamaya iliskin hilkiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A membeegf firm Ernst & Young Global Limited
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Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.$. i
Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portioy Ikinci Hisse Senedi Fonu {Hisse Senedi
Yofun Fon)

Ba@imsiz Denetim’den Gecmis
31 Arahk 2016 Tarihli finansal durum tablosu
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

Dipnot 37 Arahk 31 Aralik
referanslar 2016 2015
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 153.518 5.089
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 176.049 324.530
Ters Repo Alacaklan - -
Takas Alacaklar 172.773 58.830
Diger Alacaklar 5 14.015 38.359
Finansal Varliklar 6,13 5,980.928 20.641.801
Teminata Verilen Finansal Variklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar (A) 6.497.283 21.068.609
Yokiimliliker
Repo Borglan - -
Takas Borglan (29.939) (782.623)
Krediler - -
Finansal YUk{mlGlikler (8.117) -
Diger Borglar 5 (8.624) (8.467)
Higkili Taraflara Borglar (18.671) (59.184)
Toplam Yikiémltlilkler (Toplam Degeri/Net Varlik Dederi Harig) (B) (65.351) (850.274)
Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (A-B) 6.431.932 20.218.335

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Fon Toplam Degeri /Net Variik Degerinin Mutabakat:: - -

Katiima paylarina atfolunan Net Varhk Degeri (Fon izahmanesi ve SPK

tebligine uygun olarak hesaplanan) 6.431.932 20.218.335
Dederleme farklarina iliskin diizeltmenin etkisi
Katiima paylarina atfolunan Net Variik Degeri (TMS 'ye uygun olarak

hesaplanan) 6.431.932 20.218.335

Takip eden dipnotlar bu finansal fablolarin aynimaz bir pargasidir,
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S. X
Hisse Senedi $Semsiye Fonu’na Bagli Yap Kredi Portfoy Ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)

Bagimsiz Denetim’den Gegmig
1 Qcak - 31 Aralik 2016 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.}

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslant 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 23.883 23.963
Temettl Gelirleri 11 345,980 972.562
Finansal Varlik ve Yilkimidtiikiere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 11 548.609 (1.239.0867)
Finansal Varlik ve Yikimilliklere ligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 1.134.662 (2.636.455)
Net Yabane Para Gevrim Farkl Gelideri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler © 988.493 67.100
Esas Faaliyet Gelirleri 2.151.627 (2.811.897)
vénatim Ugretleri {446.540) (857.763)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (2.129) (3.464)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretler] (7.490) (6.457)
Damgmanik Ucretleri - -
Kurul Ueredleri ) (2.797) (4.459)
Komisyon ve Diger Islem Ucretler (77.386) (91.082)
Esas Faaliyetierden Diger Giderler 8 (9.772) (6.094)
Esas Faaliyet Giderleri (546.114) (969.299)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 1.605.513 (3.781.186)
Finansman Giderleri - -
Net Donem Kari/Zarar: (A) 1.605.513 (3.781.196)

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI -

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinfacaklar - -
Diger Kapsaml Gelir (B) - -

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 1,605,513 (3.781,196)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolanin ayriimaz bir pargasidir.
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. ]
Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy lkinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi

Yogun Fon)

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 20186 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Defjeri Degigim Tablosu
(Tilim tutarlar, Tirk Lirast ("TL"”) olarak gdsterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Araiik

referanslan 2016 2015

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Bagi} 9 20.218.335 12.726.284
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azahs 1.605.513 (3.781.196)
Katilma Pay Ihrag Tutar {+) 1.710.728 46,358,746
Katilma Payi [ade Tutari (-) (17.102.644) (85.085.499)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 9 6.431.932 20.218.335

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(5)



Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.

Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagl Yap: Kredi Portféy Ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi

Yogun Fon)

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Dénemine ait Nakit Akis Tablosu
{Tiim tutartar, Ttirk Liras:1 (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslar 2016 2015
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar 15.391.863 (10.947.388)
Net Dénem Kari/Zarar 1.805.513 (3.781.186)
Net Dénem Kan/Zarar Mutabakati ile ligili Diizeltmeler {1.504.525) (3.632.980)
Deger Digakiugi/Iptali fle ligili Diizeltmeler - .
Kargiliklar ile ligili Dizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 11 (369.863) (996.525)
Gergeklesmemis Yabanci Para Gevirim Farldan ile lIgili Dfizeltmelar - -
Gergefe Uygun Deder Kayiplar/Kazanglan ile [|gili Dlizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakat! ile llgili Dier Dizeltmeler {1.134.662) (2.636.455)
Isietme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler 13.786.350 (7.166.192)
Alacaklardaki Ariig/Azaligla llgili Dizeltmeler (89.600) {87.975)
Borglardaki Artig/Azaligla ligili Dizeltmeler {784.923) 806.957
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azaligla ilgili
Duzeltmeler 14.660.873 (7.885.174)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan 1.504.525  3.632.980
Alinan Temetill 11 345.980 972.562
Alinan Faiz 11 23.883 23.963
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan 1.134.662  2.636.455
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan (15.391.916) 11.273.247
Katilma Payi |hraglarindan Elde Edilen Nakit 1.710.728 46.358.746
Katilma Pay ladeleri lgin Odenen Nakit (17.102.644) (35.085.499)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Alman Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikislari - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar _ - -
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B) {52) 325.859
C. Yabanc) Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalhig (A+B+C) (52) 325.859
D. D6nem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 329.619 3.760
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 329.567 329.619

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. )
Hisse Senedi Semsiye Fonu’'na Bagl Yapi Kredi Portfdy lkinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara itiskin agiklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Ttirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Yapi Kredi Portfdy Yénetimi A.$. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurludu’'na 470218 sicil
numaras! altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayill Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan
edilen Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.§. Hisse Senedi $emsiye Fonu igctlzig( ve bu izahname
hiktmlerine gére yonetilmek zere olugturulacak Yapi Kredi Portfoy |kinci Hisse Senedi Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon)’nun katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Fiyasasi Kurulu
tarafindan 17/11/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulw'nun onay! ile kurucusu Yapi
ve Kredi Bankasi A.$. olan Yapi ve Kredi Bankasi A.S. A Tipi Semsiye Fonu'na baglh [dea Model
Portféy Hisse Senedi Alt Fonu (5.Alt Fon) (Hisse Senedi Yogun Fon) Yapi Kredi Portfdy Y&énetimi
A.$.'ye devrolmusiur,

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile igili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:
Yap! Kredi Portféy Yénetimi A.S
Blylikdere Caddesi Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent / Istanbul

Y dnetici:
Yapi Kredi Portfy Yénetimi A.S.
Biyikdere Caddesi Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent / Istanbul

Portfoy Saklayicisi:
Yapi ve Kredi Bankas! A.S
Bliylikdere Caddesi Yapt Kredi Plaza D Blok Levent / [stanbul

Saklayici Kurum:
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Abide-i Harriyet Cad. Mecidiyekdy Yolu Sok. No 286 34381 Sisli / istanbul
Cedelbank
151 Boulevard Emile Jacgmain Brussels B-1210 Belgium
Euroclear Operations Center
67 Boulevard Grande-Duchesse Charlotte L-1331 Luxembourg
Citibank
31, Z.A Bourmicht L-8070 Berirange Liksemburg

Fon’un ydnetim stratejisi

Fon portfdyi, kolektif portfdy ydneticilidine iliskin PYS Tebligi'ndebelirtilen ilkeler ve fon portfdyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig'de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

Fon portfdyiinin en az %80'i devaml olarak ortaklik paylanna yatirilir. Fon'un hisse senedi yogun fon
olmas| nedeniyle Fon portfdy degerinin en az %80'i devaml olarak menkul kiymet yatinm ortakliklar
paylan harig olmak Gzere BIST'te iglem géren ihraggl paylari, ihraggl paylarina ve ihraggi pays
endekslerine dayal olarak yapilan vadeli islem sézlegmelerinin nakit teminatlar, ihraggl paylarina ve
ihragg! payina dayall opsiyon sdzlegsmelerinin primleri ile borsada iglem géren ihragel paylanna ve
ihragel payina dayall araci kurulug varanttanna yatirilir. Fon portfdyline alinacak yatinm araglarn
“Model Portfdy” baz alinarak belirlenir. S6z konusu model poriféy ise “Yatinm ve Kantitatif Analiz”
birimine bagl analistler tarafindan belirlenir. Hisse senedi model portféyli; dijer hisse senedi
fonlarindan farkllagtirtimig belirli kriterler gergevesinde dzellestirme kapsamina alinanlar dahil
Tirkiye'de kurulmus ortakliklarin paylarindan olusur ve Model Portféydeki hisselerin adirhklan BIST
100 endeksi agirhiklanindan farklilik géstermektedir. Fon toplam dederinin en fazla %20'si oraninda
yabanci para ve sermaye piyasast araglari fon peortféyline dahil edilebilir.Fon uygulayacag!
stratejilerde, yatirrm amagli olarak ve/veya riskten korunma amaciyla, kaldirag yaratan iglemlerden
faydalanabilir.

{7



Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S. )
Hisse Senedi $Semsiye Fonu'na Bagh Yapi Kredi Portféy Ikinci Hisse Senedi Fonu {Hisse Senedi
Yogun Fon)

31 Aralk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
. Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yaytmlanan, Xi/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1896 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ccak 1990 tarihinden baslayarak dizenlenecek mali table ve raporlarin hazirlanip sunuimasina
iliskin ilke ve kurallan belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirtm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi” (1I-14.2) (Teblig) ile 31
Aralk 2013 tarihinde ylrirlige girmek Uzere yatinm fonlannin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlartinin (TMS) esas alinmasi hikiim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumiuluk beyanlari ve porttdy raporlan
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portféy dagiim raperlanndan olusan portfdy raporlari, fon portféylerinde
yer alan varliklann dederlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
deferlerine iligkin bilgiler igeren raperiar olarak dlizenlenmistir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlannt yayimlamistir.

TMS’yve Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasr Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lliskin Tebligi” (11-14.2) 'kapsaminda hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile
yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak lizere 27 Subat 2017 tarihinde Kurucu
Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas| degisikiikleri, séz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hilkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénlk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hitkminin yer almadidi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istede bagh yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye déniik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir.



Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.$. )
Hisse Senedi $emsiye Fonu'na Bagl: Yapi Kredi Poriféy Ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yodun Fon)

31 Aralk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agtklayici dipnotlar (devami)
{Tlm tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL"} olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esasiar (devami)

Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablelarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar! agagida 6zetlenen 1 Ocak 2016 farihi itibariyle gegerli yeni ve
degistirilmig TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmusgtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- TFRS 11 — Musterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Dedgisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinme! Igletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yapti§i Varlik Satiglar
veya Katkilari — Degisiklikler

- TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

TFRS Yillik iyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik lyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamistir. Dokiiman, degisikiiklerin sonucu
olarak dedisiklie ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dért standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standarttar ve degisikliklerin konular asagidaki gibidir;

- TFRS 5 Satis Amagch Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler - elden gikarma
yéntemlerindeki degigikliklerin (satis veya ortaklara daditim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecedine agiklik getiriimigtir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varlidin devredilmesinde hizmet
sézlesmelerinin dederlendirilmesine ve netlestirmeye iligkin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem
6zet finansal tablolar igin zorunlu clmadidina iligkin aciklik getirilmigtir

- TMS 19 Galganlara Saglanan Faydalar — yiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu dlkede degil borcun tagindidi para biriminde degderlendirilecedine agikltk
getiriimistir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarnnin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan gonderme yapilarak sunulabilecegine
aciklik getirilmistir.

Séz konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi lizerinde dnemli bir etkisi
olmamistir.



Yap Kredi Portféy Yonetimi A.S. )
Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagli Yap: Kredi Poriféy Ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi

Yogun Fon)

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agtklayrci dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
if) Yaymianan ama yliriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yarariige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya basglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agadidaki gibidir. Fon aksi belirtitmedikge yeni standart ve yorumlarin yurlrlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 9 Finansal Araglar
- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmel [gletmenin Istirak veya s Ortakigina Yaptigi Varlik Satislar
veya Katkilari - Degisiklik

Yillsk lyilegtirmeler - 2010~2012 Dénemi

- TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olglimdi

- UFRS 16 Kiralama lglemleri

- UMS 12 Gelir Vergilerii Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varhiklarimin
Muhasebelegtirilmesi (Degisiklikler)

- UMS 7 Nakit Alug Tablolan (Degisiklikler) )

- UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Iglemlerinin Simiflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

- UMS 40 Yatirm Amach Gayrimenkuller: Yatinm Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
{Degisiklikler)

- UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

UFRS Yilik lyilegtirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMBSK, agadida belittilen standartlar degistirerek, UFRS Standartlan 2014-2016 dénemine iligkin Yillik
lyilestirmelerini yaytnlamistir:

S6z konusu dedisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performans) Ozerindeki etkileri
degerlendiriimektedir. Degisiklik Fon icin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi
lzerinde etkisi olmayacaktir.

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapidid cari
dénemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degdisikligin yapildigr dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye ydnelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilr. 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamistir.
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Hisse Senedi $emsiye Fonu’na Bagl Yapi Kredi Portiéy lkinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin a¢iklayici dipnotlar (devamt)
(TGm tutarlar, Turk Lirasi (“TL"') olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)

Onemli muhasebe politikalarinin &zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar asagida ozetlenmigtir.
Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergege uygun degerinden olgulir.
Gergede uygun defer farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelegtirilmesi sirasinda, ilgili finansal varlidin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
degrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de séz konusu gergede uygun degere ilave edilir,

Finansal varlik ve bor¢larnn normal yoldan alim ve satimlan islem tarihi esasina gére
muhasebelestiriimekiedir,

Fon finansal varlik ve borglarint TMS 39 uyarinca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadtr.
Gergegie uygun deder farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amagh finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagh finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
ddnemde k&r etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yénlinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portidylin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alm-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarint izleyen dénemlerde gergege uygun dederleri
iizerinden degerlenir. Alm-satim amagh menkul kiymetlerin gergede uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢lkan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve difier kapsamh gelir tablosunda
‘Finansal varlik ve yakamilllUklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlari ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve "Finansal varlik ve yikimliliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

llk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagh clmayan 6zkaynagda dayal kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
tzere Fon'un risk yonetim veya yatirim stratejisi gercevesinde gergede uygun deder esas alinarak
yonetilen ve performanslar buna gére dederlendirilen bir portféyin parcas: olan varliklar olmalar
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir ( yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapididi), ilgili grup hakkinda bu esasa goére bilgi sunulmaktadir.
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar {(devami)
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”) olarak g&sterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tiirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklart, takas
alacaklan ve dider alacaklar fon tarafindan bu kategoride simiflandinlan finansal varlikiardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maiiyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagch olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer aimaktadir. Fon repo
borglari, takas borglari, krediler ve finansal yikimltlukler ile diger ticari bor¢larini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yukimidlikler itk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edifmis maliyetieri ile yansitiimaktadir.

Gercege Uygun Deger Olgiimi

Gergege uygun deder, piyasa katiimeilar arasinda 8lglim tarihinde olagan bir iglemde, bir varigin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yikimilUliklerin gergede uygun dederi belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullandmistir:

1) Degerleme glnlnde aktif bir piyasada islem g&ren menkul ktymetler gikis fiyatini yansittid: igin
bekleyen kapanig seans! fiyatlari veya kapanig seansinda fiyati olusmayanlar igin bir 6nceki seansin
agirhki ortalama fiyat! ite diger ¢tkis fiyatlari ile

2) Borsada iglem gérmekle birlikte dederleme glinlinde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada iglem gormeyen finansal varlik ve yikumlukler ile tirev finansal araglar indirgenmig nakit
akim yéntemi, dzdeg veya kargilagtinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyattar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katthmcilari tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deder disitklGg

Gergegde uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde deger distklagune ugradiklarina iligkin gbstergelerin
bulunup bulunmadifina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve stz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gtvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diigikligiine ugradigina
iligkin tarafsiz bir gbstergenin bulunmasi durumunda deder distklGgl zaran olusur. ltfa edilmis
dederinden gdésterilen finansal varliklar igin deder dluslkiUgl tutan gelecekte bekienen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile
defter dederi arasindaki farktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Yabanc! para ¢evrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
iglem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan Uzerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanc! paraya dayah parasal
varlik ve ylkamlillkler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlar kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile 6lgilen parasal olmayan kalemler itk igtem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gercede uygun degerleri ile Slglilen parasal olmayan kalemler ise gergefe
uygun dederin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TI'ye ¢evrilmigtir. Cevrimler sonucu olusan
kur farklar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitiimistir,

Finansal araglarin netlestirilmesi

Finansat varlik ve yikimilUlikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm giiciine sahip
olunmast ve s6z konusu varlik ve yikimliilikleri net bazda tahsit etme/ddeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésterilmektedir.

Satig ve geri alis anlasmalart ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlanini dngéren anlagmalar gergcevesinde satiimig olan menkui kiymetler ("Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféyiinde tutulusg
amaglarina gdre “Gergcede uygun deder farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandirimakta ve
ait oldugu portfoyiin esaslarina gére degerfemeye tabi tutuimaktadir. Repo sdzlegmesi karsiligt elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglan " hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlant arastndaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz oran
yéntemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar karsiliinda
ddenen faizler kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelegtirimektedir,

Geri satim taahhidi ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varliklar’ kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalarn ile belirlenen alim
ve geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) oran
yéntemi’ne gdre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml: gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi aitinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari /borglar

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normat yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi
yapilmig ancak teslim alinmamig menkul ktymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satig iglemlerinde satis sézlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglanna iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir,

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayri olarak gdsteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlart) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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2. Finansal tablelarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarar

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satrmi, Fon paylarninin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderieri ile Fon'un dider iglemleri yapildiklan giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis gini dederi (alis bedeli ve satig glinline kadar olugan deger
artis veya azaliglan toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig giin( degeri,
ortalama bir deder olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutan ile satrs glinii deeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satig karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlan hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iligkin "Fon paylan deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deder artiglar/azalislan”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki dijer kapsam!i gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve YukimlGlikiere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar" hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar da alim ve satim bedefinden ayrt olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyoniar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim lcreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestirimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinin
kuponlarnindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
dederlenmelerini kapsar.

Temetti geliri

Temettu gelirleri ilgili temettlyi alma hakk olustugu tarinte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Giderler

Tam giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

198 Sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 87. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ife yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayll Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul
kiymetler yatirnm fonlar (borsa yatirm fonlan ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlar
dahil} ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglar Gzerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Katilma paylar:

Kattima paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yiikimIiliik
olarak degerlendiriimektedir.

Katilma paylan Fon'un net varlik dederi Gzerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, deferleme giiniinde
tedavillde olan pay sayisina bélinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isglinli itibariyle yapilr.
- Portiéydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, asadida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portidye alinan varliklar alm fivatlanyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma ganiindeki yabanc! para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru
ile carpiimasi suretiyle bulunur.

(b) Alig tarihinden baslamak Gzere portfdydeki varlikiardan;

i) Borsada iglem gérenier dederleme ginilnde borsada olusan en son seans agirlikit
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin dederlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agirlikl ortalama fiyatlar kullanilr.

i Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme glinlinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglarn, ters repo
ve repolar son islem gnindeki i¢ verim orani ile degderlenir.

fii) Fon katilma paylari, degerleme gini itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

iv)  Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi surettyle degerlenir.

v) Yabanc! para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz abs kuru ile deferlenir.

vi)  Tulrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy dederi
tablosunda gdsterilir. Bu varlikiar temninatin tirii dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde dederlenir.

vi)  Borsa digi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemie deferlenir.

viii) (i) il& (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslar, yazil
karara baglanir.

ix)  (vii) ve {viil) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinr.
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Finansal tabloiara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

(c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun dider varlik ve yikimiiiltkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
yukimlaiikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru
ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin ali§ ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
hollinmesi ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta badl varlik ve yikimliliklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en ivi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklihk gésterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Bdliimlere gére raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tlirevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bdlimu olarak yapilanmgtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayisiyla tiim énemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir blim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bolimune iligkin bilgiler Fon'un bir bltlin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

g, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin iglemlerin detaylar agagdida agiklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Yap! ve Kredi Bankasi A.S. ) 1.442 1.623
Takashank 3.992 3.466
Borsa Para Piyasasi 148.084 -

153.518 5.089

(*) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 1.442 TL iligkili taraf olan Yapi ve
Kredi Bankas! A.$. nezdindeki vadesiz hesapta bulunmaktadir. {31 Aralik 2015 — 1,623 TL).
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Yapi Kredi Portiéy Yénetimi A.S. .
Hisse Senedi $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy Ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayic: dipnotiar (devami)
(Tim tutarlar, Tlrk Liras: ("TL") olarak gésterilmistir.)

5. Diger alacaklar ve borg¢iar

Bilangoda gosterilen “Diger alacaklar” kaleminin detaylan agagida agiklanmigtir:

Diger alacaklar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kurucudan tahsil edilecek gider karsiliklari 14.015 38.359
14.015 38.359

Bilangoda gosterilen “Dider borglar" kaleminin detaylar agadida agiklanmistir:

Diger borglar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Odenecek denetim Gcreti 5.620 6.459
Tahvil borsa payl - 235
Odenecek SPK kayda alma Ucreti 46 67
Takas Saklama Komisyonu 120 236
Portféy Saklama Hizmeti 1.682 1.470
Odenecek KAP Gideri 1.156 -

8.624 8.467

lligkili taraflara borglar fon yénetim ticreti tahakkukundan olusmaktadir. Fon'un se

rmaye piyasast araglarindan olugan menkuf kiymetler portfdy Yap) Kredi Portfdy Yénetimi A.S.
tarafindan yénetiimektedir. Fona, her glin igin fon toplam degerinin %0,009452"Indan
(ylizbindedokuzvirgildortylizelliiki) olugan bir ydnetim ticreti tahakkuk ettiriimekte ve bu Ucret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde veya bilango gliniinde kurucu,yénetici ve pay alim satimina aracilik
eden kuruluglar arasinda paylagtirimaktadir.

6. Finansal Yatirnmlar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle finansal varliklar icerisinde taginan alim satim amagh menkul
kiymetlere iliskin bilgiler:

31 Aralik 2016

Gercede uygun deder farki gelir tablosuna Kayitl
yansitilan finansal varhklar Maliyet |Makul degeri Dederi
Hisse Senetleri 5.917.073 5.980.928 5.980.928
Toplam 5.917.073 5.980.928 5.980.928

31 Aralik 2015

Gercege uygun deder farki gelir tablosuna Kayith
vansitilan finansal varliklar Maliyet | Makul degeri _degeri
Hise Senetleri 17.740.742 18.836.305 18.836.305
Ters Repo 1.805.994 1.805.498 1.805.496
Toplam 19.546.736 20.641.801 20.641,801

For'un faaliyeti geregi elde tuttugu finansal yatirnmlar aiim-satim amagli finansal yatirimiar olup,
gergede uygun dederi ile dederlenmiglerdir.
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. )
Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Badii Yap: Kredi Portféy lkinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)

31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Téim tutarlar, Tirk Liras) (“TL") olarak gésteriimigtir.)

7. Borglanma maliyetleri

Borglanma maliyetleri, olustuklar dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir, For'un 31 Aralik 2016
tarihi itibariyle borglanma maliyeti bulunmamaktadir (31 Aralik 2015 — Yoktur).

8. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diJer giderlerin detayl asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Endeks lisans sfizlesmesi 6.406 4.602
KAP Gideri 2.387 -
Noter ve tasdik giderleri 204 780
Vergi, resim ve harg giderler 775 712
Tescil ve ilan giderleri - -
Diger giderler - -
Toplam 9.772 6.094

9, Toplam deder / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik dederinde artis / azalig

Asagida Fon'un cari donem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varlik dederinin detay! verilmistir,

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

Fon toplam degeri (TL) 6.431.932 20.218.335
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 458.637.068 1.536.033.310
Birim pay degeri (TL) 0,014024 0,013163
Net varlik de§erindeki artis {azalis)(TL) {13.786.403) 7.492.051
Birim paya diisen net varhik degerindeki artis (azalg) (TL) 0,000861011 {0,002243)

Katilma belgeleri hareketteri:

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

(adet) (adet)
Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi 1.536.033.310 826.053.504
Dénem iginde satilan katiima belgesi sayisi 121.051.261 3.075.208.597
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi {1.198.447.503) {2.365.228.791)
Toplam 458.637.068 1.536.033.310

10.  Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakaii

Degerleme esaslarnnda bir fark olmamasi nedeniyle fon’'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansali
durum tablosundaki 6.431.932 TL (31 Arallk 2015 - 20.218.335 TL) tutarindaki toplam net varlik
degeri ile fon’un fiyat raporundaki fon net varlik degeri aynidr,



Yapi Kredi Portféy Yoénetimi A.S. )
Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy Ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)

31 Araltk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agikiayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Liras: (“"TL") olarak g&sterilmistir.)

11. Hasilat
1 Ocak- 1 Qcak -
31 Arahk 31 Arahk
Faiz ve Temettii Gelirleri 2016 2015
Takasbank VIOP nema faizi 23.883 23.963
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 345,980 972.562
369,863 996.525
Finansal Varlik ve Yukiimltitkiere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Vadeli iglem sézlesme gelideri 196.450 240.390
Menkul kiymet satig karlar 568.043 1.644.467
HS Zorunlu Deger Arhis Geliri - -
Gergeklesen deger artiglar 1.827.098 3.226.348
Menkul kiymet satig zararlar (174.541) {367.804)
Vadeli islem sdzlesme giderleri (176.733) (224.260)
HS Zoruniu Deder Diisls Gideri -
Gergeklesen deger azaliglar (1.691.708) {56.758.208)
548.609 (1.239.067)
Toplam 918.472 (242.542)

12. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle portféyiinde tirev finansal araglar bulunmaktadir. (31 Aralik
2015 — Yoktur.)

13. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz oran: riski, kur tiski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve [ikidite riskine maruz kalmaktacir. Fon'un risk ydnetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katilim paylanimin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergefie uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
gunllk olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli donemlerde portféyiin yonetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy ydneticileri tarafindan bu gercevede yénetilmektedir.,
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim géstermekte,
belirsizlidin hakim oldudu dénemlerde riskin asgari diizeye indirimesine ¢alsiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtiziglnde belirlenen yéntemler uygulanmis olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
lizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyiine orani iglemleri mevzuata, igtiiziik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uyguniuk arz etmektedir,

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akisfarinda veya gergege uygun dederinde dalgatlanmailar olmasi riskidir. 31
Aralik 2016 ve 2015 farihleri itibariyle fon'un finansal araclarinin tamami sabit faizlidir. Fon'un faize
duyarlihdi finansal araglarin faiz degisimine bagl olarak finansal varliklarin gercede uygun
degerlerinde olacak degisikli§i igermektedir. Fon'un 31 Araltk 2016 tarihi itibariyla aktif ve pasiflerinin
yeniden fiyatlandirmaya gére kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri bitylik dlgiide
ayrdir.
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S. )
Hisse Senedi $emsiye Fonu’na Bagh Yapr Kredi Portfoy lkinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin a¢iklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tirk Lirast ("TL"') olarak gosterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Finansal varhklar - 1.805.496

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger bGtiin dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Kar zarar lizerindeki| Kar zarar Gizerindeki

Faiz artigi/(azahs) etkisi etidisi
%5 - 90.275
{%5) - (90.275)

Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asagidaki tabloda, dijer biitiin dedigkenlerin sabit kalmas: koguluyla, $irket'in portféylindeki satiimaya
hazir finansal varliklar! olugturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda %5 deger artis/(azaliginin)
Sirket'in variiklan Gzerindeki etkisi g&steriimektedir. Fon ayrica piyasadan olusan arbitrajdan
faydalanmak amaciyla yénetilen portféylerine VOB iglemlerini dahil etmektedir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kar zarar izerindeki| Kar zarar Gzerindeki

Piyasa fiyat artisi/(azaligi) etkisi etkisi
%5 299.0486 941,815
(%65) {299.046) (941.815)

Kur riski

Yabanc para varliklar, yikimlilikler ve bilango digi yiikimiliilklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2016 ve
31 Aralik 2015 tarihleri itibanyta, dévizli iglemleri bulunmadigindan dolayi kur riskine maruz
kalmamistir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansa! varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yakimiiliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya cevrilmesine
bagl olarak glinltk nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100'ni
piyasada hemen satifabilecek likit yatinmlarda tutmakiir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
153.518 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2015 — 5.089 TL).
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Yapt Kredi Portféy Yonetimi A.S. )
Hisse Senedi $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfy lkinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agtklayici dipnotlar (devami)
(Tum tutarlar, Tirk Lirast ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2016

1 aya 3ay- 1Twil- 5wl
Kadar 3 ayakadar 1 wilarasi 5yl arasi Uzeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 148,084 - - - - 5.434 153.518
Teminata verilen nakit ve - - - - - 176.049 176.049
nakit benzerleri
Finansal yatinmlar - - - - - 5.980.928 5.980.928
Diger Alacaklar 14.015 - - - - - 14.015
Takas Alacaklan 172.773 - - - - 172.773
Toplam varhklar 334.872 - - - - 6.162.411 6.497.283
Diger borglar (8.624) - - - - - {B8.624)
Migkilf taraflara bhorglar (18.671) - - - - - (18.6871)
Takas borglar (25.939) - - - - - (29.939)
Finansal Yikimiilikler (8.117) - - - - - (8.117)
Toplam kaynaklar (65.351) - “ - - - (65.351)
Net likidite fazlasi/{agiii) 269.521 - - - - 6.162.411 6.431.932
31 Aralik 2015
1 aya 3ay- 1wil- 5wyl
kadar 3ayakadar 1wlarasi 5wl arasi izeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri - - - - - 5.089 5,089
Teminata verilen nakit ve
nakit benzerleri - - - - - 324.530 324,530
Finansal yatinmiar 1.805.498 - - - - 18.836.303 20.641.801
Diger Alacaklar 38.359 - - - - - 38.359
Toplam varliklar 1.802.687 - - - - 19.165.922 21.068.609
Diger borglar (8.467) - - - - - (8.467)
lligkili taraflara borglar (59.184) - - - - - (59.184)
Takas borglart (782.623) - - - - - (782.623)
Toplam kaynakiar {850.274) - - - - - (850.274)
Net likidite fazlasi/(agity)  1.052.413 - - - - 19.165,922 20,218,335

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildiji anda paraya cevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlegmeye bagh vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasin
beklememektedir, zira katiima payi sahipleri katilim paylarini daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi

Yogun Fon)

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tabiolara iligkin agiklayci dipnotlar (devami)

{TUm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

13. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlk ve yikimliiliklerin gergede uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar

a} Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilaniar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalart nedeniyle defter dederlerinin gergede uygun degderlerini

yansittidi varsayilmistir,

b) Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikimitiliklerin gergege

uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagihmi agagidaki gibidir:

+  Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlllikler, élgim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin veya

borglarin aktif pivasalardaki kotasyon fiyatlan (dizeltiimemis olan)ile degerlenmektedir.

+  lkinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, ilgili varlik ya da yikimlGlagtn birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmekiedir.

«  Uglincii seviye: Finansal varlik ve yakumlilikler, varlik ya da yikamlalagin gergede uygun
dederinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Gergede uygun deder farki gelir tablosuna yansihlan finansal varliklar (alim satim amagl finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, zel sektér tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir. Bu sebeple, stz konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla ger¢efie uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2016

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alm-satim amagli finansal varhklar —
Hisse seneileri 5.980.928 - - 5.980.928
Toplam finansal varhklar 5,980,928 - - 5,980.928

31 Aralik 2015

1. Seviye 2. Seviye | 3, Seviye Toplam
Finansal varlikiar:
Alim-satim amagli finansal varhiklar —
Hisse senetleri 18.836.305 - - 18.836.305
Alm-satim amagll finansal varlikiar —
Ters repo 1.805.496 - - 1.805.496
Toplam finansal varhklar 20.641.801 - - 20.641.801
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Yap! Kredi Portfoy Yonetimi A.S. )
Hisse Senedi $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi

Yogun Fon)

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tabloiara iligkin agiklayicr dipnotlar (devam)
(Tdm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”") olarak gésterilmigtir.)

14. Nakit akis tablosuna iliskin agiklamalar

Nakde egdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi ¢
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

15. Toplam deder/net varlik dederi dedisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deder / net varlik dederine iligkin agtklamalar dipnot 10°'da agiklanmustir.

16. Finansal tablolari 6nemli éi¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas! Kurulw'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mikerrer) sayilt Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (1-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirim Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlann haziranip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara (*Menkul Kiymet Yatirm Fonlari igin SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis
muhasebe ilkeleri” olarak anilacaktir) uygun olarak hazifanmistir.

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tm olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dlizeltme gerektiren claylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun sekilde diizeitir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylan buiunmamaktadir.
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YAPI KREDI PORTFOY IKINCI HiISSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)

1 OCAK — 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT HAZIRLANAN FINANSAL RAPORLARA
iLiSKiIN SORUMLULUK BEYANIMIZ

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarna iliskin Tebligi
(1-14.2) 7.maddesi geregince sorumluluk beyanimizdir.

Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.$'nin Yatinm Fonlarina ait bagimsiz denetimden gegmis, Yonetim
Kurulu tarafindan kabul ediimis , 01.01.2016 - 31.12.2016 dbénemine ait, finansal tablolar ve
portfdy raporlarinin;

a- 01.01.2016 - 31.12.2016 dénemine iligkin Sermaye Piyasasi Mevzuatina gore hazirlanmig
Finansal Tablolar, Finansal tabiolarla birlikte kamuya agiklanacak portfdy raporian ve
dipnotlannin tarafimizca incelendigini,

b-Gérev ve sorumiuluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler gercevesinde Finansal tablolann ve
portfdy raporiarimin dnemii konularda gergege aykin bir agiklama veya aciklamanin yapildi tarih
itibartyla yaniitic: oimasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksikilk icermedigini,

c-Gorev ve sorumiuluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler cercevesinde bu teblifi uyarinca
hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifieri, pasifleri, finansal durumu ve kar zarari ile ilgili
gercek durumu durlst bir bicimde yansithgiini ve portféy raporlannin fon ictizOg0ne,
izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandiini

beyan ederiz.

Istanbul,
27 Subat 2017

Ismi Durmus
Fon Miidiirii
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