Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Borclanma Araclari Semsiye Fonu’na Bagli
Yapi1 Kredi Portfoy Calisan Hesap Kisa Vadeli
Borglanma Araclarn Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap dénemine ait
finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporu



Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.$.

Borglanma Araclart Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Caligan Hesap Kisa Vadeli

Borglanma Araglari Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2015 hesap donemine ait
finansal tablolar ve agiklayici dipnotlar

igindekiler Sayfa

Finansal tablolarla ilgili badimsiz denetim raporu 1-2

Finansal durum tablosu

Kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosu

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Dedisim Tablosu

Nakit akig tablosu 6
7-24

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar



Giiney Bagimsiz Denetimve  Tel : +90 212 315 30 00
SMMM AS Fax:+90212 2308291
Eski Blylkdere Cad. ey.com

Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502

BU“E.i“Q a behtjter Maslak, Sariyer 34398
working wor Istanbul - Turkey

BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglari Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy
Calisan Hesap Kisa Vadeli Bor¢glanma Araclari Fonu Kurucu Yonetim Kurulu'na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.$. Borglanma Araglar Semsiye Fonu'na Bagli Yapi Kredi Portfoy
Calisan Hesap Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu’nun (“Fon”) 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarini
dzetleyen dipnotlar ve diger aciklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara lligkin Sorumlulugu

Kurucu ydnetimi; finansal tablolarin Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Teblig (II-
14.2) (“Tebli§") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile
duzenlenmeyen konularda Tirkive Muhasebe Standartlari hikimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik igermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saglamak icin gerekli gordigl i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yuritalmuastir. Bu standartlar, etik hitkiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin 6nemli yanhshk icerip icermedigine dair makul glivence elde etmek lzere planlanarak
yurittlmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu proseddrlerin se¢imi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakl “dnemli yanlislik” risklerinin dederlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolll degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon'un i¢ kontroliintin
etkinligine iligkin bir goriis verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir bltln olarak finansal tablolarin
sunumunun dederlendirilmesinin yani sira, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadidinin
degerlendiriimesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimuzin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.
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Goris

Goriistimize gore, finansal tablolar, Yapi Kredi Portfdy Yénetimi A.S. Borglanma Araglari Semsiye
Fonu'na Bagh Yapi Kredi Portféy Calisan Hesap Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu'nun 31 Aralik
2015 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal
performansini ve nakit akislarini SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak

tim &nemli yénleriyle gergcede uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliiklere iligkin Rapor

6102 sayil Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK") 402’'nci maddesinin dérdlnc fikrasi uyarinca, Fon’un 1
Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Fon'un bagl oldugu semsiye
fon i¢ tlzGdunin finansal raporlamaya iligkin hilkiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa

rastlanmamistir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalar yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member of firm Ernst & Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Borglanma Araglan $emsiye Fonu’na Bagh Yap) Kredi Peortfiy Caligsan Hesap Kisa Vadeli

Borglanma Araglar Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmig
31 Aralik 2015 Tarihli finansal durum tablosu
{Tlim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

Dipnot
referansiari

31 Aralik
2015

31 Aralik
2014

Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri

Ters Repo Alacaklan
Takas Alacakian

Diger Alacaklar

Finansal Varliklar

Teminata Verilen Finansal Varikiar

Diger Vartiklar

6,13

381.798.084

2.202.164.193

652.787.855

2.200.301.041

Toplam Varhklar (A)

2,673.962.277

2.853.088.896

Yikiéimiliiliikler
Repo Borglan
Takas Borglarn
Krediler

Finansal YUkUmIG(kler

Diger Borglar

lligkili Taraflara Borglar

(106.345)
(4.870.839)

(100.863)
(4.963.328)

Toplam Yitkiimtiiliikler (Toplam Dejeri/Net Varlik Degeri Harig) (B)

(4.977.184)

(5.064.191)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

2.668.985.083

2.848.024.705

31 Aralik 31 Araltk
2015 2014
Fon Toplam Dederi /Net Varlik Defjerinin Mutabakat;: - -
Katilma paylarina atfolunan Net Varhk Degeri (Fon izahmanesi ve SPK
2.668.985.093

tebligine uygun olarak hesaplanan)
Degerleme farklanna iligkin diizeltmenin etkisi

Katiima paylanna atfolunan Net Varlik Dederi (TMS ye uygun olarak
hesaplanan)

2.66B.985.093

2.848.024.705

2.848.024.705

Takip eden dipnotiar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(3)



Yapi Kredi Portfoy Yénetimi A.S.

Borglanma Araglan Semsiye Fonu’na Bagl Yapi Kredi Portféy Calisan Hesap Kisa Vadeli

Borglanma Araclari Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2015 D&nemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gésterilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslan 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 11 30.539.256 12.907.267
Temettl Gelirleri - -
Finansal Varlik ve Yukimliliklere lliskin Gergekiasmis Kar/Zarar 11 254.619.072 228.929.076
Finansal Varlik ve YakamlQlGklere lliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 4,582.042 7.948.601
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 4 48.850
Esas Faaliyet Gelirleri 289.750.374 249.833.794
Yonetim Ucretleri (61.494.965) (56.010.029)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (732.940) (543.532)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ugretleri (6.456) (4.537)
Danigmanlik Ucretleri - -
Kurul Ocretleri . (584.507}) (538.122}
Komisyon ve Diger Islem Ucretieri {(674.236) {1.212.650)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (206.163) {5.804)
Esas Faaliyet Giderleri (63,699.267) (58.315.674})
Esas Faaliyet Kar/Zarar 226.051.107 191.518,120
Finansman Giderleri - -
Net Donem Kari/Zarari (A) 226.051.107 191.518.120
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacakiar - -
Diger Kapsamli Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 226.051.107 191.518.120

Takip eden dipnetlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Borglanma Araglar $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portidy Calisan Hesap Kisa Vadeli

Borglanma Aracglari Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmig
31 Aralik 2015 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL™") clarak gosterilmisgtir.)

Dipnot
referanslari 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (Donem Bast) 9 2.848.024.705 2.710.878.947
Toplam Degerinde/Net Varhk Degerinde Ariig/Azalig 226.051.107 191 .518.120
Katilma Pay! |hrag Tutar (+) 40.329.566.739  37.648.360.287
Katilma Pay lade Tutan (-) (40.734.657.457) (37.702.732.649)
Toplam Degeri/Net Varlik Degieri (Dénem Sonu) g 2.668.985.093 2.848.024.705

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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Yapr Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Borgclanma Araglan Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Caligan Hesap Kisa Vadeli
Borglanma Araclart Fonu

1 Ocak ~ 31 Aralik 2015 Dénemine ait Nakit Akig Tablosu

(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gdstertimigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2015 2014
A. [sletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari 134.100.947 365.906.177
Net Dénem Kari/Zarar 226.051.107 181.518.120
Net Dénem Kan/Zarar Mutabakat! ile ligili Dizehmeler (25.947.214) (4.958.666)
Deder Diigikluga/lptali ile Iigili Dizeltmeler - -
Karsiitklar ile ligili Dizeltmeler - -
Faiz Gelirler ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 11 (30.539.256) (12.907.287)
Gergeklesmemis Yabanci Para Gevirim Farklar ile ligili
Dizeltmeler - -
Gergede Uygun Deder Kayiplan/Kazanglar ile llgili
Dizsltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakati ile lIgili Diger Diizelimeler 4,592,042 7.948.601%
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Dedisimler (91.950.160) 174.388.057
Alacaklardaki Artig/Azaligla ligili Dizeltmeler - 322
Borglardaki Artig/Azaligta ligili Diizeltmeler (87.008) 181.788
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azaligla ligili
Diizeltmeler {(91.863.152) 174.205.947
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan 25.947.214 4.958.666
Alinan Temettti - -
Alinan Faiz 1 30.539.256 12.907.267
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Gikiglan (4.592.042) (7.948.601)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan {405.090.718) (54.372.362)
Katilma Pay ihraglanindan Elde Edilen Nakit 40.329.566.739  37.648.360.287
Katilma Payi ladeleri Igin Odenen Nakit (40.734.657.457) (37.702.732.649)
Kredi Odemeleri -
Faiz Odemeleri -
Alinan Krediler -
Diger Nakit Girisleri/Gikiglan -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislan -
Yabanc! Para Gevrim Farklannin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B) {(270.889.771) 311.533.815
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C) (270.989.771) 311.533.815
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 652.787.855 341.254.040
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 381.798.084 652.787.855

Takip eden dipnotiar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Borglanma Araclari $emsiye Fonu’na Bagh Yap Kredi Portféy Calisan Hesap Kisa Vadeli

Borglanma Araglan Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dionemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnottar
(Tam tutarlar, Tirk Liras: ("TL”) olarak gésterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Yap! Kredi Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 09/06/2015 tarihinde [stanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 470218 sicil
numarasi altinda kaydedilarek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayil Tirkive Ticaret Sicili Gazetesi'ndes ilan
edilen Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.$. Borglanma Araglan Semsiye Fonu i¢tlizigl ve bu izahname
hikimlerine gére ydnetiimek fizere olugturulacak Yapi Kredi Portfdy Calisan Hesap Kisa Vadeli
Borglanma Araglan Fonu'nun katifma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 17/11/2015 tarihinde onaylanmig ve ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun onayi ile
kurucusu Yapi ve Kredi Bankasi A.S. olan Yapi ve Kredi Bankas! A.S. B Tipi Semsiye Fonu'na Bagl
Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Alt Fonu (9. Alt Fon) Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.'ye devrolmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu:
Yap Kredi Portféy Yonetimi A.$
Buylkdere Caddesi Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent / Istanbul

Yonetici:
Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S.
Bliyikdere Caddesi Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent / Istanbul

Portfoy Saklayicisi:
Yapi ve Kredi Bankast A.S
Blyiikdere Caddesi Yapi Kredi Plaza D Blok Levent / {stanbul

Saklayici Kurum:
fstanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Abide-i Hiirriyet Cad. Mecidiyekdy Yolu Sok. No 286 34381 / Istanbul
Euroclear Operations Center

67 Boulevard Grande-Duchesse Charlotte L-1331 Luxembourg

Citibank Luxemburg
31, Z.A Bourmicht L-8070 Bertrange Litksemburg

Fon’un ydnetim stratejisi

Fon portfdyd, kolektif portfoy yéneticilidine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portféylne
dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.
Fon’un borglanma araglar! fonu olmasi nedeniyle, fon toplam dederinin en az %80'i devaml olarak
kisa vadeli kamu ve 6zel sektér borglanma araclarina yatirilir. Fon portfoyiiniin aylik agirhkl ortalama
vadesi 25-90 giin araliindadir. Fon toplam degerinin en fazla %20Q'si oraninda yabanc! para ve
sermaye piyasasi araglar fon portfdyiine dahil edilebifir.



Yapi Kredi Porifdoy Yonetimi A.$.
Borglanma Aracglar $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfdy Calgan Hesap Kisa Vadeli

Borglanma Aracglari Fonu

31 Aralik 2015 tarthinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
{Ttim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL"} olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
. Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlari

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarall teblidi ve bu teblife dedisiklik
getiren 19 Arahk 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallar belilemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (1I-14.2) (Teblig) ile 31
Arahk 2013 tarihinde yurarlige girmek Ozere yatinm fonlannin finansal tablolarinin hazifanmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmast hitkiim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumiuluk beyanlan ve portfdy raporlari
alinmigtir. Fiyat raporlar ve portfdy dagihm raporlarindan olugan portféy raporlari, fon portidylerinde
yer alan varliklarin deferlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon poriféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak dlizenlenmistir. Ayrica SPK s6zkonusu finansal
tablolara iligkin olarak table ve dipnot formatlarini yayimlamistir,

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867
(Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna
lligkin Tebligi” (1-14.2) 'kapsaminda hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercede uygun degerleri ile
yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazidanmistir.

31 Aralk 2015 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak Gzere 29 Subat 2016 tarihinde Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TERS'nin ik kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi dedisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gecis hikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hitkminln yer almadi defisiklikler, muhasebe politikasinda
istefe bagl yapilan énemli dedisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalarr geriye doniik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir.

(8)



Yapi Kredi Portidy Yonetimi A.S.
Borglanma Aracglar $emsiye Fonu’na Badh Yapi Kredi Portféy Gahgan Hesap Kisa Vadeli
Borglanma Araglan Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yeni ve diizeltiimigs standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap ddnemine ait finansal tablclarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar asagida dézetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmgtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve perfermansi lizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

i) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar
TMS 19 — Tanimlanmig Fayda Planlar: Calisan Katkilart (Degisikiik)
TMS/TFRS’lerde Yilltk jyilestirmeler

KGK, Eyliil 2014'de 2010-2012 Dénemine lliskin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine |ligkin
Yilik lyilestirmeler” ile ilgili olarak agagidaki standart degisikliklerini yayinlanmigtir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014'den itibaren baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir.

Yillik iyilegtirmeler - 2010~-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazl Odemeler;

TFRS 3 Igletme Birlesmeleri

TFRS 8 Faaliyet Bélimleri

TMS 168 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
TMS 24 lliskili Taraf Agiklamalar

Yillik iyilegtirmeler - 20711-2013 Dénemi

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri )

TFRS 13 Gergefe Uygun Deger Olgiimii

TFRS 13'deki portfdy istisnastnin sadece finansal varlik, finansal yikamitiiiikiere dedil TMS 339 (veya
TFRS 8, hangisi gecerliyse) kapsamindaki difer sézlesmelere de uygulanabilecedi aciklanmistir,
TMS 40 Yatirim Amach Gayrimenkuller

86z konusu degigikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi
clmamgtir.



Yapi Kredi Pontféy Yonetimi A.S.
Borglanma Araglan $emsiye Fonu’na Bagh Yap: Kredi Portfoy Calisan Hesap Kisa Vadeli

Bor¢lanma Araglari Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
ii} Yayinlanan ama yurirliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablofarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
ylririide girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
dedisiklikler agsadidaki gikidir. Fon aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yirariige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlanni etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktr.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Actklama

TFRS 11 - Musterek Faaliyetferde Hisse Edinimi (Degisikiikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Yéntemlerinin Agikliga Kavugturulmast (TMS
16 ve TMS 38'deki Degjisiklikier)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tagiyict Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27'de Dedisiklik)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimet Isletmenin Istirak veya fs Ortakhidina Yaptidi Varltk Satiglar veya
Katkilari - Degjisiklikier

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm Isletmeleri: Konsolidasyon istisnastnin uygulanmasi (TFARS 10
ve TMS 28'de Degigiklik)

TMS 1: Aciklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

TFRS 14 — Dilzenlemeye Dayall Erteleme Hesaplart

TFRS Yillik lyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015’de “TFRS Yiilik lyifegtirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamigtir. Dokiiman,
dejisikliklerin sonucu olarak degdisiklije ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dért standarda
bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve dedisikliklerin konulan agadidaki gibidir:

- TFRS 5 Sabtis Amach Elde Tutulan Duran Varhklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerindeki dedisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecedine agikhk getirilmigtir

- TFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet
sézlesmelerinin degerlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem
6zet finansal tablolar igin zorunlu olmadigina iligkin agiklik getirilmistir

- TMS 19 Calisanlara Saflanan Faydalar — yiiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu tilkede degil borcun tagindi§r para biriminde degerlendirilecedine agikhk
getiriimigtir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan gdnderme yapilarak sunulabilecedine

aciklik getirilmistir.
Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrastnda baglayan yillik raporlama dénemleri igin gecgetli olup,

erken uygulamaya izin verilmektedir. 56z konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve
performansi (zerindeki etkileri dederlendiriimektedir.
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A S.
Borclanma Araclan Semsiye Fonu’na Badh Yapi Kredi Portféy Calisan Hesap Kisa Vadeli

Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sena eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Ttm tutarlar, Tlirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degdisikiidin yapildi§i dénhemde hemn de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kar veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir dedisiklik yaptimamustir,

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan asagdida &zetlenmistir.

Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelegtirimesi sirasinda gergede uygun dedetinden olgulir.
Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelegtiriimesi sirasinda, ilgili finansal varidin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de séz konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlan islem tarihi esasina gore
muhasebelegtiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca asadidaki kategorilerde simflandirmaktadir.
Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitiian finansal varlik ve finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagh finansal varliklar yer almaktadrr.

Alim-satrm amacl finansal varlikfar esas itibariyle, yakin bir tarinte satilmak veya geri satin alinmak
amaclyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa
donemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundudu yéninde delil bulunan belirli finansal
araclardan olugan bir portfdylin pargasi clan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve dzel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarin izleyen ddnemlerde gergede uygun deerleri
tzerinden dederlenir. Alm-satim amaclh menkul kiymetlerin gergege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢tkan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
“Finansai varlik ve yikimliliklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Ahm-satim amagh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dijer kapsaml gslir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikimiiitiklere
iligkin gergeklesmis kar/zarar’a dahil edilmistir.
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Borglanma Araclan Semsiye Fonu’'na Bagh Yapi Kredi Portféy Calisan Hesap Kisa Vadeli

Borglanma Araglan Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tirk Lirast (“TL") olarak gosterilmigtir.}

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

flk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergede uygun deder farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar ahm satim amagl olmayan 6zkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma aracglarini igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
lizere For’un risk yonetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gercedie uygun deder esas alinarak
yonetilen ve pedormanslan buna gére dederlenditilen bir portfdyiin pargasi olan varitklar olmalan
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergege uygun deger farki kir veya zarara yansrtilan olarak
siniflanan varlklardir (yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildigr), ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebiiir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tlirev
olmayan finansal varlklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlan, ters repo alacakdan, takas
aiacaklan ve dijer alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal varliklardir, Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile

degerlenirler.
Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglart, takas borglar, krediler ve finansal yikimidlikler ile diger ticari borglarn bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yuktmiltlikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa

edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Gercede Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deger, pivasa katilimcilan arasinda él¢iim tarihinde oladan bir islemde, bir varlrgin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde &denecek fiyathir.

Finansal varlik ve yikdmlliklerin gercede uygun dederi belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kuilanilmigtir:

1) Defjerleme glininde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatim yansithgi i¢in
bekleyen kaparnig seans! fiyatlan veya kapantg seansinda fiyati olugmayalan igin bir &nceki seansin
agirhkh ortalama fiyat ile diger gikis fiyatiar ile

2) Borsada iglem gormekle birlikte dederleme glninde bersada alim-satrma konu olmayanlar

3) Borsada islem gérmeyen finansal varhk ve yikimlikler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yéniemi, dzdes veya karsliastinlabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilan tarafindan gogunlukla kullanilan ve gézlemienebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger diigiikliigii

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diusikligine ugradiklanna iligkin gdstergelerin
bulunup bulunmadigina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal variidin ilk
muhasebelegtiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olaym
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar {zerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal vari§in deger distkligine udradifina
iligkin tarafsiz bir gbstergenin bulunmasi durumunda deder disuklugu zaran olusur. Itfa edilmig
deerinden gdsterilen finansal varliklar igin deger dlisiklagi tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varhidin etkin faiz orani (izetinden iskonto edilerek hesaplanan buginkii degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.
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Yapi Kredi Poriféy Yonetimi A.S.
Borglanma Araglan Semsiye Fonu’na Bagih Yapi Kredi Portféoy Caligan Hesap Kisa Vadeli

Bor¢lanma Araglar Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayic: dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Yabanct para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullantlan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
istem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlari Gzerinden TL'ye ¢evrilmigtir. Yabanci paraya dayali parasal
varhk ve yikimiltlikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanlarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile &igilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gerge§e uygun degetleri ile élglilen parasal olmayan kalemler ise gergege
uygun deerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan Tl 'ye gevrilmistir. Gevrimler sontcu olugan
kur farklari kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda yansitiimistir,

Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yuktmitilitkler, netlegtirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm giiciine sahip
olunmasi ve sOz konusu varlik ve yikimldlikleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmast durumunda bilangoda netlestirilerek gésterilmektedir.

Sahis ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemleri

Tekrar geri almlarini 6ngdren anlagmalar cergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo™),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portidytnde tutulug
amaglarina gore “Gergede uygun deger farki kér/zarara yansittlan” portféylerde siniflandinimakta ve
ait oldudu porifdyln esaslarina gdre degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi kargihd elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglart ” hesabinda muhasebelegtirimekte ve ilgili repo anlagmalan ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz oran
ydntemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sadlanan fonlar kargilidinda
ddenen faizler kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda

muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhidi ile alinmrg menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varliklar’ kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalar ile belilenen alim
ve geri satim fiyatlar arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i verim) orani
yantemi'ne gbre faiz gelir reeskontu hesaplanmakia ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari /borglar

Takas borglari raporlama tarihi itibariyie normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlegmesi
yaplimig ancak teslim alinmamig menku! kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklart normal yoldan satis islemlerinde satis sdzlesmesi yapilms ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislanna iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.,
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Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.$,
Borglanma Araglan $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Calisan Hesap Kisa Vadeli

Borglanma Araglan Fonu

31 Arahk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tark Lirasi ("TL") olarak gsterilmigtir.)

2, Finansal tablolann sunumuna iliskin esaslar {devanu)

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marfin teminatlar:) finansal durum
tablosunda ayri olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar {marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri

olarak siniflanmaktadir.
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portfdyiinde bulunan menkul krymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon’un dider islemleri yapildiklar giin itibariyle (iglem tarihi) muhasebelegtirilir,
Fon'dan satilan bir menku! kiymet satis giinii degeri (alig bedeli ve satrg giiniine kadar olusan deger
artis veya azaliglan toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis glinl dedier,
ortalama bir deder olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanir. Sahg tutan ile satis giinil dederi arasinda bir fark olugtugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satig karlan” hesabina veya "Menkul kiymet satig zararlan hesabina kaydolunur.
Sattlan menkul kiymete iligskin “Fon paylarn deder artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak “Gergeklesen deder artiglan/azaliglan”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsaml gelir tablosunda netlegtirilerek
“Finansal Varlik ve Yuktmliiiklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar® hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri”

hesabinda izlenir.
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim dcreti ve denetim lcreti tahakkuk esasina gore

muhasebelestiriimektedir.
Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk

esasina gdre muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya dedisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan sadlanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére

degerlenmelerini kapsar.
Temettil geliri
Temettl gelirleri ilgili temettlyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.



Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Borglanma Araclan $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfdy Caligan Hesap Kisa Vadeli

Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tark Lirasi (“TL"") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
vasa ile yapilan dedisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayili Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlarl (borsa yatinm fonlari ile konut finansman fonlan ve varhik finansman fonlarn
dabhil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfy isletreciligii kazanglar lizerinden yapilacak
tevkifat oran) 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylari

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yakiimI(lik
olarak degerlendirilmektedir.

Katiima paylan Fon'un net varlik dederi izerinden glnliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varhk/ toplam degerinin, degerleme gliniinde
tedavlilde olan pay sayrsina boliinerek belirlenmektedir,

Fiyatlama Raporuna Iligkin Portidy Degerleme Esaslan

- Dederleme her isglini itibariyle yapilir.
- Portfdydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asadida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfdye ahnan varliklar alim fiyatlanyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma giniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB dbviz satis kuru

ile carpilmasi suretiyle bulunur.

{b)  Als tarihinden baglamak iizere portfdydeki varlikiardan;

i) Borsada iglem gérenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikl
ortalama fiyat veya cranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem goren varliklarin deferlemesinde kapants seansinda
olugan fiyatlar, kapants seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans adirhkl ortalama fiyatlar kullanilir.

i) Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme glinlinde borsada alirn satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son iglem giiniindeki ig verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katiima paylari, dederleme giinii itibariyla en son agikianan fiyatlan esas
alinarak degertenir.

iv)  Vadeli mevduat, bilegik faiz oran kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederienir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc! para igin bellrlenen
doéviz alig kuru ile dederlenir,

vi}  Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da poriféy de@eri
tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tiri dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

vii)  Borsa digl repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dofiru yansitacak sekilde
ghvenilir ve dogrulanabilir bir yénternle dederlenir.

viii) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yvayimilanan TMS/TFRS dikkate alinarak de§erlenir. Degerleme esaslar, yazil
karara baglanir.

ix)  (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun
yénetim kurulu tarafindan alinir.
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Borglanma Araglan Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL"') olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullantlan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde deferienir.

- Fonun diger varlik ve yakimlillkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
yikdmlalikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru
ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alis ve satis dederi, Fon toplam de@erinin dolagimdaki pay sayisina
bélinmesi ile bulunur,

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmast, bilango tarihi itbaryla raporlanan aktif ve pasiilerin ya da agiklanan
sarta bagh varhk ve yikimliiliklerin tutarlarint ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlanini etkileyen tahmin ve varsayimlanin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farkhlik gdsterebiiir. Ayrica belintiimesi gereken énemli muhasebe dederlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Bélamlere gore raporlama
Fon, Fon'un yattnm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tlrevlere yatirm yapmak
amactyla tek faaliyst bolimaG olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine

bagimhdir. Dolayisiyla tim dnemli faaliyet kararlar Fon’u tek bir b6llim olarak deferlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bolimune iligkin bilgiler Fon'un bir bitlin olarak sunulan finansal

tablo bilgiletine egittir.
4. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylan asagida agtklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Yapi1 ve Kredi Bankasi A.S. (*) 4.298 2.832
Takasbank 1.231 810
Garanti Bankas! A.$. Vadeli Mevduat - 5.015.277
Finansbank A.$. Vadeli Mevduat - 55.340.448
Turkiye s Bankasi A.S. Vadeli Mevduat 10.010.736 72.277.926
TEB A.S. Vadeli Mevduat 60.357.954 45.173.357
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Vadeli Mevduat (*) 20.065.380 72.334.147
Borsa Para Piyasasi 220,949,902 402.643.058
Halkbank Vadeli Mevduat 60.330.697 -
Vakiibank Vadeli Mevduat 10.077.886 -

381.798.084 652.787.855

{*} 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 4.298 TL. iligkili taraf olan Yapi ve
Kredi Bankas: A.3. nezdindeki vadesiz hesapta, 20.065.380 TL Yapi ve Kredi Bankasi A.S.
nezdindeki Vadeli Mevduatta bulunmaktadir. (31 Aralik 2014 — 72.336.979 TL).
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Borglanma Araglarl $emsiyve Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Calisan Hesap Kisa Vadeli
Borglanma Araglan Fonu

31 Aralk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
{Tum tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle diger alacaklar kalemi bulunmamaktadir.(31 Aralik 2014 -
Yoktur.}

Bilangoda gdsterilen “Diger borglar” kaleminin detaylan asagida aciklanmigtir:

Diger borglar 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Odenecek denetim ticreti 6.458 4537
Tahvil borsa pay! 4.624 40.194
Odenecek SPK kayda alma ticreti 8.897 9.493
Odenecek takas saklama komisyen gideri 85.114 46.336
Katllma belgesi kiistrat kargiligi 825 303
Portfdy Saklama Hizmeti 427 -

106.345 100.863

lligkili taraflara borglar fon yénetim Ucreti tahakkukundan olusmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi
aracglarindan olugan menkul kiymetier portféyl Yapi Kredi Portfoy Yénetimi A.S. tarafindan

yonetilmektedir. Fona, her glin igin fon toplam degderinin %0,00575'inden

(yuzbindebesvirgllyetmigbesg) olugan bir yonetim {icreti tahakkuk ettirilmekte ve bu lcret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde veya bilango gliniinde kurucu, ydnetici ve pay alim satimina aracilhk
eden kurulfuglar arasinda paylagtinimaktadr.

6. Finansal Yatinnmlar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagh menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2015

Gergede uygun deger farkr gelir Kayith
tablosuna yansitilan finansal varliklar Maliyet | Makul degeri Degeri
Qzel Sektdr Borglanma Senetleri 1.823.077.612 | 1.855.528.241 1.855.528.241
Kamu Sekidri Borglanma Senetleri 418.312.493 422.042.716 422.042.716
Kira Senrtifikalar 14.395.051 14.593.236 14.593.236
Toplam 2.256.785.156 | 2.292.164.193 2.292,164.193
31 Aralik 2014

Gergede uygun deger farki gelir Kayitli
tablosuna yansitilan finansal varliklar Maliyet | Makul degeri Dederi

Ozel Sekitdr Borglanma Senetleri

1.651.137.393

1.677.826.539

1.677.826.539

Kamu Sektdrii Borglanma Senetleri 315.082,823 317.035.643 317.035.643
Ters Repo 188.497.742 188.660.696 188.660.696
Kira Sertifikalan 16.440.486 16.778.163 16.778.163
Toplam 2,171.158.444 | 2.200.301.041 2.200,301.041

Fon'un faaliyeti geredi elde tuttugu finansal yatirimiar alim-satim amagl finansal yatirimlar olup,
gercedie uygun degeri ile degerlenmislerdir.
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.$.
Borglanma Araclari $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Caligan Hesap Kisa Vadeli

Borglanma Araglart Fonu
31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gosterilmigtir.)

7. Borglanma Maliyetleri

Borglanma maliyetleri, olustuklan dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Fon'un 31 Aralik 2015
tarihi itibariyle borglanma maliyeti bulunmarmaktadir (31 Aralik 2014 — Yoktur).

8. Niteliklerine gore giderler

For'un kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda giderier niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden dijer giderlerin detayl agadidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Noter ve tasdik Ucreti 1.278 3.694
Vergi, resim ve harg giderleri 203.079 599
Kusfirat farki {1.381) {613)
KYD endeks lisans gideri 3.187 2.124
Toplam 206.163 5.804

9. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam dederi / Net varlik dederinde artig / azalg

Asadida Fon'un cari ddnem ile gegmis donem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam defer / net
varlik degerinin detayr verilmistir.

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

Fon toplam degeri (TL) 2.668.985.093 2.848.024.705
Dolasimdaki pay sayist (Adet) 215.456.689.487 248.370.449.398
Birim pay degeri (TL) 0,012388 0,011467
Net varlik degerindeki artis {azalis)(TL) (179.039.612) 137.145.758
Birim paya disen net varlik degerindeki arig (azalig) (TL) 0,000921 0,000797

Katilma belgeleri hareketleri;

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Adet adet

Donem basinda dolagimdaki pay sayisi 248.370.449.398 254.062.261.091
Dénem iginde satilan katiima belgesi sayisi 3.391.919.441.845 3.401.286.280.843
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (3.424.833.201.756)  (3.406.978.092.536)
Toplam 215.456.689.487 248.370.449.398

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakatt

Degerleme esaslannda bir fark olmamas) nedeniyle fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal
durum tablosundaki 2.668.985.093 TL (31 Aralik 2014 — 2.848.024.705 TL) tutarindaki toplam net
varlik degeri ile fon'un fiyat raporundaki fon net varhk degeri aynidir.



Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.

Borglanma Araclan $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Caligan Hesap Kisa Vadeli

Borglanma Araglan Fonu

31 Aralk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tum tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

11. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettii Gelirleri 2015 2014
Devlet Tahvili 13.737.500 10.224.000
Ozel Sektdr Tahvili 15.166.901 2.683.267
Kira Sertifikas! 1.634.855 -
30.539.256 12.907.267

Finansal Varlik ve Yiikimliiliklere lliskin Gergeklesmis

Kar/Zarar

Menkul ktymet satig karlan 115.020 122.829
Gergeklesen deder artiglan 255,646,583 229.205.789
Menkul kiymet safig zararlar (37.751) {(33.167)
Gergeklesen deger azaliglan (1.104.780) (366.375)
254,619.072 228.929.076
Toplam 285.158.328 241.836.343

12. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle portfdyiinde tirev finansal araglan bulunmamaktadir (31 Aralik

2014 — Yoktur).

13. Finansal araglardan kaynaklanan riskferin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine {faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetim amaci Fon'un yatirnm stratejileri
kapsaminda katilim paylarninin dederini maksimize stmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayniminda
guinliik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belirli dénemlerde portféyiin ydnetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy yéneticileri tarafindan bu gergevede yonetiimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalann durumuna gére bu limit ve palitikalar degisim géstermekte,

belirsizligin hakim oldudu dénemlerde riskin asgari dizeye indiriimesine galistimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtiz(glinde belirlenen yéntemler uygulanmig olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil clmak
lizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyline orani iglemleri mevzuata, ictlizik ve

izahnamede belirlenen stnirlamalara uyguniuk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayl fon'un faize duyarh

finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergede uygun degerinde dalgalanmalar olmas! riskidir. 31
Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglarinin tamami sabit faizlidir. Fon'un faize
duyarliidi finansal araglarin faiz dedisimine baglt olarak finansal varliklarin gergege uygun
degerlerinde olacak degisikligi icermektedir. Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla aktif ve pasiflerinin
yeniden fiyatlandirmaya gére kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri blylk dlglide

aynidrr.



Yapt Kredi Portféy Yonetimi A.S,
Borglanma Araglart $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy Caligsan Hesap Kisa Vadeli

Borglanma Araglar Fonu
31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnottar (devamt)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gé&sterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz pozisyonu tablosu agadidaki gibidir;

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

Finansal varliklar 2.292.164.193 2.200.301.041

Asafidaki tabloda pivasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, dijer bitin degdigkenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik dederine potansiys! etkisi sunulmaktadir:

31 Aralhk 2015 31 Arahk 2014

Kar zarar lizerindeki Kar zarar fizerindeki

Faiz artisi/(azahgi) etkisi stidsi
%5 114.608.210 110.015.052
(%5) (114.608.210) {110.015.052)

Kur riski

Yabanci para varliklar, yikimlilikler ve bilango drgl yikimilldklere sahip elma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Arahk 2015, 31
Aralik 2014 tarihleri itibanyla, dévizli iglemieri bulunmadigindan dolayi kur riskine maruz kalmamugtir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varigin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yukumlQliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarninin paraya gevriimesing
badll olarak giinlilk nakit gtkig riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklannin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Aynca Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
381.798.084 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir, {31 Aralik 2014 — 652.787.855 TL)



Yapi Kredi PortiGy Yonetimi A.S.
Borglanma Araclar $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Calisan Hesap Kisa Vadeli

Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Turk Liras: ("TL") olarak gosterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Arahk 2015

1 aya 3aya 3ay- 1yil- 5wl
kadar kadar 1wylarast 5 yil arasi uzeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleti 261.267.241 120.525.314 - - - 5.529 381.798.084

Teminata Verilen Nakit ve

Nakit Benzerleri - - - - - - -
Finansal yatinmlar 481.945.545 1.064.507.580 744.274.278 1.438.790 - -~ 2.292.164,193
Toplarn varliklar 743.212.786 1.185.032,894 744.274.278  1.436.790 - 5.529 2.673.962.277
Diger borglar (106.345) - - - - - (106,345)
Nigkili taraftara borglar (4.870.839) - - - - - {4.870.839)
Toplam kaynaklar {4.977.184) - - - - - (4.977.184)
Net likidite fazlasi/(agigi) 738.235.602 1,185.032.894 744.274.278 1.436.790 - 5.529 2.668.985.003
31 Aralik 2014

1aya 3 aya 3ay- 1wil- 5 yil
kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi lizeri Vadesiz Toplam
Naklt ve nakit benzerleri 135.645.913 114.495.243 - - - 402.646.699 652.787.855

Teminata Verilen Nakit ve

Nakit Benzerleri - - - - . - -
Finansal yatirrmlar 281,702,610 1.020.906.776 872.525.964 25.165.691 - - 2.200,301.041
mlam varhklar 417.348.523 1.135.402.019 872.525.964 25.165.691 - 402.646.699 2.853.088.896
Diger borglar (100.863) - - - - - (100.863)
Higkili taraflara borglar (4.963.328) - - - - - {4.953.328)
Toplam kaynaklar (5.064.191) - - - - - (5.064.197)
412,284,332 1.135.402.019 872,525,964 25.165.691 ~ 402.646.699 2.848.024.705

Net likidite fazlasi/(ag1§1)

Katilma paylar pay sahibinin opsiyonunda talep edildiji anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlesmeye badh vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasin
beklememektedir, zira katilma pay! sahipleri katihm paylanni daha uzun siirelerde elde tutmaktadr.
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Yapi Kredi Portfoy Yoénetimi A.S.
Borglanma Aracglan $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy Calisan Hesap Kisa Vadeli

Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {(devami)
(T(m tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

13. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yiikiimlaliiklerin gergege uygun degeri ile gosterilmesine iligkin aciklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilaniar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ils, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalarr nedeniyle defter dederlerinin gergede uygun dederlerini
yansittigi varsaylimigtir,

b) Finansal tablolarda gergcede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun dederi ile yansitilan finansal variklarin ve yukimiltliklerin gergede
uygun degerierinin tespitinde kullantlan girditerin seviyelerine gére dagtlimi agagidaki gibidir:

» Birinci seviye: Finansal varlik ve yakimliltkler, diglm tarihinde erigilebilen, &zdes variiklarin
veya borglann aktif pivasalardaki kotasyon fiyatlan (dizeltiimemis olan) ile dederlenmektedir.

» |kinci seviye: Finansal varhk ve yikamlGlikler, ilgili varhk ya da yukamlilGgin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gézlenesbilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

+ Uclinci seviye: Finansal varlik ve yikamlilikler, varlik ya da yikimlilGgan gergege uygun
degdierinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergede uygun deder farki gelir tabiosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amaglt finansal
varliklar} devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlarn esas alinir. Bu sebeple, séz konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla gergegde uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2015

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal variiklar:
Ahm-satim amagl! finansal varliklar —
Borglanma senetleri 2.277.570.957 - - 2.277.570.957
Alim-satim amagli finansal varliklar —
Borglanma senetleri 14.593.236 - - 14.593.236
Toplam finansal varhklar 2.292.164.193 - - 2.292.164.193

31 Arahk 2014

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varlikiar:
Alim-satim amagli finansal varliklar -
Borglanma senetleri 2.183.522.878 - - 2.183.522.878
Alim-satim amagli finansal varliklar —
Kira serifikalar 16.778.163 16.778.163
Toplam finansal varhklar 2.200.301.041 - - 2.200.301.041
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Yap1 Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Borglanma Araglan Semsiye Fonu’na Bagh Yapt Kredi Portféy Calisan Hesap Kisa Vadeli

Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Ttim tutarlar, Tlrk Liras1 ("TL") olarak gosterilmigtir.)

14. Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeder varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi g
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugsmaktadir.

15. Toplam deger/net varlik degeri dedisim tablosuna iliskin agiklamalar
Toplam deger / net varlik dederine iliskin agiklamalar dipnot 10’da agiklanmistir.

16. Finansal tablolan énemli élgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (1l-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Foniar tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunuimasina iligkin
ilke ve kurallara { "Menkul Kiymet Yatinm Fonlari igin SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmis
muhasebe ilkeleri” olarak anilacaktir) uygun olarak hazirlanmigtir.

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmig
finansal bilgilerin kamuya ag¢tklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir, Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken

olaylan bulunmamaktadir.
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.$.

Borc¢lanma Araclari Semsiye Fonu’na Bagh
Yapi Kredi Portfoy Calisan Hesap Kisa Vadeli
Borg¢lanma Araclari Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap dénemine ait fiyat
raporu



Glney Bagimsiz Denetimve  Tel : +90 212 315 30 00
SMMM AS Fax: +90 212 2308291
Eski Blylkdere Cad. ey.com

Buildi Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502
UIIE_Inq a be[i(:!ter Maslak, Sariyer 34398
warking wor Istanbul - Turkey

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Borglanma Araglari Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Calisan Hesap Kisa Vadeli
Borglanma Araglar Fonu Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portféy Degeri
Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata
Uygun Olarak Hazirlanmasina iligkin Rapor

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglar $emsiye Fonu'na Bagli Yapi Kredi Portféy
Calisan Hesap Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil
eden portfdy dederi tablosu ve toplam degder/net varlik dederi tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30
Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (ll-14.2) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu
hakkindaki diizenleme ve duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla incelemis
bulunuyoruz.

Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.$. Borglanma Araglari Semsiye Fonu'na Bagl Yapi Kredi Porifoy
Calisan Hesap Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil
eden portfGy dederi tablosu ve toplam deder/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlart 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (MUkerrer) sayill Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gorus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Yapi ve Kredi Bankasi A.$.'nin bilgisi ve kullammi igin
hazirlanmis olup, bagka maksatla kullanilmasi mimkin degildir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited
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Yapt Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Bor¢clanma Araglar $§emsiye Fonu’na Baglh Yapi Kredi Portféy Calisan Hesap Kisa Vadeli

Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2015 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak gdsterilmistir.)

31 Arahk 2015

31 Arahk 2014

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon portféy degeri 2.673.956,749 - 100,19 2.853.085.255 - 100,18
Hazir degerier 5.528 - - 3.641 - -
Kasa - - - - - -
Bankalar 5528 100 - 3.641 100 -
Diger hazir degerler - - - - - -
Alacaklar - - - - - -
Takastan alacaklar - - - - - -
Diger alacaklar - - - - - -
Borglar (4.977.184) . 0,18 (5.064.191) - (0,18)
Banka avanslarn - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Fon yénetim ficretleri (4.870.839) 97,86 - {4.963.328) 98,01 -
Hisse senedi alim borglar - . - - - -
Diger borglar (106.345) 2,14 - (100.863) 1,99 -
Fon toplam degeri 2.668.985.093 “ 100,00 2.848.024.705 - 100,00

(12)



YAPI KREDI PORTFOY CALISAN HESAP KISA VADELI BORGLANMA ARAGLARI FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT HAZIRLANAN FINANSAL RAPORLARA
ILISKIN SORUMLULUK BEYANIMIZ

Sermaye Plyasasi Kurulu'nun Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi
(11-14.2) 7.maddesi geregince sorumluluk beyanimizdir.

Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.$'nin Yatinm Fonlarina ait bagimsiz denetimden gecmis, Yonetim
Kurulu tarafindan kabul edilmis , 01.01.2015 - 31.12.2015 dénemine ait, finansal tablolar ve
portfdy raporiarinin;

a- 01.01.2015 - 31.12.2015 dénemine iliskin Sermaye Piyasasi Mevzuatina gdre hazirlanmig
Finansal Tablolar, Finansal tablolarla birlikte kamuya agiklanacak poriféy raporlari ve
dipnotiarinin tarafimizca incelendigini,

b-Gérev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler gergevesinde Finansal tablolarin ve
portfdy raporiarinin énemli konularda gergege aykin bir agiklama veya agiklamanin yapildigi tarih
itibartyla yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik igermedigini,

c-Gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler gergevesinde bu teblij uyarinca
hazifanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifieri, finansal durumu ve kar zaran ile ilgili
gercek durumu dorOst bir bigimde yansithfini ve portfdy raporfarinin fon icthzOgtne,
izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini

beyan ederiz.

Istanbul,
29 Subat 2016

ler
Bagkani

Bahar Seg
Y8netim ja

-‘,
Ismi Durmu
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