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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.$. Borglanma Araglan Semsiye Fonu’na Bagli Yapi Kredi Portfoy
Caligan Hesap Kisa Vadeli Borglanma Araclari Fonu Kurucu Yénetim Kurulu'na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.$. Borglanma Araclar Semsiye Fonu'na Bagdh Yapi Kredi Portfoy
Calisan Hesap Kisa Vadeli Borglanma Araclari Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu,
toplam deger/net varlik dederi degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini
ozetleyen dipnotlar ve dider agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (I
14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlari hikimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saglamak icin gerekli gérdiigi i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda géris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yurdtalmustar. Bu standartlar, etik hilkimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin énemli yanhslik icerip igermedigine dair makul glivence elde etmek lizere planlanarak
yuratilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaclyla denetim prosedirlerinin uygulanmasini icerir. Bu prosedirlerin segimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “6nemli yanhslik” risklerinin degerlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk dederlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroli degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon’un i¢ kontrollniin
etkinligine iliskin bir gériis verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitlin olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendiriimesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz badimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuiziin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

Goris

Gorligumuze gdre, finansal tablolar, Yapi Kredi Portfdy Yénetimi A.S. Barglanma Araglar $Semsiye
Fonu'na Bagl Yapi Kredi Portfoy Galisan Hesap Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu'nun 31 Aralik
2016 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal
performansini ve nakit akislarini SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
tim énemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor
6102 sayil Tlrk Ticaret Kanunu’'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca, Fon'un 1
Ocak - 31 Aralik 2016 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon’un bagl oldugu semsiye

fon i¢ tizUgunin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadidina dair énemli bir hususa
rastlanmamigtir.

TTK’nin 402'nci maddesinin dérdiincl fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.

A
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So\k@ld‘ Bérfeti

istanbul, 2'./’>-$.ubat 2017
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Yapi Kredi Portidy Yonetimi A.S.
Borglanma Araglan Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy Caligsan Hesap Kisa Vadeli
Borglanma Araglar Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg
31 Aralik 2016 Tarihli finansal durum tablosu
(Titm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

Dipnot 31 Araltk 31 Arahk
referanslari 2016 2015
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 354,708,827 381.798.084
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklan - -
Takas Alacakian - -
Diger Alacaklar 5 - -
Finansal Varlklar 6,13 1.772.771.233 2.292.164.193
Teminata Verilen Finansat Varltklar - R
Diger Varlklar - -
Toplam Varhklar (A} 2.127.480.060 2.673.962.277
Yiikiimlilitkler
Repo Borglan - -
Takas Borglan - -
Krediler - -
Finansal YiktmtdlGkler - -
Diger Borglar 5 (82.679) (106.345)
lliskili Taraflara Borglar (3.799.511) (4.870.839)
Toplam Yikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Defjeri Harig) (B) (3.882.190) (4.977.184)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 2.123,697.870 2.668.885.093
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
Fon Toplam Dederi /Net Varlik Degerinin Mutabakati: - -
Katilma paylanna atfolunan Net Varlik Dederi (Fon izahmanesi ve SPK
tebligine uygun olarak hesaplanan) 2.123.597.870 2.668.985.093
Degereme farklanna iliskin dizeltmenin etkisi - -
Katiima paylarina atfolunan Net Varlik Dederi (TMS ye uygun olarak
hesaplanan) 2.123.597.870 2.668.985.093

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(3)



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Borglanma Araglan Semsiye Fonu'na Bagh Yapi Kredi Poriféy Galisan Hesap Kisa Vadeli

Borglanma Araglan Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmig

1 Ocak - 31 Arahk 2016 Dé&nemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu

(Tilim tutarlar, Tirk Liras ("TL") olarak gosterilmigtir.)

Dipnot
referanslari

1 Ocak-
31 Aralik 2016

1 Ocak-
31 Aralik 2015

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11
Temetti Gelirleri
Finansal Varlik ve Yukimldlikiere [ligskin Gergeklesmis Kar/Zarar 11

Finansal Varlik ve YOkimldliiklere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar
Net Yabanc| Para Gevrim Farki Gelirleri

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faallyet Gelirleri

Ydnetim Ucretleri

Performans Ucretleri

20.689.649
221.429.365
(4.809.406)

246.309.608
(48.860.836)

30.539.256

254.619.072
4.582.042

4
289.750.374
{61.494.965)

(732.940)

Saklama Ucretleri {624.550)

MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri (7.490) (6.456)
Damgmanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri ) (474.292) (584.507)
Komisyon ve Diger Iglem Ucretleri (573.329) (674.236)
Esas Faaliyetlerden Dider Giderler 8 (228.701) (206.183)
Esas Faaliyet Giderleri (50.769.128) (63.698.267)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 195.540.410 226,051,107
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kan/Zarar (A) 195.540.410 226.051.107
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - .
Kar veya Zararda Yeniden Sirflandinimayacakiar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinilacaklar - -
Diger Kapsaml: Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 195.540.410 226,051.107

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(4)



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Borclanma Araclarn $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Calisan Hesap Kisa Vadeli

Borglanma Aracglar Fonu

Bagdimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2016 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

Dipnot
referanslan 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Toplam Degeri/Net Varlik Dederi {Dénem Bagi) 9 2.668.985.003 2.848.024.705
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 195.540.410 226.051.107
Katilma Payi lhrag Tutar {+) 32.092.071.024  40.329.566.739
Katilma Payi lade Tutan (-) (32.832.998.657) (40.734.657.457)
Toplam Dederi/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 9 2.123.597.870 2.668.985.093

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(5)



Yap! Kredi Portfdy Yonetimi A.S.
Borglanma Araglar $emsiye Fonu'na Bagh Yapi Kredi Portidy Calisan Hesap Kisa Vadeli
Borglanma Araglari Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Dénemine ait Nakit Akis Tablosu

(Tim tutarlar, Thrk Lirasi ("TL"”’) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referansian 2016 2015
A. igletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar 713.838.376 134.100.247
Net Dénem Kari/Zarar 195.540.410 226.061.107
Net Dénem Kari/Zaran Mutabakat ile llgili Dizelimeler {24.880.243) (25.947.214)
Deger Dogikiigiv/Iptali ile ligili Dizelimeler - -
Karsilklar ile figili Diizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderler ile ligili Diizeltmeler 11 (29.689.649} (30.539.256)
Gergeklesmemig Yabanci Para Gevirim Farklar ile ligili
Dhzelimeler - -
Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazanglan ile ligili
Dizelimeler - -
Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Dlizeltmeler 4.809.406 4.592.042
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 518.297.966 (91.950.160)
Alacaklardaki Artig/Azaligla ligili Dizeltmeler - -
Borglardaki Artig/Azalgla llgili Dizeltmeler (1.094.994) (87.008)
[sletme Sermayesinde Gergekiesen Diger Arhig/Azahsla Ilgili
Dizeltmeler 519.392.960 (91.863.152)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 24.880.243 25.947.214
Alnan Temettl - -
Alinan Faiz 11 20.689.649 30.539.256
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Gikiglar (4.809.408) (4.592.042)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar (740.927.633) (405.090.718)

Katilma Payi |hraglarindan Elde Edilen Nakit
Katilma Pay ladeleri Igin Odenen Nakit

Kredi Odemeleri
Faiz Odemeleri
Alinan Krediler

Diger Nakit Girisleri/Cikiglan
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar

Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Onee Nakit ve

Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalig (A+B)

C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit

Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalg (A+B+C)
D. D&nem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

32.002.071.024
(32.832.998.657)

(27.089.257)

(27.089.257)
381.798.084
4 354,708.827

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(6)

40.329.566.739
(40.734.657.457)

(270.989.771)

(270.989.771)
652.787.855
381.798.084



Yapi Kredi Porifoy Yonetimi A.S.
Borglanma Araglar: Semsiye Fonu’na Bagl Yapi Kredi Portiéy Calisan Hesap Kisa Vadeli
Borglanma Araglan Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar
(Tiim tutarlar, Ttirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Yap! Kredi Portféy Yénetimi A.$. tarafindan 6362 sayill Sermaye Fiyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayanilarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 470218 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayill TUrkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan
edilen Yapt Kredi Portfoy Yonetimi A.$. Borglanma Araglan Semsiye Fonu igtiiz(igd ve bu izahname
hukimlertine gére yinetilmek tizere olusturulacak Yapi Kredi Portfdy Galisan Hesap Kisa Vadeli
Borg¢lanma Araglart Fonu'nun kattima paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 17/11/2015 tarihinde onaylanmig ve ve Sermaye Piyasas: Kurulu'nun onay ile
kurucusu Yapt ve Kredi Bankasi A.$. olan Yapi ve Kredi Bankasi A.S. B Tipi Semsiye Fonu'na Bagh
Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Alt Fonu (9. Alt Fon) Yap! Kredi Portféy Yénetimi A.S.'ve devrolmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:
Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S
BlylUkdere Caddesi Yap! Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent / lstanbul

Yonetici:
Yap: Kredi Portféy Yénetimi A.S. .
Biyikdere Caddesi Yap| Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent / Istanbul

Portfoy Saklayicist:
Yap! ve Kredi Bankasi A.$
Blylkdere Caddesi Yapi Kredi Plaza D Biok Levent / istanbul

Saklayict Kurum:
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Abide-i Hirriyet Cad. Mecidiyekdy Yolu Sok. No 286 34381 / Istanbul
Euroclear Operations Center

67 Boulevard Grande-Duchesse Charlotte L-1331 Luxembourg
Citibank Luxemburg

31, Z.A Bourmicht L-8070 Bertrange Liksemburg

Fon’un yénetim stratejisi

Fon portfoyi, kolektif portféy yoneticiligine iligkin PYS Tehligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portfdyline
dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig'de yer alan sinirlamalar gergevesinde ydnetilir.
Fon'un borglanma araglan fonu clmasi nedeniyle, fon toplam dederinin en az %80’ devamli olarak
kisa vadeli kamu ve ézel sektdr borglanma araglarina yatirilir. Fon portféylnin aylik adirhkh ortalama
vadesi 25-80 giin aralifindadir. Fon toplam degerinin en fazla %20's1 oraninda yabanci para ve
sermaye piyasas| araglar fon portféytine dahil edilebilir.



Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Borclanma Araclan $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Calisan Hesap Kisa Vadeli
Borglanma Araglar Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"} olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

) Sunuma iliskin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige dedgisiklik
getiren 19 Arahk 1996 ve 27 Ccak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirnm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dlzenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallar! belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirnm Fonlanmin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde ylrdrlide girmek zere yatinm fonlannin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tilrkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hiikim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portféy raporlar
alinmustir. Fiyat raporlan ve portféy dadihm raporlarindan olugan portféy raporlan, fon portidylerinde
yer alan varhiklann deferlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgiteri iceren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir,

TMS’ye Uygunluk Beyan!

Fon, finansal tablolarinl Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
{Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Tebligi” (1i-14.2) 'kapsaminda hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergedie uygun degerleri ile
yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak Gzere 27 Subat 2017 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmustir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas! dedisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS’nin gsayet varsa, gegis hilkimlerine uygun olarak geriye veya ileriye ddnik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikmingn yer almadidi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istegie bagll yapilan 6nemli dedisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye dénik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir. -



Yap! Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Bor¢lanma Araglarn $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Calisan Hesap Kisa Vadeli
Borglanma Aracglar Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tm tutarlar, Tlrk Lirast (*TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolari sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolann hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agagida 6zetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlart ve TFRYK yorumlar diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak
uygulanmistir. Bu standartiarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- TFRS 11 - Mugterek Faaliyetierde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmet |gletmenin Istirak veya I Ortakligina Yaptigh Varlik Satislar
veya Katkilari - Degisiklikler

- TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

TFRS Yillik iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamistir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu
olarak degisiklie ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dért standarda bes degigiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve dedigiklikierin konulan asadidaki gibidir:

- TFRS 5 Satig Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
yontemlerindeki dedisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
plarnin devami olarak kabul edilecedine agikhk getirilmigtir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — hir finansal varli@in devredilmeasinde hizmet
sbzlesmelerinin dederlendiriimesine ve netlestirmeye iligkin TFRS 7 agiklamalannin ara dénem
6zet finansal tablolar igin zorunlu olmadigina iligkin agiklik getirilmigtir

- TMS 19 Caliganlara Sadlanan Faydalar — yitksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundudu Ulkede degil borcun tagindid! para biriminde degerlendirilecegine agiklik
getirilmistir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekii ara ddnem agiklamalarinin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine
aclkhik getirilmigtir.

56z konusu degisikliklerin Forn’un finansal durumu ve performans: dzerinde dnemli bir etkisi
olmamistir.



Yapi Kredi Portfoy Yoénetimi A.S.
Borglanma Araclan $Semsiye Fonu’na Bagh Yap: Kredi Portiéy Calisan Hesap Kisa Vadeli

Borglanma Araglan Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin ag¢iklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (" TL") olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
ii} Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentiz
yarirlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi belitiimedikge yeni standart ve yorumlann ylrirliige
girmesinden sonra finansal tablolarint ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 9 Finansal Araglar
- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci Isletmenin Istirak veya |s Ortaklidina Yaptig) Varlik Satiglan
veya Katkilar - Degisiklik

Yillik lyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

- TFRS 13 Gergede Uygun Degder Olctimii

- UFRS 16 Kiralama Iglemieri

- UMS 12 Gelir Vergilerii Gergeklesmemis Zararar icin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestiriimesi (Dedisiklikler)

- UMS 7 Nakit Akig Tablolari {Degisiklikler)

- UFRS 2 Hisse Bazh Odeme Iglemlerinin Siniflandirma ve Olcimil (Degigiklikier)

- UMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller: Yatinm Amagch Gayrimenkullerin Transferleri
{Dedigiklikier)

- UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

UFRS Ylitk lyilestirmeler — 2014-2016 Donemi

UMSK, asadida belittilen standartlari dedistirerek, UFRS Standartlan 2014-2016 dénemine iligkin
Yillik Iyilestirmelerini yayinlamistir:

S6z konusu degigikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir. Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansai durumu veya performansi
Uzerinde etkisi olmayacaktr.

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, dedisikligin yapildid: cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degigikligin yapildidi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye ydnelik clarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Arahk 2016 hesap ddneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimarmigtir.
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Borglanma Aracglar Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Calisan Hesap Kisa Vadeli
Borg¢lanma Araglan Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Firansal tablolara iliskin agiklaytci dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirtanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan asadida ézetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelegtiriimesi sirasinda gergegde uygun dederinden olgllir.
Gergege uygun defer farki kér veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglann ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de séz konusu gercede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlar igslem tarihi esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca aga§idaki kategorilerde siniflandirmaktadr.
Gergege uygun deger fark kér veya zarara yansitilan finansal variik ve finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amagh finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yoninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portféyin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve &zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagii finansal varliklar kayda alinmalann izleyen dénemlerde gergege uygun dederleri
Uzerinden dederlenir. Alim-satim amagli menkul kiymetlerin gergefe uygun dederindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
‘Finansal varlik ve yukimlilliklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar' da yansitilir. Alm-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikimlGliklere -
iliskin gergeklesmis kar/zarar’ a dahil edilmigtir.

Ik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergefe uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal variiklar alim satim amagh olmayan 6zkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi
Ozere Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gergedie uygun defler esas alinarak
y6netilen ve performanslan buna gére dederlendirilen bir portidyiin pargasi olan varliklar olmalan
nedeniyle ik kayda alimlarindan gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir { yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildigi), ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.
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Yapt Kredi Porifoy Yonetimi A.S.
Borg¢lanma Aracglan $emsiye Fonu’na Baglt Yap Kredi Portféy Caligan Hesap Kisa Vadeli
Borg¢lanma Araglar Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar {devanu)
{Tum tutarlar, Tlrk Lirasi (“"TL") olarak gosterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aldtif bir piyasada iglem gérmeyen, tlrev
olmayan finansai varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas
alacaklan ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmig maliyet ile
degerlenirler,

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglar, krediler ve finansal yikimitlUkler ile diger ticari borglarin bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansai yukimllitikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmig maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergedie Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deder, piyasa katiimcilan arasinda élgtim tarihinde olagan bir iglemde, bir varhdin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varhk ve yiikimllltklerin gergege uygun degderi belirlenmesinde agsagida belirtilen degerleme
asas ve yontemleri kullanilmistir;

1) De§erleme ginlnde aktif bir piyasada igslem géren menkul kiymetler ¢ikis fivatini yansittigi igin
bekleyen kapanig seansi fiyatlar veya kapanig seansinda fiyati olugmayanlar igin bir dnceki seansin
agirhikh ortalama fiyati ile diger gikig fiyatlan ile

2) Borsada iglem gdrmekle birlikte degerleme giniinde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada iglem gdérmeyen finansal varlik ve ylkimlikler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, dzdeg veya karsilastinlabilir araglara iligkin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katihmecilan tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gbzlemlenebilir
girdileri azami kullanan difer yontemler

Finansal varhklarda deger digikliiga

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplarl, her bilanco tarihinde deder diisOklidine ugradiklarina iligkin géstergelerin
bulunup bulunmadifina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varlifin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varhk veya varlik grubunun glivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal vari§in deger distkligine ugradigina
iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikl(igi zarar olusur. ltfa edilmis
degerinden gésterilen finansal varliklar icin deger distkligl tutan gelecekie beklenen tahmini nakit
akimlanmn finansal varligin etkin faiz orant lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkil degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Borclanma Araclan $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfdy Galisan Hesap Kisa Vadeli
Borglanma Aracglar Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
{TUm tutarlar, Tirk Lirasi ('TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iiigkin esaslar (devam)
Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
iglem tarihierinde gecerli otan doéviz kurlar (izerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayal parasal
varlk ve yikumliltkler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanifarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile élgllen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gergede uygun dederleri ile élgillen parasal clmayan kalemler ise gergege
uygun degerin tespit edildigi tarihnte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir. Cevrimler sonucu olugan
kur farklan kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmisgtir,

Finansal araclarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yukimlilkler, netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptinm glicline sahip
olunmas! ve s6z konusu variik ve ylkimlilikieri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanii
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satig ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarini dngéren anlagmalar gergevesinde satilmig olan menkul kiymetler ("Repo”),
finansal durum tablosunda "Teminata verilen finansai varliklai” alttinda fon portfdylinde tutulug
amagclanna gére "Gergegde uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portiéylerde siniflandiriimakta ve
ait oldugu portféyln esaslarina gbre dejerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlegmesi kargili§i elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglar " hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlasmalar ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz oran
yontemine gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemierinden sadlanan fonlar karsiliginda
odenen faizler kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri® kalemi altinda
muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidd ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”} iglemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varliklar’ kalemi aitinda muhasebelegtirimektedir. Ters repo anlagmalan ile belirlenen alim
ve geri satim fiyatlar) arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani
yontemi’ne gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve difer kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari /borglari

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma s6zlesmesi
yapilmig ancak teslim alinmamis menku! kiymet ahmlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satig islemlerinde satis s6zlesmesi yapiimis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iliskin olan alacakiardir.

Takas alacak ve borclar itfa edilmis maliyetieri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayrt olarak gésteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri disinda verilen teminatlar {marjin teminatian} ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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Yapi1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Borglanma Aracglari Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Poriféy Calisan Hesap Kisa Vadeli
Borglanma Araglar1 Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tlm tutarlar, Tlrk Liras| ("TL") olarak gd&sterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portfoylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un dijer iglemleri yapildiklar giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis glinil degeri {alis bedeli ve satis glintine kadar olugan deger
artis veya azalislan toplarmu) (izerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinli degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili variik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tuian ile satis glin(l dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satig karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlan hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylarn deder artis/azalis” hesahinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma fsabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “"Gergeklesen deder artislar/azalislan”
hesaplarina aktanhr. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamh gelir tablosunda netlegtirilerak
“Finansal Varlik ve Yikumiliiliiklere lligkin Gerceklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayrt olarak “Aracilik komisyonu gideri®
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim lcreti ve denetim lcreti tahakkuk esasina gore
muhasebelegtiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosunda tahakkuk
esasina gdre muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya dedisken getirili yatirim araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temetti geliri

Temettl gelirleri ilgili ternettlyli alma hakk: olustudu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Giderler

TOm giderler tahakkuk esasina gére muhasebelegtiriimektedir.

Vergi

198 Sayil Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
vasa ile yapilan degigiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayllt Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas!t Kanunu'na goére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlan (borsa yatinm fonlar ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fenlar
dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklanimin portféy isletmeciligi kazanclan izerinden yapilacak
tevkifat orans 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirifrigtir.
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Yapi Kredi Portfdy Yonetimi AS.
Bor¢lanma Araglari $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Calisan Hesap Kisa Vadeli
Borglanma Araglar) Fonu

31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Trk Lirast ("TL™) olarak gosteritmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Katiima paylan

Katiima paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yuk{mIGlik
olarak degerlendiriimektedir.

Katilma paylan Fon'un net varlik deeri izerinden glnlik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katima payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme glinlinde
tedavillde olan pay sayisina bélinerek belirlenmekiedir

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy Degjerleme Esaslari

- Degerleme her iggind itibariyle yapilir.
- Portfdydeki menkul kiymetlerin dejerlemesinde, agadida belirtilen esaslar kullanthir:

(a) Portfdye alinan varliklar alim fivatlanyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyatl satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degderinin TCMB déviz sats kuru
ile carplimasi suretiyle bulunur,

(b} Alig tarihinden baglamak Uzere portfdydeki varikiardan,;

i) Borsada iglem gérenier dederleme gliniinde borsada olugan en son seans adirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem géren varlikiarin defjerlemesinde kapanig seansinda
olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin clusmamast durumunda ise borsada
olugan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullaniir,

ii) Borsada islem gormekle hirlikte deferleme glninde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki barsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son islem giniindeki i¢ verim crani ile degerlenir.

i) Fon katiima paylari, dederleme giind itibanyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

V) Yabanc! para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin beliflenen
déviz alis kuru ile deferlenir.

vi}  Torev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri
tablosunda gésterilir. Bu vartiklar teminatin tir(l dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde dederlenir.

vii)  Borsa digi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatinl en dogru yansttacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle deferlenir.

viii) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak de§erlenir. Defjerleme esaslar, yazil
karara baglanir.

ix) {vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alnir.



Yapi Kredi Portfdy Yénetimi A.S.
Borglanma Araclan $emsiye Fonu’na Bagh Yapr Kredi Portféy Calisan Hesap Kisa Vadeli
Borg¢lanma Araglart Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin a¢iklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak g6sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

(c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz aiinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belittilen esaslar gergevesinde dederlenir.

- Fonun diger varlik ve yiakimlGltkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
yukdamldlikleri TCMB tarafindan ilgili yabanc para igin belirlenen déviz satig kuru
ile garpiimas) suretiyle degerlenir.

- Bir paytn alig ve satig de§eri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
bélinmesi ile bulunur,

Onemii muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimiar:

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta baglh varhk ve yiukimililiiklerin tutarlarini ve ilgilf dénem igerisinde clustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yoénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklilik gésterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli muhasebe dederlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Boliimlere gore raporlama

Fon, Fon’un yatinm stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tilrevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bolimi olarak yapilanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tim énemii faaliyet kararlar Fon'u tek bir béliim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélimine iligkin bilgiler Fon'un bir bitiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylan asagida agiklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Borsa Para Piyasas) 183.947.165 220.949.802
Finansbank A.S. Vadeli Mevduat 40.215.534 -
Akbank Vadeli Mevduat 40.161.242 -
Tiirkiye |s Bankasi A.S. Vadeli Mevduat 30.120.604 10.010.736
Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Vadeli Mevduat (*) 25.114.865 20.065.380
TEB A.$. Vadelt Mevduat 25.102.274 60.357.954
Denizbank 10.040.910 -
Yapi ve Kredi Bankas! A.$. (*) 4.327 4,298
Takasbank 1.806 1.231
Halkbank Vadeli Mevduat - 60.330.697
Vakifbank Vadeli Mevduat - 10.077.886

354.708.827 381.798.084

™ 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 4.327 TL iligkili taraf olan Yap! ve Kredi
Bankast A.$. nezdindeki vadesiz hesapta, 25.114.865 TL Yapi ve Kredi Bankas! A.S. nezdindeki Vadeli

Mevduatta bulunmaktadir. (31 Aralik 2015 — 20.069.678 TL).
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Bor¢lanma Araclari $Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Calisan Hesap Kisa Vadeli

Borcglanma Araclar Fonu
31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait

Finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir,)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle diger alacaklar kalemi bulunmamaktadir.(31 Aralik 2015 —

Yoktur.)

Bilangoda gdsterilen "Diger borglar” kaleminin detaylan agadida agiklanmistir:

Diger borglar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Odenecek denetim Ucret 5.619 6.458
Tahvil borsa pay! 1.443 4.624
Odenecek SPK kayda alma lcreti 15.169 8.897
Cdenecek takas saklama komisyon gideri 55.425 B5.114
Katilma belgesi klstrat karsiligi 885 825
Portféy Saklama Hizmeti 2.116 427
Odenecek KAP Gideri 2.022 -

82.679 106.345

Higkili taraflara borglar fon yénetim Ocreti tahakkukundan olusmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi
araglarindan olugan menkul kiymetler portféy Yapi Kredi Porifoy Yoénetimi A.S. tarafindan

yonetilmektedir. Fona, her giin igin fon toplam dederinin 9%0,00575’inden

(vlzbindebesvirgllyetmigbesg) olusan bir yonetim Ucreti tahakkuk ettiriimekte ve bu Ucret her ay
sonunu izleyen bir hafta i¢inde veya bilango gliniinde kurucu, yénetici ve pay alim satimina aracilik

eden kuruiuglar arasinda paylagtiriimaktadir.

6. Finansal Yatirinmlar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde tasinan alim satim amagl menkul

kiymetlere iliskin bilgiler:

31 Arabk 2016

Gergede uygun deger farki gelir Kayith
tablosuna yansitilan finansal varltklar Maliyet | Makul degeri Degeri
Yapilandinimis Uriinler 27.070.106 27.070.106 27.070.106
Ozel Sektor Tahvili 1.528.157.682 | 1.559.302.394 1.559.302.394
Devlet Tahvili 179.531.468 178.566.394 178.566.394
Kira Sertifikalarn 7.773.514 7.832.339 7.832.339
Toplam 1.742.532.770 | 1.772.771.233 1.772.771.233

31 Aralik 2015

Gercede uygun deger farki gelir

tablosuna yansitilan finansal varhiklar

Maliyet

Makul degeri

Kawith
Degeri

Oze| Sektdr Borclanma Senetleri

1.823.077.612

1.855.528.241

1.855.528.241

Kamu Sektdril Borglanma Senetleri 419,312,493 422.042.716 422,042,716
Kira Sertifikalan 14.395.051 14.593.236 14.593.236
Toplam 2.256,785,156 | 2.292.164.193 2.292.164,193

For'un faaliyeti geredi elde tuttugu finansal yatinmiar alim-satim amach finansal yatirimlar clup,
gergede uygun dederi ile dederlenmiglerdir.
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.$.
Bor¢lanma Aracglari Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy Calisan Hesap Kisa Vadeli
Borglanma Araglart Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnaotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak g&sterilmistir.)

7. Borglanma Maliyetleri

Borglanma maliyetlert, olustuklart dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Fon’'un 31 Aralik 2016
tarihi itibariyle borglanma maliyeti bulunmamaktadir (31 Aralik 2015 — Yoktur).

8. Niteliklerine gbre giderler

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsamll gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden dier giderlerin detay: asagdidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralk 2015

Vergi, resim ve harg giderleri 227.541 203.079
KAP Gideri 4.489 -
Noter ve tasdik Gcreti 201 1.278
Klsrat farki {3.530) {1.381)
KYD endeks lisans gideri - 3.187
Toplam 228.701 206.163

9. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik dederinde artis / azalis

Asafida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deder / nat
varlik degerinin detay verilmistir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Fon toplam degeri (TL) 2.123.597.870 2.668.985.093

Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 157.668.423.914 215.456.689.487

Birim pay degeri (TL) 0,013469 0,012388

Net varlik dederindeki artis (azalig)(TL) (545.387.223) {179.039.612)

Birim paya digen net varlik dederindeki artis (azalig) {TL) 0,001081 0,000921
Katilma belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

{adet) (adet)

Ddnem baginda dolagimdaki pay sayisi 215.456.689.487 248.370.449.398

D&nem iginde satilan katilma belgesi sayisi 2.483.376.827.406 3.391.919.441.845

Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (2.541.165.092.8789)  (3.424.833.201.7586)

Toplam 157.668.423.914 215.456.689.487

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon’un 31 Aralk 20186 tarihi itibariyle finansal

durum tablosundaki 2.123.597.870 TL (31 Aralik 2015 - 2.668.985.093 TL) tutarindaki toplam net
varlik degeri ile fon'un fiyat raporundaki fon net varlik degeri aynidrr.
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.

Borglanma Araglari $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Calisan Hesap Kisa Vadeli

Borg¢lanma Araglan Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (" TL”) olarak gdsterilmigtir.)

11. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 31 Aralik
Faiz ve Temettii Gelirleri 2016 2015
Devlet Tahvili 18.955.700 13.737.500
Ozel Sektér Tahvili 9.980.300 15.166.901
Kira Sertifikas| 753.649 1.634.855
29.689.649 30.539.256
Finansal Varlik ve Yiikimliliklere lliskin Gerceldesmis
Kar/Zarar
Menkul kiymet saiis karlari 193.497 115.020
Gergeklesen deger artiglan 224.820.813 255.646.583
Menkul kiymet satis zararlarh (141.222) (37.751)
Gergeklesen deder azalislar (3.443.723) {1.104.780)
221.429.365 254.619.072
Toplam 251.119.014 285.158.328

12. Tirev araglar

For’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle portféyiinde tiirev finansal araglar bulunmamaktadir (31 Aralik

2015 - Yoktur).

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetim amact Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katiim paylarinin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun
fivatlar ile deferleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayrniminda
gunlilk olarak takip etmektedir. Fon Kuruluw'nea, belirli dénemlerde portféylin yénetimine iliskin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy yoneticileri tarafindan bu ¢ergevede yénetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalanin durumuna gére bu limit ve politikalar dedisim gdstermekte,

belirsizligin hakim oldugu doénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine ¢aligiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon ictizdginde belirlenen yontemler uygulanmis olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
tzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portidyline orani iglemleri mevzuata, igtiizik ve

jzahnammede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orant riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen dedisikliklerden dolay! fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gergede uygun dederinde dalgalanmalar olmas: riskidir. 31
Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglarinin tamami sabit faizlidir. Fon'un faize
duyarhligi finansal araglarin faiz dedisimine bagl olarak finansal varliklarin gergegde uygun
dederlerinde olacak dedisikligi icermekiedir. Fon’un 31 Aralik 2016 tarihi itibaryla aktif ve pasifierinin
yeniden fiyatlandirmaya gére kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biylik dlglide

aynidir.



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Borglanma Araglan $Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portf6y Calisan Hesap Kisa Vadeli
Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayic! dipnotiar (devanm)
(Tam tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

13. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidiy;

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Finansal varlhklar 1.772.771.233 2.292.164.183

Asadidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger bitin defiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

Kar zarar (izerindeki Kar zarar lizerindeki

Faiz artigi/(azahg) etkisi etkisi
%5 88.638.562 114.608.210
(%5) {88.638.562) (114.608.210)

Kur riski

Yabanc! para varliklar, yikamlilikler ve bilango disi yakiimlGliklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon’'un 31 Aralik 2016 ve
31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, dévizli islemleri bulunmadidindan dolayi kur riskine maruz
kalmamustir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varlifin teslimi suretiyle ddenen finansal borglarla ilgili
yukumldildklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya cevrilmesine
bagh olarak ginlik nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklaninin en az %0 - 9100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek Iikit yatirimlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
354.708.827 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2015 ~- 381.798.084 TL)
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Yapi Kredi Portf6y Yonetimi A.$.

Bor¢lanma Araglan $emsiye Fonu’na Bagl Yapi Kredi Portfdy Calisan Hesap Kisa Vadeli
Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin ag¢tklayici dipnotiar (devami)
(Tdm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL.") olarak gdsterilmigtir.)

13. Finansal aracglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2016

1aya 3 aya 3ay- Tyil- 5yl
kadar kadar 1wylarast 5wyl arass iizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 354.702.584 - - - 6.233 354,708.827
Teminata Verilen Nakit ve
Nakit Benzereri - - - - - - -
Finansal yatinmlar 352.686.356  B20.648.664 581.192.617 9.243.596 - - 1.772.771.233
Toplam varhkiar 707.388.950  829.648.664 581.192.617 9.243.596 - 6.233 2.127.480.060
Diger borglar 82.679 - - - - - 82.679
lligkill taraflara borglar 3.799.511 - - - - - 3.799.511
Toplam kaynaklar 3.882,190 - - - - - 3.882,190
Net likidite fazlasi/(agifn)  703.506.760 829.648.664 581.192.617 9.243.596 - 6.233  2.123.597.870
31 Aralik 2015
1 aya 3 aya 3ay- 1wyl - 5wyl
kadar kadar Twilarasy 5wl arasi Gzeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 261.267.241 120.525.314 - - - 5.529 381.798.084
Teminata Verilen Nakit ve
Nakit Benzerleri - - - - - - -
Finansal yatinmiar 481.045.545 1.064.507.580 744.274.278  1.436,790 - - 2.292.164.193
Toplam varhklar 743,212,786 1.185.032.804 744.274.278 1.436.780 - 5.529 2.673.962.277
Diger borglar (106.345) - - - - - (106.345)
lligkili taraflara borglar (4.870.830) - - - - - (4.870.839)
Toplam kaynaklar (4.977.184) - - - - - {4.977.184)
Net likidite fazlasi/{agid) 738.235.602 1.185.032.894 744.274.278 1.4356.790 - 5,529 2.668.985.093

Katiima paylarn pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
ydnetim yukarda sunulan sézlesmeye bagdl vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasini
bekiememektedir, zira katilma payi sahipleri katiim paylarini daha uzun strelerde elde tutmaktadir.
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Borglanma Araglari $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Caligan Hesap Kisa Vadeli
Borc¢lanma Arag¢lart Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligskin agiklayict dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tirk Lirast {“TL"} olarak g&sterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri ile gésterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun dederlerini
yansittigi varsayilmigtir.

b) Finansal tablolarda gergede uygun dederi ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklann ve yikimitliklerin gergege
uygun dederlerinin tespitinde kullanitan girdilerin seviyelerine gore dagdiimi asagidaki gibidir:

» Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimillUidkler, 6lglim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (dizeltilmemis olan) ile deferlenmektedir.

 lkinci seviye: Finansal varlik ve yiikimlilikler, ilgili varlik ya da yikamlaligtin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatimin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

» Uglincll seviye: Finansal variik ve yukiimldliikler, varlik ya da yikimlaligan gergede uygun
deferinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
dederlenmektedir.

Gergege uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagh finansal
varliklar} devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayi¢ dederlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir. Bu sebeple, sdz konusu variklarin
raporlama tarihi itibariyla gergede uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2016

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alm-satim amagl finansal varlklar —
Bor¢clanma senetleri 1.737.868.788 - - 1.737.868.788
Ahm-satim amagl finansa! varliklar —
Kira sertifikalart 7.832.339 - - 7.832.338
Alim-satim amagl finansal varlikiar -
Yaptlandiniimig Urdnler 27.070.108 - - 27.070.108
Toplam finansal vaehklar 1.772.771.233 - - 1.772.771.233

31 Aralik 2015

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Ahlm-satim amagh finansal varfiklar —
Berglanma senetleri 2.277.570.957 - - 2.277.570.957
Alm-satim amaglt finansal varliklar —
Borclanma senetleri 14.593.236 - - 14.593.236
Toplam finansal varliklar 2.292.164.193 - - 2.292.164.193
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Borglanma Araglan $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Calisan Hesap Kisa Vadeli
Borglanma Araglar Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Thrk Lirasr ("TL"} olarak gdsterilmigtir.)

14,  Nakit akis tablosuna iliskin agiklamalar

Nakde egdeder varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontiar harig orijinal vadesi iig
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

15. Toplam deger/net varlik degeri degisim tablosuna iliskin aciklamalar
Toplam deger / net varlik deferine iliskin agiklamalar dipnot 10'da agiklanmistir.

16. Finansal tablolan 6nemli dl¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan aciklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mUkerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirim Fonlar tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara { “Menkul Kiymet Yatirim Fonfar igin SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis
muhasebe ilkeler” olarak anilacaktir) uygun olarak hazirlanmistir.

17. Raporlama déneminden sonraki claylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendiriime tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dizeltme gerekliren olaylarin ortaya ¢ikmas durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun gekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olayiar bulunmamaktadtr.
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YAPI KREDi PORTFOY CALISAN HESAP KISA VADELI BORGCLANMA ARACLARI FONU

1 OCAK — 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT HAZIRLANAN FINANSAL RAPORLARA
ILISKIN SORUMLULUK BEYANIMIZ

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi
(11-14.2) 7.maddesi geregjince sorumluluk beyanimizdir,

Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S'nin Yatinm Fonlarina ait bagimsiz denetimden gegmis, Yénetim
Kurulu tarafindan kabul edilmis , 01.01.2016 - 31.12.2016 dénemine ait, finansal tablolar ve
portfdy raporlarinin;

a- 01.01.2016 - 31.12.2016 donemine iligkin Sermaye Piyasasi Mevzuatina gore hazidanmig
Finansal Tablolar, Finansal tablolarla birlikte kamuya agiklanacak portfdy raporlan ve
dipnotiarinin tarafimizca incelendigini,

b-Gorev ve sorumluluk alanéimizda sahip oldugumuz bilgiler. gergevesinde Finansal tablolarin ve
portféy raporlarimin 6nemli konularda gergegie aykir bir agiklama veya aciklamanin yapildig tarih
itibartyla yaniltici oimasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik igermedigini,

c-Gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler gergevesinde bu teblij uyarinca
hazirlanmis finansal tablolarin fonun aktifler, pasifleri, finansal durumu ve kar zaran ile ilgili
gergek durumu dorOst bir bigimde yansittigini ve portfdy raporlannin fon igtizOglne,
izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini

beyan ederiz.

Istanbul,
27 Subat 2017

Fon Midurt

—




