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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon’a Bagh Yapi Kredi Portfoy Ugiincii
Degisken Fonu Kurucu Yonetim Kurulu'na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Yap! Kredi Portfdy Yénetimi A.S. Degisken Semsiye Fon'a Bagl Yapi Kredi Portféy Uglincii Degisken
Fonu’nun (“Fon”) 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam degder/net varlik dederi degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve dider agiklayici
notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (I1-
14.2) (“Teblig") cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlan hikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati”"na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saglamak icin gerekli gérdtigul i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yaratilmustar. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin énemli yanlislik icerip icermedidine dair makul glivence elde etmek (zere planlanarak
yuratilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amacilyla denetim proseddrlerinin uygulanmasini icerir. Bu prosediirlerin secimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakl “6nemli yanlishk” risklerinin dederlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci risk dederlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercede
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolli degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon’un i¢ kontroltnin
etkinligine iliskin bir goriis verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitin olarak finansal tablolarin
sunumunun dederlendirilmesinin yani sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendiriimesini de igerir.

Bagdimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérigtimuzin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Gorlstmuiize gore, finansal tablolar, Yapi Kredi Portfdy Yoénetimi A.S. Dedisken Semsiye Fon’a Bagh
Yapi Kredi Portféy Uglincli Dedisken Fonu'nun 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini SPK Muhasebe
ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim &nemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliiklere iligkin Rapor

6102 sayil Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402'nci maddesinin dérdinc fikrasi uyarinca, Fon'un 1
Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Fon'un bagh oldugu semsiye
fon i¢ tizuglndn finansal raporlamaya iliskin hilkiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dordlnct fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member of firm Ernst & Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Yap: Kredi Portféy Yonetimi A.§.

Degisken Semsiye Fon’a Bagh Yapi Kredi Portféy Ugiincii Degigken Fon

Bafimsiz Denetim’den Gecmis
31 Aralik 2015 Tarihli finansal durum tablosu
(Tlm tutarlar, Tlrk Lirasi (*'TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2015 2014
Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 2.804.913 3.587.571
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzereri 119.350 141,790
Ters Repo Alacaklarn - -
Takas Alacaklan 160.800 -
Diger Alacaklar - -
Finansal Varlikiar 6,13 10.405.812 13.364.963
Teminata Verilen Finansal Variklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varltklar (A) 13.590.875 17.094.324

Yilkiimliiliikler
Repo Borglan - -
Takas Borglan (428.947) -
Krediler - .
Finansal Y itkiimliliikler - -
Diger Borglar 5 (8.253) {5.152)
liigkili Taraflara Borglar (16.926) (21.464)
Toplam Yiikimtiilikler (Toplam Degeri/Net Varhk Degeri Harig¢) (B) (454.126) (26.616)
13.136.749 17.067,708

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

31 Aralik 2015

31 Arahk 2014

Fon Toplam Degeri /Net Varlik Degierinin Mutabakati:

Katiima paylarina atfolunan Net Vardik Degeri { Fon izahmanesi ve SPK
tebligine uygun olarak hesaplanan)

Dederleme farklarina iligkin dizeltmenin etkisi

Katilma paylarina atfolunan Net Varlik Degeri (TMS'ye uygun olarak
hesaplanan}

13.136.748

13.136.748

17.067.708

17.067.708

Takip eden dipnolar bu finansal tabiolarin ayriimaz bir par¢asidir.

(3)



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.$. .
Dedisken Semsiye Fon’a Bagh Yapi Kredi Portféy Ugiincii Degigken Fon

Bafimsiz Denetim’den Gecmis
31 Aralik 2015 dénemine ait Kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmigtir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2015 2014

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 11 973.766 534.724
Temettd Gelirleri 11 8.664 16.137
Finansal Varik ve Yokimliliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 11 323.908 512.354
Finansal Varlik ve Yakumliliklere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar (274.437) 362,998
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1 1.841
Esas Faaliyet Gelirleri 1.031.902  1.428.054
Yonetim Ucretleri {234.605) (184.048)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri {2.002) (1.688)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri {6.457) (4.536)
Damigmanltk Ucretleri - -
Kurul Ucretleri ) (3.201) (2.369)
Komisyon ve Diger Iglem Ucretleri (47.939) (16.611)
Esas Faaliyetlerden Diger Gidetler 8 (7.627) (2.432)
Esas Faaliyet Giderleri (301.831)  (211.684)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 730.071 1.216.370

Finansman Giderleri

Net D&nem Kari/Zaran (A) 730.071  1.216.370
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacakiar - -
Diger Kapsamli Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 730.071 1,216,370

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayrilmaz bir pargasidir.

(4)



Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S. .
Degisken $Semsiye Fon’a Bagh Yap1 Kredi Portfdy Uciincii Degigken Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg
31 Aralik 2015 Tarihli Toplam Dedier / Net Varhk Dederi Degisim Tablosu
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

Bipnot
referanslan 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (D6nem Bagi) 9 17.067.708 12.260.811
Toplam Degerinde/Net Varlik Dederinde Artig/Azalis 730.071 1.216.370
Katiima Payi [hrag Tutar (+) 1.539.050 8.948.857
Katilma Payi lade Tutan {-) {6.200.080) (5.358.330)
Toplam Dederi/Net Varlik Dederi (Dénem Sonu) 9 13.136.749 17.067.708

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir par¢asidir.
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Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Degisken $Semsiye Fon’a Bagh Yapi Kredi Portfoy Ugiincii Degisken Fon

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Ddnemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2015 2014
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar 3.955.932  (1.649.753)
Net Dé&nem Kari/Zaran . 730.071 1.216.370
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakat ile [Igili Diizeltmeler {1.256.867) (187.863)
Deger Dusiikligiviptali ile ligili Diizeltmeler - -
Karsiliklar ile ligili DOzeltmeler - -
Faiz Gelitleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler 11 (982.430) (550.861)
Gergeklesmemis Yabanci Para Gevirim Farklan ile llgili Diizeltmeler - -
Gergedie Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile ligifi Diizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakati ile lIgili Diger Dizeltmeler (274.437) 362.998
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 3.225.861 (2.866.123)
Alacakiardaki Artig/Azaligla ligili Dtizeltmeler {160.800)
Borglardaki Artig/Azaligla ligili Diizeltmeler 427.510 7.431
isletme Sermayesinde Gergeklesen Difjer Arug/Azaligla ligili
Diizeltmeler 2.959.151 {2.873.554)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan 1.256,867 187.863
Alinan Temetti 11 8.664 16.137
Alinan Faiz 11 973.766 534.724
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Crkiglan 274,437 (362.998)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan (4.661.030) 3.590.527
Katilma Pay! Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 1.539.050 8.948.857
Katiima Pay! ladeleri lgin Odenen Nakit {6.200.080) (5.358.330)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Digjer Nakit Girigleri/Gikiglan - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar - -
Yabanc! Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) {705.098) 1.940.774
C. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - .
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis {A+B+C) (705.098) 1.940.774
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 3.729.361 1.788.587
D&nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 3.024.263 3.729.361

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargas:dlr.
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Yap1 Kredi Portféy Yonetimi A.$. .
Degisken Semsiye Fon'a Bagl Yapi Kredi Portféy Ugiincii Degisken Fon

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL"} olarak gésterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Yapi Kredi Porifdy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 saylli Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, ve 54,
maddelerine dayanilarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 470218 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayih Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan
edilen Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.$. Degigken $emsiye Fon igtizig( ve bu izahname hikumlerine
gbre ydnetilmek (izere olugturulacak Yapi Kredi Portféy Uglincl Degisken Fon'un katiima paylarinin
ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 17/11/2015 tarihinde onaylanmig ve
Sermaye Piyasas! Kurulu'nun onayi ile kurucusu Yapi ve Kredi Bankasi A.§. olan Yapi ve Kredi
Bankas! A.S. B Tipi Semsiye Fonu'na Bagh Ulkem Igin Bliyime Amagh Degisken Alt Fonu (14. Alt
Fon) Yap! Kredi Portfoy Yénetimi A.S.'ye devrolmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:
Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.$
Blyiikdere Caddesi Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent / Istanbul

Yonetici:
Yap! Kredi Portiéy Yonetimi A.S.
Biylikdere Caddesi Yap! Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent / |stanbul

Portiéy Saklayicis::
Yapi ve Kredi Bankasi A.§
Biiylikdere Caddesi Yapi Kredi Plaza D Blok Levent / [stanbul

Saklayici Kurum:
Istanbul Takas ve Saklama Bankas! A.$.
Abide-i Hirriyet Cad. Mecidiyekdy Yolu Sok. No 286 34381 $igli / Istanbul
Citibank Luxembourg
31, Z.A. Bourmicht L-8070 Bertrange Liksemburg
Euroclear Operations Center
67 Boulevard Grande-Duchesse Charlotte L-1331 Luxembourg

Fon’un ydnetim stratejisi

Fon portféyil, kolektif portféy yoneticiligine iligkin PY$ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portfOyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Tebli§’de yer alan sinifamalar gergevesinde yonetilir.

Fon, esas olarak, kamu ve ézel sektdr borglanma araclar ile ortaklik paylanna yatinm yapmakla
birlikte, TL bazinda yiiksek getiri saglamak amaciyla piyasalardaki firsatlardan faydalanmayi
hedefleyen bir ydnetim stratejisi izlemektedir.Fon toplam degderinin en fazla %20'si oraninda yabanci
para ve sermaye piyasasi araglar fon portféyline dahil edilebilir. Fon uygulayacag stratejilerde,
yatinm amagh olarak ve/veya riskten korunma amaciyla, kaldirag yaratan iglemlerden faydalanabilir.
Fon bu islemlerin yaninda getirisini arttirma amaciyla yabanci borglanma araglari ile yerli ve/veya
yabanci sirketlerin ortaklik paylarina ve bunlarin dahil oldu§u endekslere dayali borsa yatinm fonlarina

yatinm yapabilir.

{7)



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. .
Degisken $Semsiye Fon’a Bagh Yapi Kredi Portféy Ugiincil Degisken Fon

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotlar (devami)
{Tim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
. Sunuma iliskin temel esaslar

Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, X1/6 numaralt tebligi ve bu teblije degisikiik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina
itigkin ilke ve kurallar belirlemigti. 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) saylll Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina [ligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yiirlirlige girmek tzere yatinm fonlannin finansal tablolarinin hazilanmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmast hilkiim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablelar, sorumluluk beyanlari ve portfdy raporian
ahnmigtir. Fiyat raporian ve portfdy dagilim raporlarindan olugan portfdy raporlar, fon portféylerinde
yer alan varliklarin deferlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon poriféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak diizenlenmigtir. Ayrica SPK s6zkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarni yayimlamsgtir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarim Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mikerrer) saylll Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
{ligkin Tebligi” (1l-14.2) ’kapsaminda hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergege uygun degereri ile
yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak (zere 29 Subat 2016 tarihinde Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Mubasebe politikalarinda dedigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis htikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénilk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hilkmiiniin yer almadi§: degigikiikler, muhasebe politikasinda
istege bagl yapilan énemli degdisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye dénik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir.



Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S. )
Dedisken Semsiye Fon’a Bagh Yapt Kredi Portféy Uglincit Degigken Fon

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TOm tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devams)

Yeni ve ddzeltilmis standartlar ve yorumiar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap doénemine ait finansal tablolarin hazinanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari agagida 6zetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistirilimis TFRS standartlan ve TFRYK yorumiar diginda énceki yilda kullantanlar ile tutarl olarak
uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’'un mali durumu ve performans lzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmugtir,

i) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, dedisiklik ve yorumlar
TMS 19 — Tarimianmig Fayda Planiari: Calisan Katkilar (Degisiklik)
TMS/TFRS'lerde Yillik iyilegtirmeler

KGK, Eylil 2014'de ‘2010-2012 Dénemine lligkin Yillik lyilegtirmeler” ve “2011-2013 Dnemine lligkin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikiiklerini yayinianmigtir. Dedisiklikler 1
Temmuz 2014'den itibaren baglayan yillik hesap dénemleri i¢in gecerlidir.

Yilik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

TFRS 3 [sletme Birlegmeleri

TFRS 8 Faaliyet Bofiimleri

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 24 {ligkili Taraf Agiklamalan
Yillik iyilestirmeler - 20112013 Dénemi

TFRS 3 [sletme Birlegmeleri )

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

TFRS 13'deki portfdy istisnasinin sadece finansal variik, finansal yikimidlikiere degil TMS 39 (veya
TFRS 9, hangisi gegerliyse) kapsarmindaki difjer sézlesmelere de uygulanabilecedi agiklanmigtir.
TMS 40 Yatirnm Amacl Gayrimenkuller

S6z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performanst Gzerinde dnemili bir etkisi
clmamustir.



Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S. .
Degigken Semsiye Fon’a Bagh Yapi Kredi Portféy Ugiincii Degisken Fon

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devamu)
(Tim tutarar, Tirk Liras: ("TL"") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
ii} Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin enaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari rapotlama ddnemi igin henilz
yarirlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standarilar, yorumlar ve
degisiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yirirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli de§igiklikleri yapacakhr.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Ac¢tklama

TFRS 11 — Miisterek Faaliyetferde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve lifa Yéntemlerinin Agiklida Kavusturufmast (TMS
16 ve TMS 38'deki Dedigiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varhkiar ve TMS 41 Tanmsal Faaliyetier: Tagiyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Ydntemi (TMS 27°de Degigiklik)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinimci Isletmenin Istirak veya Is Ortakli§ina Yapti§i Varlk Satiglan veya
Katkilarr - Dedigiklikler

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmast (TFRS 10
ve TMS 28'de Degisiklik)

TMS 1: Actklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degigiklik}

TFRS 14 — Dizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplan

TFRS Yillik iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015'de “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamigtir. Dokiiman,
degisikliklerin sonucu olarak degisiklide ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dért standarda
bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartiar ve dedgisikliklerin konulan agagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satig Amagch Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerindeki degdisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak dedil, eski
planin devami olarak kabul edilecedine agikhk getirilmistir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varliin devredilmesinde hizmet
sdzlegsmelerinin dederlendirilmesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarimin ara dénem
ozet finansal tablolar i¢in zorunlu olmadidina iliskin agrklik getirilmistir

- TMS 19 Galisanlara Sagdlanan Faydalar — yliksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu Ulkede dedil barcun tagindidi para biriminde degerlendirilecedine agikhk
getirilmistir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan gonderme yapilarak sunulabilecedine

aciklik getirilmistir.

Bu degisikiikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yiflik raporlama ddnemileri igin gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve
petrformansi (izerindeki etkileri dederlendiriimekiedir.

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir ddéneme iliskin ise, degisiklidin yapildi§ cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisiklifin yapildi§! dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamisgtir.



Yapt Kredi Portidy Yonetimi A.$. .
Degisken Semsiye Fon’a Bagh Yapi Kredi Portféy Uglineii Degigken Fon

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (°TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarm sunumuna iligskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalannin zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan agagida dzetlenmigtir.

Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ik muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun dederinden dlgiiir.
Gergegde uygun deder farki kér veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin itk
muhasebelegtirilmesi sirasinda, ilgili finansal varigin edinimi veya finansal borcun yklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun degdere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlan islem tarihi esasina gére
muhasebelestirimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarnini TMS 39 uyarinca agagdidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deder farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar bu kategoride
alim-satim amagl finansal varlikiar yer almaktadir.

Alm-satim amagcl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu ydninde delil bulunan belitli finansal
araglardan olugan bir portféylin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve dzel bor¢lanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varhiklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergedie uygun degerleri
tizerinden degerlenir. Alm-satim amagh menku! kiymetlerin gergegde uygun dederindeki dedisgiklik
sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yuk{miltliklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar’ da yansitilir. Alim-satim amagh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatiar ile satis yoluyla gergeklegen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yakimliliklere
iligkin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

[lk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagl: olmayan ézkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araglarini icermektedir. Stzkonusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi
tizere Fon'un risk ydnetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gergeie uygun deder esas alinarak
yonetilen ve performanslar buna gére dederlendirilen bir portfdyiin pargasi olan varliklar olmalar
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir (ydnetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapiidign), ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadr.

(11)
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Dedisken $Semsiye Fon’a Bagh Yapi Kredi Portféy Uglincil Dedisken Fon

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirast ("TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansat tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenabilir nitelikte tdemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tirev
olmayan finansal variiklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklan, takas
alacaklari ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlanndan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile

degerlenirler.
Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglan, takas borglan, krediler ve finansal yGkUmldliikler ile diger ticari borglann bu kategoriye dahil
etmektedir. Dider finansal yikamiGlikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadr,

Gergege Uygun Deger Olglimii

Gergede uygun deger, piyasa katilimecilar arasinda élgtim tarihinde olagan bir iglemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir,

Finansal varlik ve ylkimliliklerin gergede uygun degeri belirlenmesinde agagida belirtilen dederleme
esas ve yontemleri kullamimistir:

1) Dederleme giininde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler gikig fiyatini yansittide igin
bekleyen kapanig seansi fiyatlari veya kapanis seansinda fiyati olugsmayanlar igin bir 6nceki seansin
adiflikli ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlar ile

2} Borsada iglem gdrmekie birlikte dederleme giiniinde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada iglem gdérmeyen finansal varlik ve yakiimlikler ile tirev finansal araglar indirgenmig nakit
akim yéntemi, ézdes veya karsilagtinlabilir araglara iliskin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyen fiyatlama modelleri ve piyasa katilimeilar tarafindan cogunlukla kullamian ve gézlemlenehilir
girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal varliklarda deger diigikliigii

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde deger distkiGdune ugradiklarina iligkin gdstergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varliin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s8z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glvenilir bir bigimde tahmin edilebifen gelecekteki nakit
akimlan (zerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varliin deger disikligine udradijina
iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diglikligl zaran olusur. ltfa edilmis
degerinden gbsterilen finansal varliklar icin deder ditstkligl tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varh§in etkin faiz orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtnkil degeri ile

defter dederi arasindaki farktir.

(12)
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Degigken Semsiye Fon’a Bagh Yap Kredi Portfoy Ugiincii Degisken Fon

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Téim tutariar, Tirk Liras: ("TL") olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yabanci para gevrimi:

Fon’un gecerli ve finansal tablolanin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan ddviz kurlarn Uzerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayal parasal
varltk ve ylukumitillikler, bilango tarihinde gecerll olan ddviz kurlan kullanilarak; yabanc) para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile dlgllen parasal clmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gergede uygun dederleri ile 8lgiilen parasal olmayan kalemler ise gergede
uygun degerin tespit ediidigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir,” Cevrimler sonucu olusan
kur farklar kar veya zarar ve diger kapsaml: gelir tablosunda yansitilmistir,

Finansal araglarin netlegtiriimesi

Finansal varlik ve yikUmlulikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim guciine sahip
olunmasi ve séz konusu varlik ve yukimililtkleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gdsterilmektedir.

Satis ve geri alig anlagmalari ve menkul degjerlerin 6ding verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlanini 6ngdren anlagmalar gergevesinde satiimig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansa! varliklar' aitinda fon portféyinde tutulug
amaglarina gore “Gergege uygun deder farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandinimakta ve
ait oldugu portféyiin esaslanna gére dederlemaye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlesmesi karsiligi elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglan * hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlasmalar ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yantemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sadlanan fonlar karsiiginda
ddenen faizler kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirieri" kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhid( ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varliklar’ kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalarn ile belirlenen alim
ve geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim} orani
yontemi'ne gdre faiz gelir reeskontu hesaplanmakia ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari /borglan

Takas borglarl raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglernletinde satin alma sézlegmesi
yaplimis ancak tesliim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satis islemlerinde satis sézlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktacdir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayrn olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahi! edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmakiadir.

(13)
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Dedisken Semsiye Fon’a Bagh Yapi Kredi Portféy Uglincii Degisken Fon

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL"} olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Gelir/giderin tanthmasi
Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylannin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklan gin itibariyle (iglem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis glin(i dederi (alts bedeli ve satig glniine kadar olugan deger
artis veya azaliglar! toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig giini degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bsliinmesi suretiyle hesaplantr. Satis tutan ile satig glini dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkut kiymet satig karlan” hesabina veya “Menkut kiymet satig zararlar hesabina kaydolunur.,
Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar deder artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilaralk “Gergeklesen deger artiglari/azaliglan”
hesaplarina aktaniir. Bu hesapiar ilgili ddnemdeki diger kapsamh gelir tablosunda netlegtirilerek
“Finansal Varlik ve Yiikamliliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar® hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”

hesabinda izlenir.
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim Ucreti ve denetim licreti tahakkuk esasina gore

muhasebelegtiriimektedir.
Faiz gelir ve gidetl

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gdre muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarnin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére

dederlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettil gelirleri ilgili temettiyl alma hakki olugtudu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gire muhasebelegtiriimektedir.

Vergi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegcici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan dedisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yaytnlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
saylll Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasast Kanunu’na gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlar {borsa yattnm fonlar ile konut finansman fonlan ve varhk finansman fonlan
dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglan Gzerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir.

(14)
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Degisken $Semsiye Fon’a Bagh Yapt Kredi Portfoy Uglincil Dedisken Fon

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: {"TL") olarak gésteriimigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devarm)

Katilma paylari

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyenuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal ylikimitltk
olarak dederlendiriimektedir.

Katilma paylan Fon’un net varlik degeri izerinden giinlik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katiima payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, dederleme giintinde
tedavilde olan pay sayisina bdliinerek belilenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degierleme Esaslarn

- Degerleme her igglind itibariyle yapibr.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, asagida beliftilen esaslar kullanilir:

{a} Poriféye alinan varlikiar alim fiyatlartyla kayda gegcirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma gilniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru
ile carpiimasi suretiyle bulunur.

{b) Alis tarihinden baglamak lizere portféydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gorenler degerleme gilniinde borsada olugan en son seans agirhkh
ortalama fiyat veya cranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans! uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin colusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirikh ortaiama fiyatlar kullanilr,

ii) Borsada islem gdrmekle birlikte degerleme gliniinde borsada ahm satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem glinlindeki ig verim orani ile dederlenir.

iiil ~ Fon katilma paylar, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

iv)  Vadesli mevduat, bilesik faiz orami kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc) para igin belirlenen
déviz alig kuru ile degetlenir.

vi)  Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tird dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde de§erlenir.

vii)  Borsa disi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fivatint en dogru yansitacak sekilde
givenilir ve dodrulanabilir bir ydntemle deferlenir.

viii) (i) il (vii) nolu alt bentlerde belirtilenier diginda kalanilar, KGK tarafindan
yvayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak dederlenir. Dederleme esaslari, yazili
karara baglarur.

iX)  {vii) ve {viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun
yénetim kurulu tarafindan alinir.
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Degisken $emsiye Fon’a Bagh Yapi Kredi Portfdy Uglincii Dediigken Fon

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin aciklaytc dipnotlar (devam)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

(c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varlkiar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde deferlenir.

- Fonun diger varlik ve yikamiltlikieri, KGK tarafindan yayimianan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanei para cinsinden
yukiimiGlikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru
ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alig ve satis dederi, Fon toplam dederinin dolagimdaki pay sayisina
béltnmesi lle bulunur.

Onemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimliari

Finansal tablolann hazirlanmasi, bilango tarihi itibaryla raporlanan aktif ve pasifierin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yikimltliklerin tutarlanini ve ilgili dénem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlann yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
ydnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakia birfikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklilk gésterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agikianmaktadir.

3. Béliimlere gore raporlama

Fon, Fon’un yatirnm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tirevlere yatirim yapmak
amaciyla tek faaliyet bolimi olarak yapilanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagdimiidir. Dolayistyla titm 6nemli faaliyet kararlari Fon'u tek bir b&lim olarak dederlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélimiine iliskin bilgiler fon’un bir bitiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylan agagida agiklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.(") 2.523 1.257
Finansbank A.S. Vadeli Mevduat - 402,984
T. Is Bankasi A.S. Vadeli Mevduat - 301.157
Vakifbank Vadeli Mevduat 302.337 -
TEB A.S. Vadeli Mevduat 301.646 301.156
Yap! ve Kredi Bankas| A.$. Vadeli Mevduat (*) 201.089 403.155
Takas Bank 1.683 1.154
Borsa Para Piyasasi 2.095.635 2.176.708

2.904.913 3.587.571

(Y 31 Aralk 2015 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 2.523 TL iligkili taraf olan Yapi ve
Kredi Bankasi A.S. nezdindeki vadesiz hesapta, 201.089 TL Yapi ve Kredi Bankas! A.S.
nezdindeki vadeli mevduatta bulunmaktadir. (31 Aralik 2014 — 404.412 TL).
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S. .
Dedisken Semsiye Fon’a Bagh Yapi Kredi Portfoy Ugilincii Degigken Fon

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras) (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar
Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle diger alacaklan bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014 — Yoktur).

Bilangoda gésterilen “Diger borglar” kaleminin detaylar asadida agiklanmgtir:

Diger borglar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Odenecek denetim dcreti 6.457 4,536
Tahvil borsa pay! 141 363
Odenecek SPK kayda alma Ucreti 45 57
Takas Saklama Komisyonu 140 196
Portféy Saklama Hizmeti 1.470 -

8.253 5.152

liskili taraflara borglar fon yénetim (icreti tahakkukundan olugmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi
araclarindan olugan menkul kiymetler portféyl Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.$. tarafindan
ybnetilmektedir. Fona, her gn igin fon toplam degerinin %0,0041’'inden {milyondakirkbir) olugan bir
yénetim dcreti tahakkuk ettirilmekte ve bu Gcret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde veya bilango
glininde kurucu, yonetici ve pay alim satimina aracilik eden kuruluglar arasinda paylagtiriimaktadir,

6. Finansal Yatirnmlar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amaglh menkul

kiymetlere iliskin bilgiler:

31 Aralik 2015

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna Kayrth
ansitilan finansal varliklar Maliyet | Makul degeri degeri
Hisse Senetleri 845.200 820.550 820.550
Devlet Tahvili 5.638.136 5.589.326 5.599.326
Ozel Sektdr Tahvilleri 2.702.192 2.790.337 2.790.337
Ters Repo 1.000.000 1.000.281 1.000.281
Yapilandiriimig Urlinler 195.318 195.318 195.318
Toplam 10.380.846 10.405.812 10.405.812
31 Aralik 2014

Gercede uygun deger fark gelir tablosuna Kayith
vansitilan finansal varhiklar Maliyet | Makul degeri degeri
Hisse Senetleri 249.820 271.462 271.462
Devlet Tahvili 7.308.519 7.506.466 7.506.466
Qgzel Sektor Tahvilleri 4.504.287 4.586.760 4.586.760
Ters Repo 999.956 1.000.275 1.000.275
Toplam 13.062.582 13.364.963 13.364.963

Fon'un faaliyeti geredi elde tuttugu finansal yatirmlar alim-satim amagl finansal yatinmlar olup,

gercefe uygun dederi ile dederlenmislerdir.
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Degisken Semsiye Fon’a Bafl Yapi Kredi Portféy Uglincii Degisken Fon

31 Arahk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklaytct dipnotlar (devami)
(Tiim tuiarlar, Thrk Lirast (“TL") olarak gésterilmigtir.)

7. Borglanma Maliyetleri

Borglanma maliyetleri, olugtuklan dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Fon'un 31 Arahk 2015
tarihi itibariyle borglanma maliyeti bulunmamaktadir, (31 Aralik 2014 — Yoktur).

8. Niteliklerine gdre giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderter niteliklerine g&re sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderlerin detay! agadtdaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Noter ve tasdik giderleri 777 1.121
Vergi, resim ve harg giderleri 2.244 599
Kiistrat Farklan 4 4
KYD Endeks Lisans Giderleri 4.602 708
Toplam 7.627 2.432

9, Toplam degdjer / Net varhik dederi ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azalig

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansalina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varlk degerinin detay! verilmigtir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Fon toplam degeri (TL) 13.136.749 17.067.708
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 1.101.387.419 1.498.152.828
Birim pay degeri (TL) 0,011927 0,011393
Net varlik deferindeki artis {azahs)(TL) {3.930.961) 4,806.897
Birim paya disen net varlik de§erindeki artis (azalig) (TL) 0,000534 0,001086

Katilma belgeleri hareketleri;

31 Aralik 2015 adet 31 Aralik 2014 adet

Dénem baginda dolagimdaki pay sayist 1.498.152.828 1.189.552.578
Dénem i¢inde satilan kalilma belgesi sayis 132.653.705 809.537.053
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi {529.409.114) {500.936.803)
Toplam 1.101,387.419 1.498.152.828

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakath

Degerleme esaslannda bir fark olmamast nedeniyle fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal
durum tablosundaki 13.136.749 TL (31 Aralik 2014 — 17.067.708 TL) tutarindaki toplam net varlik
dederi ile fon'un fiyat raporundaki fon net varlik degeri aynidir.
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Degisken Semsiye Fon’a Bagh Yapi Kredi Portféy Ugiincii Degisken Fon

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablclara iligkin aciklayici dipnotlar (devam)
{TUm tutarlar, Tirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

11. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temetti Gelirleri 2015 2014
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 641.847 372.550
Ozel kesim menkul Kiymetleri faiz ve kar paylar 329.627 167.155
Takasbank VIOP Nema Faizi 10.956 11.156
982.430 550.861

Finansal Varlik ve Ydktimidliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar
Vadeli islem sbzlesme gelirleri 272.837 80.287
Menkul kiymet satig karlan 273.421 121.191
Gergeklesen deger artiglan 877.369 763.030
Menkul kiymet satig zararlan (185.987) (81.869)
Vadeli islem s0zlesme giderleri (285.773) (74.423)
Gergeklegen deder azaliglan (627.759) {(295.862)
323.908 512.354
1.306.338 1.063.215

Toplam

12. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle portféylinde tiirev finansal araglan bulunmamaktadir. (31 Aralik
2014 — Yoktur)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansat risk faktérleri

Fon faaliveti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetim amaci Fon'un yatinim stratsjileri
kapsaminda katihm paylarinin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetierini gergege uygun
fiyatiar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
gunliik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu’nca, belirli ddnemlerde portféyin yénetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy yodneticileri tarafindan bu gergevede yonetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarnn durumuna gére bu limit ve politikalar dedisim géstermekie,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisiimaktadir,

Yogunlagma riski

Fon igtlz(glnde beliflenen yéntemler uygulanmts olup, séz konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
Uizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyline orani islemleri mevzuata, igtlzlik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden doiay fon'un faize duyarli
finansal varliklaninin nakit akiglarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmaiar olmasi riskidir.
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle fon’un finansal araglarinin tamarm sabit faizlidir. Fon'un faize duyariihi@
finansal araglann faiz dedisimine bagl olarak finansal varliklarin gergede uygun deferlerinde olacak
dedisikligi icermektedir. Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibaryla aktif ve pasiflerinin yeniden
fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri blylk &l¢ide aynidir.
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin actklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL") olarak gdsterilmigtir.)

13. Finansal arag¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Finansal varhkiar

9.585.262

13.093.501

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarndaki 5 % degisimin, diger biitin degigkenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon’un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Kar zarar iizerindeki

Kar zarar lizerindeki

Faiz artigi/(azaligi) etkisi etkisi
%5 479.263 654.675
(%5) (479.263) (654.675)
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldujundan fiyat riskine maruz kalmaktadr.
Asagidaki tabloda, diger bitlin dediskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Sirket'in portfdyindeki satiimaya
hazir finansal varliklan olusturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda %5 deger artis/(azaliginin)
Sirket'in varliklar: Ozerindeki etkisi gdsterilmektedir. Fon ayrica piyasadan olugan arbitrajdan

faydalanmak amaciyla yonetilen poriféylerine VOB iglemlerini dahil etmektedir.

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Kar zarar Gizerindeki

Kar zarar tizerindeki

Piyasa fivat artisi{azalis1) etkisi etkisi
%35 41.028 13.573
(%5) (41.028) (13.573)
Kur riski

Yabanc! para varliklar, yikUmlllikler ve bilango digt yikumlaliklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon’un 31 Aralik 2015, 31
Aralik 2014 tarihleri itibariyla, ddvizli islemleri bulunmadidindan dolay kur riskine maruz kalmamistir.
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Degigken $emsiye Fon’a Bagh Yapi Kredi Portféy Ugiincti Degisken Fon

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutariar, Ttirk Liras: ("TL"") olarak gdsterilmigtir.)

13.

Likidite riski

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski, nakit olarak ya da dider bir finansal varligin teslimi suretiyle 8denen finansal borglarla ilgili
ylkamlliklerin yerine getitilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevrilmesine
bagl olarak glinlik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100'ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
2.904.913 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2014 —- 3.587.571 TL)

31 Aralik 2015

Jay- 1yl -
1 aya kadar 3 aya kadar 1 wilarasi 5 yil arasi 5 il iizeri Vadesiz Toplam
MNakit ve nakit benzerleti 2.397.972 502.734 - - - 4207 2.904.913
Teminata verilen nakit ve nakit
benzerleri 118.350 - - - - - 119.350
Takas Alacaklar 160.800 - - - - - 160.800
Finansal Yatinmlar 1.000.281 418715  3.452.615 4.094.275 619.376 820.550 10.405.812
?aplam varhklar 3.678.403 921,449  3.452.615 4.094.275 619.376 824.757 13.590.875
Takas Borglan (428.947) - - - - - (428.947)
Diger borglar (8.253) - - - - - {8.253)
iligkili taraflara borglar (16.926) - - - - - (16.926)
Toplam kaynaklar {454.126) - - - - - (454.126)
Net likidite fazlasi/(agidr) 3.224.277 921.445 3.452.615 4.094.275 619.376 824.757 13.136.749
31 Aralik 2014
3ay- 1yil-
1aya kadar 3 ayakadar 1 yilarasi 5yl arasi 5wl dzeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 704.140 704.311 - - - 2.179.120 3.587.571
Teminata verilen nakit ve nakit
benzerleri - - - - - 141.780 141.790
Finansal Yatirmlar 2.124.475 396.356 4.353.193 5.327.210 892.266 271.463 13.364.963
Toplam varhikiar 2.828.615 1.100.667 4,3563.193 5.327.210 892.266 2.592.373 17.094.324
Diger borglar (6.152) - - - - - (5.152)
iligkili taraflara borglar (21.464) - - - - - (21.464)
Toplam kaynaklar (26.616} - - - - - {(26.616)
Net likidite fazlas#(ag_lgl) 2.801.999 1.100.667 4.353.193 5.327.210 892.266 2.592.373 17.067.708

Kattlma paylar pay sahibinin opsiyonunda talep edifdigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlegsmeye bagh vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasin
beklememektedir, zira katilma payi sahipleri katiim paylarini daha uzun slrelerde elde tutmaktadir.
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Yapi Kredi Portfoy Yoénetimi A.S. .
Degisken $emsiye Fon’a Bagh Yapi Kredi Portféy Ugiincii Degigken Fon

31 Aralk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotiar (devami)
(Tim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun dederi ile gosterilmesine iliskin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ite diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gercede uygun degerlerini
yansithigl varsaylmigtir.

b) Finansal tablofarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun dederi ile yansitilan finansal varliklann ve yikiimliitklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gbre dagiimi agagidaki gibidir:

+  Birinci seviye: Finansal varlik ve yOkimlilikler, dlcitm tarihinde erisilebilen, 6zdesg varliklarin veya
borclarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (dizeltiimemis olan)ile degerlenmekiedir.

« lkinci seviye: Finansal varlik ve yukamlilikler, ilgili varlik ya da yikimldligin birinci seviyede
belittilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

»  Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimiulGkler, varlik ya da yikimitlGgin gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergede uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagli finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, &zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmakiadir ve
rayi¢ dederlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatian esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu variiklarin
raporlama tarihi itibaryla gercege uygun defer seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2015

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagl finansal varhklar -
Hisse senetleri 820.550 - - 820.550
Alm-satim amagl finansal varliklar —
Borglanma senetleri 5.509.326 - - 5.509.326
Alim-satim amagch finansal varhklar —
Ozel sektér tahvilleri 2.790.337 - - 2.790.337
Alim-satim amaglt finansal varhiklar —
Ters repo 1.000.281 - - 1.000.281
Alim-satim amagl finansal varliklar —
Yapilandinlmig Urinler 195.318 - - 195.318
Toplam finansal varliklar 10.405.812 - - 10.405.812
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
{Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL"} olarak gosterilmistir.)

31 Aralik 2014
1, Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam

Finansal variikiar:

Alim-satim amagl finansal varliklar -
Hisse senstieri 271.462 271.462

Alm-satim amaglh finansal varliklar -

Borclanma senetleri 7.506.466 7.506.466
Alim-satim amagl finansal varliklar —
Ozel sektdr tahvilleri 4.586.760 4.586.760
Ahm-satim amagh finansal varliklar -
Ters repo 1.000.275 1.000.275
Toplam finansal varhiklar 13.364.963 13.364.963

14. Nakit akis tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeger variiklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi g
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

15. Toplam deger/net varlik degeri degisim tablosuna iligkin aciklamalar
Toplam deger / net varlik dederine iliskin agiklamalar dipnot 10'da agiklanmigtir.

16. Finansal tablolari nemli él¢clide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK}) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867{mUkerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (1I-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunutmasina iligkin
ilke ve kurallara (“Menkul Kiymet Yatinm Fonlan igin SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis
muhasebe ilkeleri” olarak anilacaktir) uygun clarak hazidanmistir.

17. Raporlama déneminden sonraki oiaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tlim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken

olaylari bulunmamaktadir.

(24)
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1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT HAZIRLANAN FINANSAL RAPORLARA
iLISKIN SORUMLULUK BEYANIMIZ

Sermaye Piyasasi Kuruluw'nun Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi
(1-14.2) 7.maddesi geregince sorumiuluk beyanimizdir.

Yapi Kredi Portfdy Yénetimi A.S'nin Yatinm Fonlarina ait bagimsiz denetimden gegmis, Yénetim
Kurulu tarafindan kabul edilmis , 01.01.2015 - 31.12.2015 dénemine ait, finansal tablolar ve
portfdy raporlarinin;

a- 01.01.2015 - 31.12.2015 dénemine iligkin Sermaye Piyasasi Mevzuatina gbre hazidanmig
Finansal Tablolar, Finansal tablolarla birlikte kamuya agiklanacak portfdy raporlan ve
dipnotlarinin tarafimizca incelendigini,

b-Gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldu§umuz bilgiler gergevesinde Finansal tablolarin ve
portfdy raporiarinin 8nemli konularda gergede aykiri bir agiklama veya agiklamanin yapildig tarih
itibartyla yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigini,

c-Gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler gercevesinde bu tebli§ uyarnnca
hazirfanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifieri, finansal durumu ve kar zarari ile ilgili
gergek durumu durist bir bigimde yansitiim ve portfdy raporlarinin fon ictizOgtine,
izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigin

beyan ederiz.

Istanbul,
29 Subat 2016

Bahar Sed@kizler
Yonetim Kugilu Bagkani

Ismi Durmug
Fon Madara



