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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.$. Degisken Semsiye Fon’a Bagh Yapi Kredi Portféy Ugiincii
Degisken Fonu Kurucu Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.$. Degisken Semsiye Fon'a Bagll Yapi Kredi Portféy Uglincli Degisken
Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik dederi degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici
notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig (I1-
14.2) (“Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlan hikimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati”’na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigcimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saglamak icin gerekli gérdiigu i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda géris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas| Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yuratdlmastar. Bu standartlar, etik hiitkiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin 6nemli yanlislik icerip icermedigine dair makul glivence elde etmek (izere planlanarak
ylrattimesini gerektirmektedir.

Bagdimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaclyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedirlerin secimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakl “6nemli yanhslk” risklerinin degerlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim proseddirlerini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolt dederlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon'un i¢ kontroliiniin
etkinligine iliskin bir géras verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir blitiin olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendiriimesinin yani sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendiriimesini de igerir.

Bagdimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristimizin olusturuimasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Emst & Young Global Limited
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Goris

Gérlsumuze gore, finansal tablolar, Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.$. Degisken Semsiye Fon'a Bagli
Yapi Kredi Portféy Uglincti Degdisken Fonu'nun 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal durumunu ve
ayn! tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini SPK Muhasebe
ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tim énemli yénleriyle gercege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca, Fon'un 1
Ocak - 31 Aralik 2016 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon’un baglh oldugu semsiye
fon i¢ tiz(gunin finansal raporlamaya iliskin hikiimlerine uygun olmadi§ina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dordtnct fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Sorumlu Denetgl /

Istanbul, 27 Subat 2017

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Degisken Semsiye Fon’a Bagh Yapi Kredi Portfdy Uglincii Degisken Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

31 Aralik 2016 Tarihli finansal durum tablosu

(TGm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gésterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2016 2015
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 3.188.007 2.904.913
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 192.456 119.350
Ters Repo Alacaklari - -
Takas Alacaklar 160.800
Diger Alacaklar - -
Finansal Varliklar 6,13 8.529.336 10.405.812
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar (A) 11.909.799 13.590.875
Yikimlilikler
Repo Borglar - -
Takas Borglarn (163) (428.947)
Krediler - -
Finansal Yikamltlakler - -
Diger Borglar 5 (10.487) (8.253)
lligkili Taraflara Borglar (15.090) (16.926)
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) (25.740) (454.126)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 11.884.059 13.136.749

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Fon Toplam Degeri /Net Varlik Degerinin Mutabakati:

Katilma paylarina atfolunan Net Varlik Degeri (Fon izahmanesi ve SPK

tebligine uygun olarak hesaplanan)

Degerleme farklarina iliskin dizeltmenin etkisi
Katilma paylarina atfolunan Net Varlik Degeri (TMS'ye uygun olarak

hesaplanan)

11.884.059

11.884.059

13.136.749

13.136.749

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

(3)



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. )
Degisken Semsiye Fon’a Bagh Yapi Kredi Portféy Uglincii Degisken Fon

Badimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2016 donemine ait Kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu

(Tlm tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslar 2016 2015

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 11 865.918 973.766
Temettl Gelirleri 11 15.092 8.664
Finansal Varlik ve Yukamluliklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 11 272.298 323.908
Finansal Varlik ve Yakimlliklere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar (24.304) (274.437)
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri 3.674 -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - 1
Esas Faaliyet Gelirleri 1.132.678  1.031.902
Yénetim Ucretleri (183.957)  (234.605)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (6.770) (2.002)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri (7.491) (6.457)
Danismanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri (2.537) (3.201)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (67.863) (47.939)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (151.667) (7.627)
Esas Faaliyet Giderleri (420.285) (301.831)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 712.393 730.071

Finansman Giderleri

Net Dénem Kari/Zarari (A) 712.393 730.071
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsamli Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 712.393 730.071

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(4)



Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.$. ;
Degisken Semsiye Fon’a Bagh Yapi Kredi Portféy Ugiincii Degisken Fon

Badiimsiz Denetim’den Gegmig
31 Arahk 2016 Tarihli Toplam Degder / Net Varlik Dederi Degisim Tablosu
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"} olarak gdsterilmigtir.)

Dipnot
referanslart 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (Dénem Basgl) 9 13.136.749 17.067.708
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 712,393 730.071
Katiima Pay [hrag Tutan (+) 1.163.208 1.539.050
Katilma Payi lade Tutarn (-) (3.128.991) (6.200.080)
Toplam Degeri/Net Varltk Degeri (Dénem Sonu) 9 11.884.059 13,136.749

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(5)



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. )
Degisken Semsiye Fon’a Bagh Yapi Kredi Portféy Uglineil Degigken Fon

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Ddnemine ait Nakit Akig Tablosu
(Tim tutarlar, Tlrk Liras: ("TL”) olarak gdsterilmistir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
referanslar 2016 2015
A. Igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari 2.321.283 3.955.932
Net Dénem Karn/Zarar . 712.393 730.071
Net Dénem Kari/Zarar Mutabakati ile llgili Diizeltmeler (856.706) (1.256.867)
Detier Dilstkingéviptali ile (Igili Dizeitmeler - -
Kargthklar ile ligili Dizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 11 (881.010} (982.430)
Gergeklegmemis Yabanci Para Gevirim Farklar ile ligili Dirzeltmeler - -
Gergede Uygun Deger Kayiplan/Kazanglart ile llgili Dizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Diizeltmeler 24.304 (274.437)
Isletme Sermayesinde Gercgeklegen Degisimler 1.608.890 3.225.861
Alacaklardaki Artig/Azalisla ligili Diizeltmeler 160.800 (160.800)
Borglardaki Artig/Azaligla ligili Diizeltmeler (428.386) 427.510
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Didier Artig/Azahgla llgili
Dizeltmeler 1.876.476 2.959.151
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan 856.706 1.256.867
Alinan Temettd 11 15.092 8.664
Alman Faiz 11 865.918 973.766
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikislan (24.304) 274.437
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar (1.965.083) (4.661.030)
Katilma Payi Ihraglanndan Elde Edilen Nakit 1.163.908 1.539.050
Katilma Payi ladeleri Igin Odenen Nakit (3.128.991) (6.200.080)
Kredi Cdemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Crkiglan - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan - -
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalig {A+B) 356.200 (705.098)
C. Yabanci Para Gevrim Farklarimin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig (A+B+C) 356.200 (705.098)
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 3.024.263 3.729.361
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 3.380.463 3.024.263

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(6)



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. .
Degisken Semsiye Fon’a Badh Yapi Kredi Poriféy Uelincii Degigsken Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tum tutartar, Tirk Liras| ("TL”) olarak gdsterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Yapi Kredi Poitfdy Ydnetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas) Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 470218 sicil
numaras! altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan
edilen Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.§. Dedisken Semsiye Fon i¢tliz(§i ve bu izahname hikimlerine
gbre yonetilmek Uzere olusturulacak Yapi Kredi Portféy Ugiincii Dedisken Fon'un katilima paylarinin
thracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 17/11/2015 tarihinde onaylanmig ve
Sermaye Piyasas! Kurulu'nun onayi ile kurucusu Yapi ve Kredi Bankasi A.$. olan Yapi ve Kredi
Bankas! A.S. B Tipi Semsiye Fonu'na Bagh Ulkem Igin Blylime Amacl Degigken Alt Fonu (14. Alt
Fon) Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S.'ye devrolmustur.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayicl Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu:
Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.$
Blyiikdere Caddesi Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent / Istanbul

Yonetici:
Yapi Kredi Portfdy Yénetimi A.S.
Buytkdere Caddesi Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent / Istanbul

Portfoy Saklayicisi:
Yap! ve Kredi Bankasi A.$
Buylukdere Caddesi Yapi Kredi Plaza D Blok Levent / Istanbul

Saklayici Kurum:
istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Abide-i Hurriyet Cad. Mecidiyekoy Yolu Sok. No 286 34381 Sisli / Istanbu!
Citibank Luxembourg
31, Z.A. Bourmicht L-8070 Bertrange L.lksemburg
Euroclear Operations Center
67 Boulevard Grande-Duchesse Charlotte L-1331 Luxembourg

Fon’un yonetim stratejisi

Fon portféyi, kolektif portfdy yoneticilifine iliskin PY$ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portféyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig'de yer alan sinirlamalar gergevesinde yonetilir,

Fon, esas olarak, kamu ve 6zel sekiér borglanma araclari ile ortakiik paylarina yatinm yapmakia
birlikte, TL bazinda yiiksek getiri sajlamak amaciyla piyasalardaki firsatlardan faydalanmay;
hedefleyen bir ydnetim stratejisi izlemektedir.Fon toplam dederinin en fazla %20’si oraninda yabanaci
para ve sermaye piyasasi araglari fon portfdyline dahil edilebilir. Fon uygulayacadi stratejiterde,
yatirtm amagcl olarak ve/veya riskten korunma amaciyla, kaldirag yaratan islemlerden faydalanabilir.
Fon bu iglemlerin yaninda getirisini arttirma amaciyla yabanci borglanma araglari ile yerli ve/veya
yabanct girketlerin ortakiik paylarina ve bunlarnn dahil oldugu endekslere dayali borsa yatinm fonlarina
yatinm yapabilir,



Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S. .
Degisken $emsiye Fon’a Bagh Yapi Kredi Portidy U¢iineil Degisken Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin a¢iklayici dipnotlar (devami)
(Tlim tutarlar, Tirk Lirast ("TL") alarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
) Sunuma iliskin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartiar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblige dedigiklik
getiren 19 Araltk 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dlizenlenecek mali tablo ve raporiarin hazirlantp sunulmasina
iliskin ilke ve kurallar belilemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 {Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (I1-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yirirlige girmek (zere yatirim fonlannin finansal tablolarinin haziranmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin {TMS) esas alinmasi hikim altina alinmts ve
finansal rapor tamimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portfdy raporiari
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portfdy dadilim raporlarindan olusan portféy raporlar, fon portfdylerinde
yer alan varliklarin dederlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
dederlerine iliskin bilgileri iceren raporlar olarak diizenlenmigtir. Ayrica SPK stizkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnct formatlarin yayimlamistir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK} tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mikerrer) sayill Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarnnin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Tebligi" (I-14.2) 'kapsaminda hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile
yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esas) baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak Gzere 27 Subat 2017 tarihinde Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas| degisiklikleri, stz
konusu TMS/TFRS'nin gayet varsa, gegis hilkimierine uygun olarak geriye veya ileriye dénik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hikminin yer almadidi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege badl yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye déniik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir.



Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.S. )
Degiisken Semsiye Fon’a Bagh Yapi Kredi Portfdy Ugilincii Dedisken Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tlrk Lirasi (“"TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralk 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan agagida Gzetlenen 1 Qcak 2016 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistirilmig TFRS standartlarl ve TFRYK yorumlar diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl) olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yerumlarin Fon'un mali durumu ve performans| Gzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda acgiklanmigtr.

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- TFRS 11 — Musterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmel Isletmenin Istirak veya s Ortakhdina Yaptid| Varlik Satiglari
veya Katkilan — Degisiklikler

- TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

TFRS Yillik fyilestirmeler, 2012-2014 Donemi

KGK, “TFRS Yillik lyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamistir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu
olarak degisiklide ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve dedisikliklerin konularn asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerindeki degigikliklerin (satig veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecedine agiklik getirilmistir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet
s6zlegmelerinin dederlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem
ézet finansal tablolar igin zorunlu olmadigina iliskin agiklik getiriimigtir

- TMS 19 Galisanlara Saglanan Faydalar - yiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu filkede dedil borcun tagindidi para biriminde dederlendirilecedine agiklik
getirilmigtir

- TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama -~ gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapiarak sunulabilecegine
agiklk getirilmistir.

Sz konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi Gzerinde dnemli bir etkisi
olmamusgtir,

(9)



Yap! Kredi Portfoy Yonetimi A.S. .
Degisken $emsiye Fon'a Bagh Yap: Kredi Portfoy Uglincii Degisken Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(TGm tutarlar, Tlrk Liras: (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
ii) Yayinlanan ama yirirliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tabliolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin henliz
yurarlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standarilar, yorumlar ve
degisiklikler agagdidaki gibidir. Fon aksi belirtitmedikge yeni standait ve yorumiarnn yirirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlann etkileyecek gerekli dedigiklikleri yapacaktir,

- TFRS 9 Finansal Araglar
- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirime! Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptig Varlik Satislari
veya Katkilar - Degisiklik

Yillik lyilestirmeler - 2070-2012 Dénemi

- TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgtimii

- UFRS 16 Kiralama iglemleri

- UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zarariar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestirimesi (Degisiklikler)

- UMS 7 Nakit Akis Tablolan (Degisiklikler)

- UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Istemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

- UMS 40 Yatirnnm Amach Gayrimenkuller: Yatinm Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

- UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemier ve Avans Bedelleri

UFRS Yillik iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, agagdida belirtilen standartlart degistirerek, UFRS Standartlari 2014-2016 dénemine iligkin Yillik
lyilegtirmelerini yayinlamigtir:

56z konusu degisiklikterin Fon'un finansal durumu ve performansi tzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir. Dedisiklik Fon icin gegerli dedildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi
tizerinde etkisi olmayacakitir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degdisiklikler, yalnizca bir doneme iiigkin ise, degisikligin yapildidi cari
dénemde, gelecek ddénemlere iligkin ise, hem degigiklidin yapildigr dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye ydnelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisikiik yapiimamistir.
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S. .
Degigken Semsiye Fon’a Bagli Yap: Kredi Portféy Uglincii Dedisken Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklaytc dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)

Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalar asagida ézetlenmistir.
Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirimesi sirasinda gergege uygun degerinden élgallr.
Gergede uygun deder farki kér veya zarara yansitimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varlidin edinimi veya finansal boreun yiiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de séz konusu gercede uygun degere itave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlan islem tarihi esasina gére
muhasebelegtiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarim TMS 39 uyarinca asafidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deder farkl kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer aimaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelegtirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa
ddnemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoéniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portfdyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve dzel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagh finansal varlikiar kayda alinmalarnini izleyen dénemlerde gergede uygun dederleri
tzerinden dederlenir. Allm-satim amagh menkul kiymetlerin gergede uygun dederindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikimililliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar" da yansitilir. Alm-satim amach
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda "Faiz Gelirleri’ ve “Finansal varlik ve yakimltliklere
iliskin gergeklesrmis kat/zarar’ a dahil edilmistir.

[lk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergede uygun deder farki kar veya zarara
yansitilan clarak siniflanan finansal varliklar ahm satim amagclh olmayan &zkaynaga dayali kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
{izere Fon'un risk ydnetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gergede uygun deger esas alinarak
ydnetilen ve performansiarr buna gére dedetlendirilen bir portfdyln pargasi olan varliklar olmalari
nedeniyls ilk kayda alimlanndan gergede uygun defer farki kdr veya zarara yansitilan olarak
siniflanan variiklardir { yénetim kuruiuna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildig), ilgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. 3
Degisken Semsiye Fon’a Badlh Yap: Kredi Portféy Uglincil Degigken Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Liras: ("TL") olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte &demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklar, takas
alacaklan ve difer alacaklar fon tarafindan bu kategoride sintflandinlan finansal varliklardir, Kredi ve
alacaklar itk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak stniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglar, krediler ve finansal yitkimiltltkler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikimiltlikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmig maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gercege Uygun Deger Olglimii

Gergefe uygun defer, piyasa katihmeilar arasinda élgiim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir,

Finansal varhk ve yikidmltliklerin gergede uygun dederi belirlenmesinde asagida belirtilen deferleme
esas ve yéntemleri kullanilmistir;

1) Degerleme giiniinde aktif bir piyasada iglem gdren menkul kiymetler gikis fiyatini yansitid! icin
bekleyen kapanis seansi fiyatlan veya kapanis seansinda fiyat! olusmayanlar igin bir nceki seansin
agirhikh ortalama fiyat ile diger ¢ikis fiyatlar ile

2) Borsada iglem gérmekle birlikte dederleme gilinlinde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yiitkiimldkler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, 8zdes veya karsilastinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fivatlama modelleri ve piyasa katiimcilari tarafindan ¢goguniukla kullanilan ve gdzlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger diigtikliigii

Gergede uygun defer farkl kar veya zarara yansittlan finansal variiklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deder distkligane udradiklarnina iligkin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varhk veya varltk grubunun gtivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan (zerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varliin deder distkligine ugradigina
iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger distkltgl zaran olusur. lifa edilmis
degerinden gésterilen finansal varliklar igin deger disukliga tutar gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarimin finansal varligin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugitnki degeri ile
defter dederi arasindaki farkiir.
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Yap! Kredi Portféy Yonetimi A.S, )
Degisken Semsiye Fon’a Bagh Yapi Kredi Poriféy Uglincii Degisken Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin ag¢iklayici dipnotlar (devarm)
{Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para igslemler,
iglem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlari Uzerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yukdmiilikler, bilango tarthinde gecerli olan ddviz kurlan kullamlarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile élgllen parasal olmayan kalemler ik iglem tarihindeki kurlardan; yabanct
para cinsinden olan ve gergefe uygun dederleri ile Sicilen parasal olmayan kalemler ise gergege
uygun dederin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye cevrilmistir. Gevrimler sonucu olugsan
kur farklan kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda yansitilmigtir.

Finansal aragiarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yikumildlikler, netlestirmeye ydnelik yasal bir hakka ve yaptirnm gliciine sahip
olunmasi ve sz konusu varlk ve ylikdmidlikleri net bazda tahsil etme/Gdeme veya es zamanll
sonuglandirma niyetinin olmast durumunda bilangoda netlegtirilerek gosterilmektedir.

Satis ve geri alis anlagmalari ve menkul degerlerin édiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini éngéren anlasmalar ¢ercevesinde satiimis olan menkul kiymetler (“Repo™),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféyiinde tutulus
amaglarna gore “Ger¢ede uygun deder farkl kar/zarara yansiiian” portféylerde siniflandiriimakta ve
ait oldugu portféylin esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlesmesi karsihg elde
edilen fonlar pasifte “Repo bor¢lar ” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile
belirlenen satim ve geri alm fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yontemine gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar kargiliginda
ddenen faizler kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelegtiriimektedir.

Geri satim taahhid{ ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varliklar’ kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlasmalan ile belirlenen ahm
ve geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi icin “Etkin faiz (i¢ verim) oran
yontemi’ne gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamii gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklan /borglan

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sdzlesmesi
yapilmig ancak teslim alinmamis menkui kiymet alimlanna iliskin olan borglardir.

Takas alacaklarn normal yoldan satig iglemlerinde satis s6zlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemig
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayr olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerterine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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Yapi Kredi Portféy Yoénetimi A.S. )
Degisken $emsiye Fon’a Bagh Yapi Kredi Poriféy Ugiincii Dedisken Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Thm tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zarar

Fon portfdylinde buiunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, For’un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklar gin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satifan bir menkul kiymet satig giinl degeri (alig bedeli ve satis gliniine kadar olugan deger
artig veya azaliglan toplami) zerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig glinl degeri,
ortalama bir deder olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satrg tutan ile satis glini dederi arasinda bir fark ofustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlan” hesabina veya “Menkul kiymet sattg zarartari hesabina kaydolunur.
Satilan menku! kiymete iligkin “Fon paylan deder artis/fazalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
sattlan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikanlarak “Gergeklegen deger artiglan/azaliglar”
hesaplanna aktariiir. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yikiimitliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim (creti ve denetim Ccreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve dijer kapsaml: gelir tablosunda tahakkuk
esasina gdre muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirnm araclarinin

kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu deviet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
dederienmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettii gelirleri ilgili temettiiyd alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina goére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil
vasa ile yapilan degigiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 20086 tarih ve 26237
sayth Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlari {borsa yatinm fonlar ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlan
dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklannin pertfdy igletmecilidi kazangtan Gzerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir.
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S. )
Degisken $emsiye Fon’a Bagl Yapi Kredi Portfoy Ugiincii Dedisken Fon

31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar {(devams)
(Ttm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Katilma paylan

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikimlulik
olarak degerlendiriimekiedir,

Katilma paylart Fon'un net varlik degeri Gzerinden giiniitk olarak belirlenen fiyatiardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyatl fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedavilde olan pay sayisina bolinerek belilenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslart

- Degderleme her isglni itibariyle yapilir.
- Portfdydeki menkul kiymetlerin deferlemesinde, asadida belittilen esaslar kullanilir:

(a) Portfdye alinan varlikiar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarn
alimn fiyat! satin alma gitnindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Alg tarihinden baglamak Gzere portféydeki varliklardan;

)

vii)

viii)

Borsada iglem gérenler dederleme glininde borsada olugsan en son seans airlikli
ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Su kadar ki, kapanis seans| uygulamas!
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin dederlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agdirlikh ortalama fiyatiar kullariir,

Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme glniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son iglem giintindeki i¢ verim oran ile dederlenir.

Fon katilma paylarn, dederleme ginii itibarryla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orant kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanc para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
ddviz ahs kuru ile degerlenir.

Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varlikiar da portféy degeri
tablosunda gésterilir. Bu varliklar terninatin tiir( dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir.

Borsa digi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

(i) i1& (vii) nolu alt bentlerde belittilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dejerleme esaslar, yazil
karara bagtanir.

(vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan ahnir.



Yapi Kredi Portfoy Yénetimi A.S. .
Degigken $emsiye Fon’a Badh Yapi Kredi Portféy Ugiincii Degigken Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

(¢) Endeks fonlartn portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varlikiar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise {b)
bendinde belirtilen esasiar gergevesinde dederlenir.

- Fonun diger varlik ve yitkiimlQlukleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
yukimlGlikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz satig kuru
ile carpllmasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alig ve satis degeri, Fon toplam dederinin dolasimdaki pay sayisina
bélinmesi ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmas:, bilango tarihi itibanyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
garta bagh varlik ve yikimlaliklerin tutartanni ve ilgili dénem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlann yapitimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklilik gbsterebilir. Ayrica belirtimesi gereken 6nemli muhasebe dederlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Boliimlere gore raporlama

Fon, Fon’un yatinm stratejisine uygun olarak cgesitli menkul krymetlere ve tiirevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet blima olarak yapilanmisttr. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyia tiim &nemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir bolim olarak defjerlendirmek

suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet béllimiine iligkin bilgiler Fon’un bir biitiin olarak sunulan finansal
tabio bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylan asagida agiklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Borsa Para Piyasasi 2.280.254 2.095.835
TEB A.$. Vadeli Mevduat 251.023 301.646
T. Is Bankasi A.S. Vadeli Mevduat 251.005 -
Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Vadeli Mevduat (*) 201.067 201.089
Finansbank A.3. Vadeli Mevduat 200.815 -
Takas Bank 2.166 1.683
Yap! ve Kredi Bankasi A.$.(*) 1.677 2.523
Vakitbank Vadeli Mevduat - 302.337

3.188.007 2.904.913

(*) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 1.677 TL iliskili taraf olan Yapt ve
Kredi Bankas| A.S. nezdindeki vadesiz hesapta, 201.067 TL Yapi ve Kredi Bankasi A.S.
nezdindeki vadeli mevduatta bulunmaktadir. {31 Aralik 2015 - 203.612 TL).
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. )
Dedisken Semsiye Fon’a Bagh Yapi Kredi Portiéy Ucgtlincii Degisken Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablofara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirasr ("TL") olarak gosterilmistir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

For'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle dider alacaklari bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015 — Yoktur).

Bilangoda goésterilen “Diger borglar” kaleminin detaylan agagida agiklanmigtir:

Diger borglar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Odenecek denetim Ucreti 5.617 6.457
Odenecek KAP Gideri 2.023 -
Portfoy Saklama Hizmeti 1.682 1.470
Takas Saklama Komisyonu 911 140
Tahvil borsa pay! 169 141
Odenecek SPK kayda alma Gereti 85 45

10.487 8.253

iligkili taraflara borglar fon y&netim Ucreti tahakkukundan olusmaktadir. Fon’un sermaye piyasas)
araglarindan olusan menkul kiymetler portféyldl Yap! Kredi Portféy Yonetimi A.S. tarafindan
yonetilmektedir. Fona, her gin i¢in fon toplam degerinin %0,0041’inden (milyondakirkbir) olugan bir
ydnetim Gcreti tahakkuk ettiriimekte ve bu lcret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde veya bilango
glninde kurucu, yénetici ve pay alim satimina aracilik eden kuruluglar arasinda paylastiriimaktadir.

6. Finansal Yatirrmlar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amacli menkul
kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2016

Gergede uygun deger farki gelir tablosuna Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet |Makul degeri degderi
Hisse Senetleri 965.592 850.600 850.600
Devlet Tahvili 4.715.915 4,692,074 4.692.074
Ozel Sektdr Tahvilleri 2.778.997 2.826.317 2.826.317
Menkul Kiymet Deder Distkligi Karsilid (137.813) (137.813) {137.813)
Yapilandiriimigs Urlinfer 198.158 198.158 198.158
Toplam 8.520.849 8.529.336 8.529.336
31 Aralik 2015

Gercede uygun deder fark: gelir tablosuna Kayith
yvansihilan finansal varliklar Maliyet |Makul dedgeri degeri
Hisse Senetleri 845.200 820.550 820.550
Devlet Tahvili 5.638.136 5.509.326 5.599.326
Ozel Sektdr Tahvilleri 2.702.192 2.790.337 2.790.337
Ters Repo 1.000.000 1.000.281 1.000.281
Yapilandirilmg Urdnler 195.318 195.318 195.318
Toplam 10.380.846 | 10.405.812 10.405.812

Fon'un faaliyeti geredi elde tuttugu finansal yatirimlar alim-satim amagli finansal yatirimlar olup,

gergede uygun dederi ile degerlenmislerdir.
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Yapi1 Kredi Poriféy Yénetimi A.S. .
Dedigken Semsiye Fon'a Bagh Yapi Kredi Portféy Ugiincii Degisken Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansai tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutariar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmistir.)

7. Borglanma Maliyetleri

Borglanma maliyetleri, olugtuklar! dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Fon'un 381 Aralik 2016

tarihi itibariyle borglanma maliyeti bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015 — Yoktur).

8, Nitelikierine gére giderler

Fon'un kar veya zarar ve dijer kapsamii gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,

esas faaliyetlerden diger giderlerin detayl asadidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Noter ve tasdik giderleri 204 777
Vergi, resim ve harg giderleri 2.465 2.244
Kistrat Farklar (1} 4
KYD Endeks Lisans Giderleri 6.697 4.602
KAP Gideri 4.489 -
Menkul Kiymet Dedire DUgUkIUg0 Kargihd 137.813 -
Toplam 151.667 7.627

9. Toplam deger / Net varlik de@eri ve toplam dederi / Net varlik degerinde artis / azalig

Asadida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansalina ait birim pay degderi ile toplam deder / net

varlik degerinin detayi verilmistir.

31 Arahk 2016

31 Aralik 2015

Fon toplam dederi (TL) 11.884.059
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 940.566.892
Birim pay degeri (TL) 0,012635
Net varlik degerindeki artig (azalhg)(TL) (1.252.690)
Birim paya diigen net varlik deferindeki artis (azahs) (TL) 0,000708

Katilma belgeleri hareketleri:

13.136.749
1.101.387.419
0,011927

(3.830.961)
0,000534

31 Aralik 2016 adet

31 Aralik 2015 adet

Dénem baginda delagimdaki pay sayisi 1.101.397.419 1.498.152.828
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayisi 94.163.705 132.653.705
Donem iginde geri ainan katilma belgesi sayisi (254.994.232) (529.409.114)
Toplam 940.566.892 1.101.397.419

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakati

Dederleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal
durum tablosundaki 11.884.059 TL (31 Aralik 2015 ~ 13.136.749 TL} tutarindaki toplam net varlik

degeri ile fon’un fiyat raporundaki fon net varhk degeri aynidir.
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Yapi Kredi Portidy Yonetimi A.S.

Degisken Semsiye Fon’a Bagh Yapi Kredi Portfdy Ugiincit Degisken Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tiirk Liras ("TL") olarak gdsterilmistir.)

11. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Aralik
Faiz ve Temettii Gelirleri 2016 2015
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 565.553 641.847
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 290.179 329.627
Takasbank VIOP Nema Faizi 10.1861 10.956
Getiri Serisine Endeksli Faiz Orani Swap 25 -
Hisse Senetleri 15.092 -
881.010 982.430
Finansal Varlik ve Yiikiimiiitiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Vadeli iglem sézlesme gelideri 457.292 272.637
Menkul kiymet satig karlar 358.209 273.421
Gergekiesen deger artiglan 891.782 877.369
Menkul kiymet satig zararlar {216.230) (185.987)
Vadeli islem sdzlesme giderleri (476.132) (285.773)
Gergeklesen deger azalislar (742.623) (627.759)
272.298 323.908
Toplam 1.153.308 1.306.338

12. Tdrev araclar

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle portfdylinde tiirev finansal araglar bulunmaktadir. (31 Aralik

2015 — Yoktur)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski}, kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatirim stratejileri
kapsaminda katihm paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
glnllk olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belirli dénemlerde portféyiin yénetimine iliskin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy yéneticileri tarafindan bu gergevede ydnetiimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degdisim gdstermekte,

belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dlizeye indiriimesine gahsiimaktadir.
Yogunlasma riski

Fon igtliz(i§iinde belirlenen yéntemler uygulanmis clup, séz konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
Gzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyiline orani islemleri mevzuata, igtliziik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degigikliklerden dolay forn'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gerge§e uygun degerinde dalgalanmalar olmas) riskidir.
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle fon'un finansal araglarinin tamami sabit faizlidir. Fon'un faize duyarhlig
finansal araglann faiz degigimine bagl olarak finansal varliklann gergede uygun degerlerinde olacak
degisikligi igermektedir. Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibaryla aktif ve pasiflerinin yeniden
fiyatlandirmaya gbre kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri bilyiik dlglide aynidir.
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Yapi Kredi Portiéy Yoénetimi A.S. )
Degisken Semsiye Fon’a Bagh Yap: Kredi Portféy Ugiincii Degigken Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Finansal varliklar

7.578.736

9.585.262

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger biitlin dediskenler sabit kalmak
kaydryla, Fon’un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kar zarar Gizerindeki

Kar zarar Gzerindeki

Faiz artigi/{azaligi) etkisi etkisi

%5 378.937 479.063

{%5) (378.937) {479.263)
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla dederlenen finansal varlklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kaimaktadir.
Asagidaki tabloda, diger biitln degdiskenierin sabit kaimast kosuluyla, Sirket'in portiéylindeki satiimaya
hazir finansal varliklari olugturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda %5 defer artis/(azahginin)
Sirket'in varliklan Gzerindeki etkisi gdsterilmektedir. Fon ayrica piyasadan olusan arbitrajdan

faydalanmak amaciyla yénetilen portféylerine VOB iglemlerini dahil etmektedir.

31 Arahk 2015

Kar zarar Gzerindeki

Piyasa fiyat artigi/{(azalisi) etkisi
%5 47.530 41.028
(3%5) (47.530) (41.028)
Kur riski

Yabanci para varliklar, yikimlilikler ve bilango disi yikam|lliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Arahk 20186, 31
Aralik 2015 tarihleri itibariyla, dévizli iglemleri bulunmadigindan dolayi kur riskine maruz kalmarmistir.




Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S. )
Degisken Semsiye Fon’a Badh Yapi Kredi Portféy Uciincii Degigken Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras) (“TL"} clarak g&sterilmistir.)

[N

13. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle édenen finansal borglarla ilgili
yOkOmltitklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevrilmesine
badh olarak glinlik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100°ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle

3.188.007 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2015 — 2.904.913 TL})

31 Aralik 2016

3ay- 1yil-

1ayakadar 3ayakadar 1wilarasi  Swilarasi 5yliizeri Vadesiz Toptam
Nakit ve nakit benzerleri 2.280.254 903.909 - - - 3.844 3.188.007
Teminata verilen nakit ve nakit
benzerleri 192.456 - - - - - 192.456
Finansal Yatinmlar 198.157 168.670 1.136.224  6.146.485 67.012 812.788 8.529.336
Toplam varliklar 2.670.867 1.072.579 1.136.224 6.146.485 67.012 816.632 11.909.799
Diger borglar (10.487) - - - - - (10.487)
lliskili taraflara borglar (15.090) . - - - - (15.080)
Takasa borglar (163) - - - - - (163)
Toplam kaynaklar {25.740) - - - - - 25.740
Net likidite fazlast/{agtd) 2.645.127 1.072579 1.136.224 6.146.485  67.012 816,632 11.884.0!

31 Aralik 2015
day- 1wl -

1ayakadar 3avakadar 1ylarasi  5ylarasi 5villizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 2.397.972 502.734 - - . 4,207 2.904.913
Teminata verilen nakit ve nakit
benzerleri 119.350 - - - - - 119.350
Takas Alacaklan 160.800 - - - - - 160.800
Finansal Yatinmlar 1.000.281 418,715  3.452.615 4.094.275 619.376 820.550 10.405.812
Toplam varliklar 3.678.403 921.449 3.452.615 4.094.275 619,376 824,757 13.590.875
Takas Borglari (428.947) - - - - - {428.947)
Diger borglar (8.253) - - - - - (8.253)
liigkili taraflara borglar (16.926} - - - - - (16.926)
Toplam kaynaklar (454.126) - - - - - (454.126)
Net likidite fazlasi/{agidi) 3.224.277 921.448 3.452,615 4.084.275 619.376 824.757 13.136.748

Katiima paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yénetim yukarda sunulan sézlesmeye badl vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasin
bekiememektedir, zira katiima pay sahipleri katiim paylann daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.
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Yapi Kredi Portféy Ydnetimi A.S. )
Degisken Semsiye Fon’a Bagh Yapi Kredi Portfdy Ugiineii Dedisken Fon

31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlim tutarlar, Tirk Lirast ("TL") olarak gdsterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yiikiimliiliklerin gergege uygun degeri ile gdsterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve bor¢iarn kisa vadeli olmalarn nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun dederlerini
yansittid varsaylmigtir.

b) Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve ylikimliiliklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanifan girdilerin seviyelerine gére dadilimi asadidaki gibidir:

-  Birinci seviye: Finansal varlik ve yikGmilGlikler, &lgim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin veya
borclarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dizeltiimemis clan)ile defjerlenmektedir.

« [kinci seviye: Finansal varlik ve yakimiltfikler, ilgili varlik ya da yiikimlilagiin birinci sevivede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek clarak piyasada gbzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

»  Uglincii seviye: Finansal varlik ve yikiimliliikler, varlik ya da yikimliligin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
dederlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagh finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olugsmaktadir ve
rayic degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, 56z konusu varliklarnn
raporlama tarihi itibariyla gergede uygun defer seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2016

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varlikiar:
Albm-satim amagl finansal varliklar —
Hisse senetleri 950.600 - - 250.600
Alim-satim amagl finansal varliklar —
Borglanma senetleri 4.692.074 - - 4.692.074
Alm-satim amag|i finansal varliklar -
Ozel sektér tahvilleri 2.826.317 - - 2.826.317
Alim-satim amagh finansal varliklar -
Menkul Kiymet Deger Diisikiiga
Kargihd (137.813) - - {137.813)
Alim-satim amagl finansal varliklar —
Yapilandirdmis Uriinler 198.158 - - 198.158
Toplam finansal varliklar 8.529.336 - - 8.529.336




Yap! Kredi Portfoy Yénetimi A.S. )
Degisken Semsiye Fon’a Bagh Yapi Kredi Portféy Ugiincii Degisken Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agikiayici dipnotlar {devan)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL") olarak gdsterilmistir.)

13. Finansal arag¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Arahk 2015

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagl finansal varliklar —
Hisse senetleri 820.550 - - 820.550
Alim-satim amacli finansal varhiklar —
Borglanma senetleri 5.599.326 - - 5.580.326
Alim-satim amacli finansal varliklar —
Ozel sektdr tahvilleri 2.790.337 - - 2.790.337
Alim-satim amacl finansal varliklar —
Ters repo 1.000.281 - - 1.000.281
Alim-satim amagl finansal varhklar -
Yapilandinlmig Uriinler 195.318 - - 195.318
Toplam finansal varliklar 10,405,812 - - 10,405.812

14. Nakit akis tablosuna iliskin agiklamalar

Nakde egdefer varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi li¢
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadr.

15. Toplam deger/net varlik dederi degigim tablosuna iligkin aciklamalar
Toplam deder / net varlik dederine iliskin agiklamalar dipnot 10'da agiklanmistir.

16. Finansal tablolar dnemli 6l¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumianabilir ve
antagiabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun {SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867(miikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (1I-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlan tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunuimasina iligkin
ilke ve kurallara ("Menkul Kiymet Yatirm Fonlari i¢in SPK tarafindan yayimlanan genei kabul gérmits
muhasebe ilkeleri” olarak anilacaktir) uygun olarak hazifanmisgtir.

17. Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaytar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dizelime gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun gekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylar bulunmamaktadir.

(24)



YAPI KREDI PORTFOY UCUNCU DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT HAZIRLANAN FINANSAL RAPORLARA
iLiSKIN SORUMLULUK BEYANIMIZ

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblidi
(11-14.2) 7.maddesi geregince sorumluluk beyanimizdir.

Yapi Kredi Portfdy Yénetimi A.$'nin Yatinm Fonlarina ait bagimsiz denetimden gegmig, Yonetim
Kurulu tarafindan kabul ediimis , 01.01.2016 - 31.12.2016 donemine ait, finansal tablolar ve
portfdy raporlarinin;

a- 01.01.2016 - 31.12.2016 dénemine iligkin Sermaye Piyasasi Mevzuatina gére hazirlanmig
Finansal Tablolar, Finansal tablolarla birlikte kamuya agiklanacak porifdy raporlan ve
dipnotlarinin tarafimizca incelendigini,

b-Gorev ve sorumiuluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler gergevesinde Finansal tablolanin ve
portfdy raporlarinin 8nemli konularda gergede aykin bir agiklama veya agiklamanin yapildigi tarih
itibartyla yaniltici oimasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigini,

c-Gérev ve sorumiuluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler cercevesinde bu teblij uyarinca
hazirlanmig finansal tablolann fonun aktifleri, pasifieri, finansal durumu ve kar zarar ile lgili
gercek durumu dorist bir bigimde yansith@ini ve porifdy raporlannin fon igthziiglne,
izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak haziriandigini

beyan ederiz.

Istanbul,
27 Subat 2017

Bahar Sefja lkizler
Yone! lu Bagkani

Ismi Durmusg
Fon Maddrti
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