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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Yapi ve Kredi Portfoy Yonetimi A.$.Serbest Semsiye Fonu’na Baglh Yapi Kredi Porifdy Galata
Serbest Fonu Kurucu Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Yapi ve Kredi Portféy Yénetimi A.$.Serbest Semsiye Fonu'na Bagli Yapi Kredi Portféy Galata Serbest
Fonu’'nun (“Fon”) 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger aciklayici
notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-
14.2) (“Teblig") cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
dizenlenmeyen konularda Tlrkiye Muhasebe Standartlari hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanliglk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saglamak icin gerekli gérdiigu i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gériis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Tuarkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yaratalmuastar. Bu standartlar, etik hitkimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin dnemli yanliglik igerip igermedigine dair makul giivence elde etmek (izere planlanarak
yaratilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve acgiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaclyla denetim prosedrlerinin uygulanmasini igerir. Bu proseddrlerin secimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “6nemli yanhslik” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denet¢i risk dederlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrol(r degerlendirir, ancak bu dederlendirme, Fon'un ig kontroliinin
etkinligine iliskin bir géris verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin
sunumunun deg@erlendirilmesinin yani sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz badimsiz denetim kanitlarinin, géristimizin olusturuimasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goris

Goérlsumuze gore, finansal tablolar, Yapi ve Kredi Portféy Yonetimi A.S.Serbest Semsiye Fonu’na
Bagh Yapi Kredi Portfdy Galata Serbest Fonu’nun 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini SPK Muhasebe
ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tiim énemli yénleriyle gercege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca, Fon'un 1
Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Fon’un bagh oldugu semsiye
fon ig tlztgunin finansal raporlamaya iligkin hitkiimlerine uygun olmadidina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir.

TTK’nin 402'nci maddesinin dordlnct fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
Aywﬁ@ irm Ernst & Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Yap: ve Kredi Porifdy Yonetimi A.S.
Serbest $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Galata Serbest Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2016 Tarihli finansal durum tablosu
(Tiim tutarlar, Turk Lirasi {"TL") olarak gosterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik
referanslari 2016
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 33.614.959
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 13 479.822
Ters Repo Alacakian -
Takas Alacaklan 18.200
Diger Alacaklar 5 813.741
Finansal Varliklar 6,13 22.951.278
Teminata Verilen Finansal Varliklar -
Diger Varliklar -
Toplam Varlklar {A) 57.878.000
Yiikiimldlikler -
Repo Borglari -
Takas Borglan -
Krediler -
Finansal Yiakimlalikler -
Diger Borglar 5 (2.172.910)
lliskili Taraflara Borglar (38.124)
Toplam Yikimliliikler {Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Hari¢) (B) (2.211.034)
Toplam Degjeri/Net Varlik Dederi (A-B) 55.666.966

31 Aralik 2016

Fon Toplam Degeri /Net Varlik Degerinin Mutabakati:

Katiima paylarina atfolunan Net Varlik Dederi (Fon izahmanesi ve SPK tebligine uygun
olarak hesaplanan)

Degerleme farkianna iligkin diizeltmenin etkisi

Katiima paylarina atfolunan Net Varlik Degeri {MS'ye uygun olarak hesaplanan)

55.666.966

55.666.966

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(3)



Yapi1 ve Kredi Portfdy Yonetimi A.S.
Serbest Semsiye Fonu’na Badh Yap1 Kredi Poriféy Galata Serbest Fonu

Bagims:z Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Ddnemine ait Kar veya Zarar ve
Diger Kapsamh Gelir Tablosu

(Tiim tutarlar, Tulrk Liras ("TL") olarak gdsterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak-
referanslari 31 Araltk 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 11 960.604
Temettd Gelirleri 11 -
Finansal Varlik ve Yikimtiliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 11 2.728.033
Finansal Varlik ve Yiktmliliklere iligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar (98.682)
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri 4.513.012
Esas Faaliyetlerden Dijer Gelirler 4,341
Esas Faaliyet Gelirleri 8.107.308
Yénetim Ucretleri (287.705)
Performans Ucretleri -
Saklama Ucretleri (14.853)
MKK Ucretleri -
Denetim Ucretleri (7.493)
Damismanlik Ucretleri -
Kurul Ocretleri i (5.920)
Komisyon ve Diger Iglem Ucretleri {75.620)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (4.721.118)
Esas Faaliyet Giderleri (5.112.707)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 2.994.601
Finansman Giderleri -
Net Dénem Kari/Zarar ‘A) 2,894,601
DIGER KAPSAMLI GELIR KISM! -
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandinimayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandintacaklar -
Diger Kapsamh Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 2.894.601

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir parcasidir.

(4)



Yapi ve Kredi Portidy Yonetimi A_S.
Serbest Semsiye Fonu’na Bagh Yap1 Kredi Portféy Galata Serbest Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg
31 Aralik 2016 Tarihli Toplan Deder / Net Varlik Degeri Degigim Tablosu
{TUm tutarlar, Tlrk Liras: (" TL") olarak gdsterilmistir.)

Dipnot
referanslar

31 Aralik 2016

Toplam Degeri/Net Varhik Degeri {Dénem Basi)

Toplam Dederinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 2.994.601
Katilma Payr |hrag Tutar (+) 62.487.622
Katiima Payi lade Tutari (-) (9.815.257)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 9 55.666.966

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(5)



Yapi ve Kredi Portfdy Yénetimi A.S.
Serbest $Semsiye Fonu’na Bagli Yapi Kredi Portféy Galata Serbest Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Dénemine ait Nakit Akig Tablosu
(Tim tutarlar, Tlrk Lirast (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

Dipnot
referanslan

31 Aralik
2016

A. igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglart

Net Donem Kari/Zaran .

Net Dénem Kari/Zarari Mutabakati ile llgili Diizeltmeler

Deger Dusiiklogi/Iptali ile ligili Dizeltmeler

Karsiliklar ile ligili DOzeltmeler

Faiz Gelireri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler 11

Gerceklesmemis Yabanci Para Gevirim Farklar ile [Igili Diizeltmeler

Gergede Uygun Deder Kayiplan/Kazanglan ile ilgili Diizeltmeler

Kat/Zarar Mutabakati ile llgili Diger Duzelimeler

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler

Alacaklardaki Artig/Azaligla ligili Dizeltmeler

Borglardaki Artig/Azalisla ilgili Dizeltmeler

[sletme Sermayesinde Gergeklesen Dider Artig/Azalista ligili
Dlizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan

Aliman Temettl

Alinan Faiz 11

Faiz Odemeleri

Diger Nakit Girisleri/Cikislan

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar

Katiima Pay! Ihraglarindan Elde Edilen Nakit

Katiima Payi ladeleri Igin Odenen Nakit

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alinan Krediler

Diger Nakit Girigleri/Gikislan

Finansman Faaliyetierden Net Nakit Akislan

Yabanci Para Geviim Farklarninin Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B)

C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerteri

Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azals (A+B+C)

D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri {A+B+C+D}

(6)

(18.577.584)
2.994.601
(861.922)

(960.604)

98.682
(21.572.185)
(831.941)
2.211.034
(22.951.278)

861.922

960.604

(98.682)
52,672,365
62.487.622
(5.815.257)

34.094.781

34.094.781



Yapi ve Kredi Portfdy Yonetimi A.S.
Serbest Semsiye Fonu’na Baglh Yapi Kredi Portféy Galata Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin a¢iklayici dipnotlar
(Thm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Yap! Kredi Portfdy Yoénetimi A.$. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 470218 sicil
numarasi altinda kaydedilersk 15.06.2015 tarih ve 8841 sayili Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan
edilen Yap! Kredi Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtliz0§i ve bu izahname hitklimlerine
gére yonetiimek Ozere olusturulacak Yap Kredi Portidy Galata Serbest Forvunun katiima paylarinin
ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas| Kurulu tarafindan 17/11/2015 tarihinde onaylanmigtir.

Kurucu:
Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.S
Biiyilkdere Caddesi Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent/ Istanbul

Yonetici:
Yapt Kredi Portfoy Yénetimi A.S.

Biyiikdere Caddesi Yap! Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent / Istanbul
Portioy Saklayicisi:
Yap! ve Kredi Bankas! A.S

Blyukdere Caddesi Yap Kredi Plaza D Blok Levent / Istanbul
Fon’un ydnetim stratejisi

Fon portfoyil, kollektif portfdy ydneticilijine iligkin PYS tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portidyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Tebli§'de yer alan sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

(7)



Yap: ve Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Serbest $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy Galata Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin a¢iklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (“TL"") olarak gosterilmigtir.}

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
. Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartian

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarall tebli§i ve bu teblije degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iliskin ilke ve kurallar belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (MUkerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarnnin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarthinde yirfid(ge girmek Uzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hitkiim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlan ve portféy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portféy dadilim raporlarindan olugan portfdy raporlarn, fon portféylerinde
yer alan varliklarin dederlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak dizenlenmistir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarim yayimlamigtir. TMS'nin ilk defa uygulanmasina ve
raporlama formatlarinda yapilan dedisikliklere bagh olarak yatirim fonu’nun gegmis dénem finansal
tablolari 1 Ccak 2012 den itibaren yeniden diizenlenmistir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
{Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslanna
lliskin Tebligi” (1-14.2) yayimlanan Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi'ne
uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gerge§e uygun dederleri ile yansitilan finansal
varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak lizere 27 Subat 2017 tarihinde Kurucu
Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degdigiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hitkmin(n yer almadidi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istefie badh yaptlan énemli dedisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye doniik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolar yeniden dizenlenmektedir.

30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Mikerrer sayilll Resmi Gazetede yayimlanan 1I-14.2 sayill “Yatinm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi” (11-14.2 Teblidi) uyarinca, yatirim fonlart, 31
Aralik 2013 tarihli finansal tablolarindan itibaren Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standardlarini {TMS/TFRS) uygulayacaktir hiikmi getirilmistir. Yayinlanan teblig ile birlikte yatinm
fonlarinin finansal raperlama format ve dederleme ilkeleri degistiriimistir ve finansal tablolar 1 Ocak
2012’ den itibarsn yeniden dizenlenmigtir.

Fon, TFRS 1 uyarinca, ilk TMS/TFRS raporlama déneminin sonu olan 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
ylrarliikte olan TFRS’lerin tamamini, SPK tebligi ile uyumiu 1 Ocak 2012 TMS/ TFRS agili finansal
durum tablosunda ve kargilastirmali olarak sunulan diger tim dénemierde tutarh olarak uygularmigtir.



Yapi ve Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Serbest Semsiye Fonu’'na Bagh Yapi Kredi Poriféy Galata Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {(devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Arahk 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap ddnemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan agagdida dzetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlan ve TFRYK yorumiar disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak
uygulanmistir. Bu standartiarin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmstir.

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar

- TFRS 11 = MUsterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikier)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimei Igletmenin [stirak veya I Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglar
veya Katkiian — Degisiklikler

- TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

TFRS Yillik iyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Donemi'ni yayinlamistir. Dokiiman, degisikiiklerin sonucu
olarak dedisiklije ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degigikliklerin konulan agagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amagch Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerindeki dedisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
plantn devami olarak kabul edflecedine agiklik getirilmistir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet
stzlegmelerinin dederlendiriimesine ve netlestirmeye iligkin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem
Ozet finansal tablolar i¢in zorunlu olmadi@ina iliskin agiklik getirilmistir

- TMS 19 Galisanlara Saglanan Faydalar — yliksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundudu llkede degil borcun tagindidi para biriminde degerlendirilecedine agikhk
getiritmistir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporiama — gerekli ara dénem actklamalarinin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine
aciklik getirilmigtir.

Séz konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi tzerinde énemli bir etkisi
olmamistir.



Yapi ve Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Serbest Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfdy Galata Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Ttim tutarlar, Tark Lirasi {"TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
ii) Yayinlanan ama yurirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yarortige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
dedisiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yiriirlige
girmesinden sonra finansal tablolarin ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisikiikleri yapacaktir.

- TFRS 9 Finansal Araglar
- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmc: Igletmenin istirak veya [s Ortaklifina Yaptig Varlik Satislar
veya Katkilari - Dedisiklik

Yillik iyilegtirmeler - 2070-2012 Dénemi

- TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olgiimii

- UFRS 16 Kiralama [slemleri

- UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varliklarimin
Muhasebelegtiriimesi (Degisiklikler)

- UMS 7 Nakit Aki Tablolar (Degisiklikler) §

- UFRS 2 Hisse Bazll Odeme [glemlerinin Siniflandirma ve Olgiimil (Degisiklikler)

- UMS 40 Yatinm Amacgh Gayrimenkuller: Yatinm Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Dedisiklikler)

- UFRS Yorumn 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

UFRS Yillik iyilestirmeler ~ 2014-2016 Donemi

UMSK, asagida belirtilen standartlan degistirerek, UFRS Standartiari 2014-2016 donemine iligkin Yilltk
lyillegtirmelerini yayinlamistir:

Séz konusu dedisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performans {izerindeki etkileri
degerlendiriimektedir. Degisiklik Fon igin gecerli dedildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi
lizerinde etkisi olmayacaktr.

Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildidi cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem dedisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir, 1 Ocak - 31 Aralk 2016 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir dedisiklik yapiimamgtir.



Yapi ve Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Serbest $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portidy Galata Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablclara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Ttlirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.}

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin zeti

Finansal tablolann hazirlanmasinda izlenen énemii muhasebe politikalan agadida 6zetlenmistir.
Finansal araclar

Finansal bir varlik veya bor¢ ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun degerinden &lgllir.
Gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglann ilk
muhasebelestirimesi sirasinda, ilgili finansal varkigin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile
dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de sdz konusu gergede uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlari igiem tarihi esasina gére
muhasebelestirilimekiedir,

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar
Bu kategoride alirm-satim amagl finansal varliklar yer almaktadir,

Allm-satim amagh finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir taribte satilmak veya geri satin alinmak
amactyla edinilen veya ilk muhasebelegtirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme kenusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portfdyln pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir,

Alm-satim amaglh finansal varliklar kayda alinmalarin izleyen dénemlerde gergege uygun dederleri
Gzerinden de@erlenir. Ahm-satim amagli menkul kiymetlerin gergege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varltk ve yikimlGliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Aim-satim amagl
finansal varliklardan eide edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gergeklegen kar/zarar, kar
veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikimlGliklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

ilk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varlikiar alim satim amagli olmayan ézkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi
Uzere Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi cergcevesinde gercede uygun deder esas alinarak
yénetilen ve performanslari buna gére degerlendirilen bir portféylin pargasi olan varliklar olmalar
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercedie uygun deder farki kir veya zarara yansitilan olarak
siniflanan variklardir (yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildign), ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.



Yapi ve Kredi Portfdy Yonetimi A.S.
Serbest $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy Galata Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL"} olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablelarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklar, takas
alacaklar ve difer alacaklar fon tarafindan bu kategoride simflandinian finansal varhklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degetlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglan, krediler ve finansal yikimtdltkler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmekiedir. Diger finansal yikiiml{likler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergegje Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deder, pivasa katihimcilari arasinda élgiim tarihinde olagan bir islemde, bir varigin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir,

Finansal varlik ve yiikimlillklerin gercede uygun degeri belilenmesinde agadida belirtilen dederleme
esas ve ydntemleri kullanilmigtir:

1) Degerleme giindinde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler ¢ikig fiyatini yansithid igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlan veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar igin bir nceki seansin
adirhikh ortalama fiyati ile diger ¢ikis fivatlar: ile

2) Borsada iglem gérmekle birlikte dederleme ginlinde borsada alim-satima konu olmayanlar

3} Borsada isiem gérmeyen finansal varhk ve yikiimlikler ile tirev finansal araclar indirgenmis nakit
akim yéntemi, 0zdes veya karsilagtinlabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fivatlama modelleri ve piyasa katiimeilan tarafindan godunlukla kullanilan ve gézlemlenehilir
girdileri azami kullanan diger ydntemler

Finansal varliklarda deger diigtikliigii

Gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplarn, her bilango tarihinde deder disikligine ugradiklanna iligkin géstergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhidin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sdz konusu olayin
ilgiti finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diigtkliugine ugradidina
iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda degder diistkliga zaran olusur. Itfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varhiklar icin deder diisikligu tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarnmin finansal varligin etkin faiz orant izerinden iskonto edilerek hesaptanan bugtinkil dederi ile
defter degeri arasindaki farktir.



Yapi ve Kredi Portfdy Yénetimi A.S.
Serbest $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfdy Galata Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap ddénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
(Tum tutarlar, Tlrk Lirast ("TL") elarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Yabanci para cevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan Uzerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal
varlik ve yikiimlGlUkler, bilanco tarininde gecgerli olan déviz kurlar kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dlgllen parasal cimayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurardan; yabanc:
para cinsinden olan ve gergege uygun degerleri ile lglllen parasal olmayan kalemler ise gergede
uygun degderin tespit edildidi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye ¢evrilmistir. Gevrimler sonucu olugan
kur farklar kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yansitilmistir.

Finansal araclarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yukumlililkler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm glicine sahip
olunmasi ve séz konusu varlik ve yikiimiGlikleri net bazda tahsil etme/&deme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésteriimektedir.

Satig ve geri alig anlagmalan ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarini éngdéren anlasmalar ¢ergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfdylinde tutulug
amaglarina gére “Gergege uygun deder farki kar/zarara yansitilan” portféylerde sinfflandinimakta ve
ait oldugu poriféylin esasfarina gdre dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsiigi elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglan " hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlasmalari ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlart arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yéntemine gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar karsii§inda
ddenen faizler kar veya zarar ve dier kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhildi ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varliklar” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmaiar ile belifenen alim
ve geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani
yéntemi"ne gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve difier kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir.

Takas alacaklari /borglan

Takas borglarl raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alm iglemlerinde satin alma sézlegmesi
yaptlmig ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklarn normal yoldan satig islemlerinde satis s6zlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan atacaklardr.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayri olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri disinda verilen teminatlar {marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

(13)



Yapi ve Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Serbest Semsiye Fonu’na Bagl Yapi Kredi Portfoy Galata Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablelara iligkin agiklayic: dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak g&steriimistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portfdylnde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderieri ile Fon'un diger iglemleri yapidiklar gln itibariyle (iglem tarihi} muhassbelastirilir,
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis gin0 dederi (alis bedeli ve satis gliniine kadar olugsan deger
artis veya azaliglar toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis glinit degeri,
ortalama bir deder olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
béllnmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satis giind degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar deder artis/fazalis" hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarlarak "Gergeklesen deger artislari/azaliglan”
hesaplarina aktanlir. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki dijer kapsaml gelir tablosunda netlestitilerek
“Finansal Varlik ve Yikamliliklere lligkin Gergeklesmig Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyoniar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarinte gelir tablosuna
yansitimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim lcreti ve denetim {icreti tahakkuk esasina gdre
muhasebelestirimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gre muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin

kuponlarindan sadlanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettd gelirleri ilgili temettliy(t alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitimaktadir.
Giderler

TOm giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 87. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayill
yasa ile yapilan degisiklik ve bu dedisiklik ¢cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2008 tarih ve 26237
saylh Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas! Kanunu'na gore kurulan menkul
kiymetler yatinnm fonlar (borsa yatirim fonlar ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari

dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglan Gzerinden yapilacak
tevkifat orant 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimistir.

(14)



Yapi ve Kredi Portféy Yonetimi A.§.
Serbest $emsiye Fonu’na Baglh Yapi Kredi Portféy Galata Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devam)
(Taim tutarlar, Tirk Liras) ("TL") olarak g&sterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

Katilma paylari

Katiima paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagit olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikimitlik
olarak degerlendiriimektedir.

Katilma paylarn Fon’un net varlik dederi (zerinden glnlik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyatl fon net variik/ toplam degerinin, degerleme gliininde
tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslari

- Degerleme her igglind itibariyle yapilir,
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agadida belidilen esaslar kultanthr;

(a) Portféye alinan varliklar ahm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanei para cinsinden varliklarin
alim fiyat satin alma giinindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satig kuru
ile carptimasi suretiyle bulunur.

(b} Alig tarihinden bhaglamak Gzere portféydeki varliklardan;

f)

vii)

viii)

Borsada islem gérenler dederleme glininde borsada olusan en son seans agirhikll
ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarn defjerlemesinde kapanig seansinda
olugan fiyatiar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikll ortalama fiyatlar kullamlir.

Borsada islem gémmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglarn, ters repo
ve repolar son islem glindndeki i¢ verim orani ile dederlenir.

Fon katiima paylar, degerlsme glnd itibartyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kultanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alg kuru ile dederlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri
tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tirl dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde dederlenir.

Borsa disi repo-ters repo stzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle deferlenir.

(i} i1& (vii) nolu alt bentlerde belirtilenter disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate ahinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili
karara baglanir.

{vii} ve (vili) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.



Yapi ve Kredi Portfoy Yonetimi AS.
Serbest Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy Galata Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayic1 dipnotlar {devami)
(Tiim tutarlar, Titrk Liras ("TL") olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

{c) Endeks fonlarin porifdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b}
bendinde belirtilen esaslar cergevesinde dedietlenir.

- Fonun dider varlik ve yikamliilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak dederlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
ydkamidlakleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru
ile garpllmasi suretiyle dedetlenir.

- Bir payin alig ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
béitinmesi ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibanyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta badl varlik ve ylkimltliklerin tutarlanni ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutariarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimiar
ydnetimin en iyi kanaat ve biigilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimiardan farklilik gosterebilir. Ayrica belirtitmesi gereken dnemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Béliimlere gore raporfama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tireviere yatinm yapmak
amactyla tek faaliyet bdlim0 olarak yapilanmigtir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir b61im olarak degerlendirmek

suretiyle alinmaktadir, Tek faaliyet bolimiine iliskin bilgiler Fon'un bir biitiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine egittir.

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylar asagida aciklanmistrr.,

Nakit ve nakit benzerleri 31 Arahk 2016
Yapt ve Kredi Bankasi A.S. (TL) ' 3.943
Yapi ve Kredi Bankas: A.S, (USD) 424.478
Yapi ve Kredi Bankast A.$. (EUR) 31.416
Takas Bank 1.152
Diger Hazir Degerler 25.773.464
Euro Cinsi Kaillim Hesaplan 7.380.506

33.614.959

] 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 459.837 TL iliskili tarafimiz olan Yapi ve Kred!
Bankasi A.$. nezdindeki vadesiz hesapta bulunmaktadir.
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Serbest $Semsiye Fonu’na Bagl Yap1 Kredi Portféy Galata Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tm tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL”} olarak gésterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Bilangoda gdsterilen "Diger alacaklar’ kaleminin detaylar agsadida agiklanmigtir:

Diger alacakiar 31 Aralik 2016
Forward Sozlesmesi Alacaklan 813.741
813.741

Bilangoda gésterilen "Dider borglar” kaleminin detaylar asagida agiklanmistir:

Diger borglar 31 Arahk 2016
Odenecek denetim dcreti 5.620
Odenecek kap gideri 2.023
Odenecek SPK kayda alma ucreti 398
Odenecek takas saklama komisyonu 1.964
Portfoy saklama hizmeti 1.682
Kuruma Borglar 3.120
Tahvil Borsa Pay 204
Forward Sézlesmeleri 2.157.899

2.172.910

For’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin ginlik 90,00219'inden
(ybzbindeikiylzondokuz) [yillik yaklagik %0,80 (sifirnoktaseksen)] clugan bir ydnetim lcreti tahakkuk
ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen hir hafta iginde, kurucu ile daditici arasinda imzalanan
sézlesme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan

ddenecektir.
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Yap! ve Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Serbest Semsiye Fonu'na Bagh Yapi Kredi Portfoy Galata Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi {*TL") olarak g&sterilmigtir.}

6. Finansal Yatirmlar

31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagl menkul

kiymetlere iligkin bilgiler;

31 Arahk 2016
Gergede uygun deger farki gelir tablosuna Kayitk
yansitilan finansal varliklar Maliyet {Makul degeri dederi
Ozel Sektdr Tahvili 2.785.670 2.903.227 2.903.227
Euro Tahvil 17.207.854 18.066.491 18.066.491
Yapilandinlimig Borglanma Araclan 1.981.560 1.981.560 1.981.560
Toplam 21.975.084 | 22.951.278 22.951.278

Fon'un faaliyeti geredi elde tuttugu finansal yatinmlar ahm-satim amagh finansal yatinmlar olup,

gercede uygun degeri ile degerlenmiglerdir.

7. Borglanma Maliyetleri

Borglanma maliyetieri olugtuklar dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Fon'un 31 Aralik 2016

tarihi itibariyle borglanma maliyeti bulunmamaktadir

8. Niteliklerine g&re giderler

For’un kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda giderler nitelikierine gére sunulmus olup,

esas faaliyetlerden dider giderlerin detay agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

Vergi, resim ve harg giderleri 5.382
Noter tasdik ve {icreti 303
Kur farki gideri 4.710.937
Kap gideri 4.489
Kistrat Farklan 5

4.721.116

Toplam

9. Toplam deger/ Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azalis

Asagida For'un cari donem finansallarina ait birim pay dederi ile toplam deger / net varlik dederinin

detayl verilmistir.

31 Aralik 2016

Fon toplam degeri (TL) 55.666.966
Dolagimdaki pay sayis! {Adet) 50.067.811
Birim pay degeri (TL) 1,111834

(18)



Yap! ve Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Serbest Semsiye Fonu’na Bagh Yap: Kredi Portféy Galata Serbest Fonu

31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tm tutarlar, Turk Lirast ("TL"') olarak g&sterilmigtir.)

g, Toplam dedier / Net varlik dedieri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azahs
(devami)

Katilma belgeleri hareketleri:

31 Arahk 2016

Adet
Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi -
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayrs 59.250.403
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (9.182.592)
Toplam 50,067.811

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Araltk 2016 tarihi itibariyle finansal
durum tablosundaki 55.666.966 TL tutarindaki toplam net varlik degeri ile fon'un fiyat raporundaki Fon
net varlik degeri aynidir.

11. Hasilat
1 Ocak -
31 Aralik
Faiz ve Temettii Gelirleri 2016
Devlet tahvili 81.000
Ozel Sektdr Tahvili 6.300
Yabanci Tahvil 581.419
Getiri Serisine Endeksli Faiz Orani 127
Takasbank VIOP Nema Faizi 33.412
Opsiyon Sozlegmeleri Prim Giderleri 258.346
960.604
Finansal Varlik ve Yikimitliklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Menkul kiymet satig karlar 117.143
Gergekiegen deder artiglan 3.977.582
Menkul kiymet satig zararlan (718.114)
Gergekiegen deder azahglan (426.407)
Vadeli Islem Sézlesme gelirleri 745.960
Vadeli Islem Sozlesme giderleri {968.131)
2.728.033
Toplam 3.688.637

12. Tirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle portféyiinde tlrev finansal aragtar bulunmaktadir.
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Yapi ve Kredi Portféy Yénetimi A.S.
Serbest Semsiye Fonu’na Bagl Yapi Kredi Portfoy Galata Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap ddénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"') olarak g&sterilmistir.)

13. Finansal arag¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktérleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi femtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. For'un risk yonetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katihm paylannin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergegde uygun
fiyatlar ile dederleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayrnminda
glnlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemierde portféyin yénetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; poriféy ydneticileri tarafindan bu ¢ercevede yénetiimektedir,
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar dedisim géstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dlizeye indirilmesine galigiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon ictizigunde belirlenen ydntemler uygulanmis olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
zere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyline orani iglemleri mevzuata, igtlzik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay: fon'un faize duyarl
finansal varhklannin nakit akislannda veya gercede uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2016 tarihi itibariyle fon'un finansal araglarinin tamami sabit faizlidir. Fon’un faize duyarllg
finansal araclarin faiz degisimine bagl olarak finansal varliklarin gergede uygun degerlerinde olacak
degisikligi icermekiedir. Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibaryla aktif ve pasiflerinin yeniden
fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biiyiik dlgiide aynidir.

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

31 Aralik 2016
Finansal varhklar 22.951.278

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlanndaki 5 % degisimin, diger bitiin dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2016
Kar zarar Gzerindeki etkisi

Faiz artigi/(azalig1)

%5 1.147.564
(%5) {1.147.564)
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir,
Agafidaki tabloda, dider bitiin degigkenlerin sabit kalmas! koguluyla, Sirket'in portfdylindeki satiimaya
hazir finansal varliklar olusturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlaninda %5 deg@er artig/(azalisinin)
Sirket'in varliklan {zerindeki etkisi gésteriimektedir. Fon ayrica piyasadan olusan arbitrajdan
faydalanmak amacryla yénetilen portidylerine VOB iglemlerini dahil etmektedir.

31 Aralik 2016
Pivasa fiyat artigi/{azalis) Kar zarar iizerindeki etkisi
%5 -
{%5) -
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Yapi ve Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Serbest Semsiye Fonu’na Bagl Yapi Kredi Portfoy Galata Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklaytci dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“"TL") olarak gdsterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Kur riski

Yabanci para varliklar, yikimlilikler ve bilango disi yikimiGliklere sahip olma durumunda ortaya
¢tkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir.

Asafidaki tablo Fon'un déviz pozisyonu ile TL'sinin ilgili YP karsisinda 5% defer kaybetmesi
/kazanmasinin, diger tUm degdiskenler sabit kalmak kaydiyla, Fon'un net varlik dederi Uzerindeki
potansivyel etkisini gostermektedir.

31 Aralik 2016
TL ABD
kargihiéj dolan Avro Diger
Nakit ve nakit benzerlect 455.894 120.618 8.468 -
Finansal Varliklar 18.066.491 - 4.869.805 -
Difer alacaklar - -
Diger borglar -
INet pozisyon - -
Bilango digi déviz cinsinden tirev araglarin net varlik / {yikimliilik)
pozisyonu - - - -
Net yabanct para varhk / (ylikimIilik) pezisyonu 18.522.385 120.618 4.878.273 -
[TL nin figili YP karsisinda %5 deger kaybetmesi durumunda net varlik 926.119 6.031 243.914
degerindeki dedigim -
ITL nin ilgili YP kargisinda %5 deger kazanmas| durumunda net varik (6.031) (243.914)
deferindeki dedisim {926.119) -

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varh@in teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yikiimldliklerin yerine getirimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylannin paraya gevrilmesine
bagl olarak glinlik nakit gikis riskine maruzdur. Fon'un politikas! varliklarinin en az %0 - %100 'ni
piyasada hemen satilabilecek likit vatirimlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle

33.614.959 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Aralik 2016

1aya Jay- 1yl -

kadar 3 ayakadar 1wylarasi 5yl aras 5yl Gzeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 18.312.391 14.841.680 - - - 460.888 33.614.959
Teminata Verilen Nakit ve
Makit Benzerleri - - - - - 479.822 479.822
Finansal Yatinmlar 2.979.026 - 18.086.491 1.905.761 - - 22.851.278
Takas Alacaklan 18.200 - - - - 18.200
Diger Alacaklar 813.741 - - - - - 813.741
Taoplam varhklar 22.123.358 14.841.680 18.066.491 1.905,762 - 940.710 57.878.000
Diger borclar (2.172.910) - - - - (2.172.910)
lligkili taraflara borglar (38.124) - - - - - (38.124)
Toplam kaynaklar {2.211.034) - - “ - - (2.211.034)
Net likidite fazlasi/{agid1) 19.912,325 14.841.680 18.066.491 1.905.761 - 940.710 55.666.966

Katitma paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildidi anda paraya gevtilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlesmeye badl vade analizinin gergek nakit akiglarinl yansitmasini
beklememektedir, zira katilma payi sahipleri katilim paylarnni daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.
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Yapr ve Kredi Portfdy Yonetimi A.S.
Serbest Semsiye Fonu’na Badli Yapi Kredi Portfdy Galata Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligskin agtklayici dipnotlar (devam)
{Tim tutarlar, Tlirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.}

13. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yiikiimlliiklerin gergede uygun degeri ile gbsterilmesine iliskin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter dederlerinin gergege uygun dederlerini
yansittigr varsayimigtir.

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklann ve yikimidliklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dadilim asadidaki gibidir:

«  Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikimliliikler, élcim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin veya
borglann aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar {dizeltilimemis olan)ile dederlenmektedir.

+ |kinci seviye: Finansal varlik ve yakumililtkler, ilgili variik ya da yikimliligiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatimin
bulunmasinda kullanitan girdilerden degerlenmektedir.

+  Uglincii seviye: Finansal varlik ve yiikimlillikler, varlik ya da yukimltluigin gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzienebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergefe uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagli finansal
varliklar) devlet i¢ bor¢lanma senetleri, 6zel sekidr tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayi¢ dederlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir, Bu sebeple, 86z konusu varliklarin
rapotlama tarihi itibariyla gergede uygun deger seviyesi birinct seviyedir.

31 Aralik 2016

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal variikiar:
Alim-satim amagh finansal varliklar -
Qzel Sektor Tahvili 2.903.227 - - 2.903.227
Alim-satim amag! finansal varliklar —
Euro Tahvil 18.066.491 - - 18.066.491
Alm-satim amach finansal varliklar -
Kira Sertifikalar 1.981.560 - - 1.981.560
Toplam finansal varlklar 22.951.278 - - 22.951.278
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Yapi ve Kredi Poriféy Yonetimi A.S.
Serbest $emsiye Fonu’na Bagli Yapi1 Kredi Poriféy Galata Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotiar {devami)
(Tlm tutartar, Tiirk Liras1 (“TL"') olarak gdsterilmistir.)

14. Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeder varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi g
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

15. Toplam deger/net varhk degeri degisim tablosuna iligkin aciklamalar
Toplam deder / net varlik dederine iligkin agiklamalar dipnot 10'da agiklanmgtir.

16. Finansal tablolar 6nemli lglide etkileyen ya da finansal tablolanin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK} 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mukerrer) sayil Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna lliskin Tebligi (1l-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlari tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallara ("Menkul Kiymet Yatinm Fonlan igin SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmis
muhasebe ilkeleri” olarak anilacaktir.) uygun olarak hazirlanmistir.

17. Raporlama ddneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmig
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dlizeltme gerektiren olaylann ortaya ¢ikmas! durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
claylan bulunmamaktadir.



YAPI KREDi PORTFOY GALATA SERBEST FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT HAZIRLANAN FINANSAL RAPORLARA
ILISKIN SORUMLULUK BEYANIMIZ

Sermaye Piyasas) Kurulu'nun Yatinm Fonlarinin Finansal Raporiama Esaslarina iligkin Tebligi
(1i-14.2) 7.maddesi geregince sorumluluk beyanimizdir.

Yapi Kredi Portfdy Yénetimi A.S'nin Yatinm Fonlarina ait bafimsiz denetimden gegmis, Yonetim
Kurulu tarafindan kabul ediimis , 01.01.2016 - 31.12.2016 dénemine ait, finansal tablolar ve
portidy raporiarinin;

a- 01.01.2016 - 31.12.2016 dénemine iligkin Sermaye Piyasasi Mevzuatina gére hazirlanmig
Finansal Tablolar, Finansal tablolarla birlikte kamuya agiklanacak portfdy raporlan ve
dipnotlaninin tarafimizca incelendigini,

b-Gorev ve sorumiuluk alanimizda sahip oldugiumuz bilgiler gergevesinde Finansal tablolarin ve
portféy raporlarinin 8nemli konularda gergege aykin bir agiklama veya agiklamanin yapildig: tarih
itibariyla yaniltici olmast sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik igermedigini,

c-Gdrev ve sorumiuluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler gergevesinde bu tebli uyarinca
hazirlanmig finansal tablolanin fonun aktifler, pasifieri, finansal durumu ve kar zarar ile ilgili
gergek durumu dorGst bir bigimde yansithigini ve porifdy raporlaninin fon igtizogone,
izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini

beyan ederiz.

Istanbul,
27 Subat 2017

Bahar S&da Ikizler
Yén urulu Bagkani

Ismi Durmusg
Fon Miduir(
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