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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Yapi ve Kredi Portfoy Yonetimi A.S.Serbest $Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy Yeditepe
Serbest Fonu Kurucu Ydénetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Yapi ve Kredi Portfdy Yonetimi A.S.Serbest Semsiye Fonu’'na Bagdh Yapi Kredi Portfoy Yeditepe
Serbest Fonu'nun 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik dederi degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve dider agiklayici
notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara iligkin Sorumlulugu

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (lI-
14.2) (“Teblig") cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlari hikimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati”’na uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigcimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saglamak icin gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda géris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yUritilmastdr. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin 6nemli yanhslik icerip icermedigine dair makul glivence elde etmek lzere planlanarak
yUratilmesini gerektirmektedir.

Bagdimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaclyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini icerir. Bu prosedurlerin segimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakl “6nemli yanhslik” risklerinin degerlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetcinin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denet¢i risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercege
uygun sunumuyla ilgili ic kontroli de@erlendirir, ancak bu deJerlendirme, Fon'un i¢ kentrolinin
etkinligine iliskin bir gériis verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir bitln olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, Kurucu Ydnetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de icerir.

Bagdimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimuzin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Goris

Goérusiimuze goére, finansal tablolar, Yapi ve Kredi Portfoy Yénetimi A.$.Serbest Semsiye Fonu’na
Bagl Yapi Kredi Portféy Yeditepe Serbest Fonu'nun 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal durumunu
ve aynl tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim énemli yonleriyle gergede uygun bir
bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayil Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca, Fon'un 1
Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon'un bagdli oldugu semsiye
fon i¢ thzadundn finansal raporlamaya iligkin hikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir,

TTK'nin 402'nci maddesinin dordinci fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member of firm Ernst & Young Global Limited
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Istanbul, 27 SuBat 2017
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Yapi ve Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Serbest Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy Yeditepe Serbest Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg
31 Aralik 2016 Tarihli finansal durum tablosu
(Tm tutarlar, Turk Lirasi (“TL"’) olarak gosterilmisgtir.)

Dipnot 31 Aralik

referanslari 2016
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 32.079.438
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 13 3.748.317
Ters Repo Alacaklari
Takas Alacaklari 1.341.649
Diger Alacaklar 5 -
Finansal Varliklar 6,13 9.052.012
Diger Varliklar -
Toplam Varliklar (A) 46.221.416
Yikiamidlikler
Repo Borglari 4
Takas Borglari (2.806.692)
Krediler -
Finansal Yikamlultkler -
Diger Borglar 5 (10.520)
iliskili Taraflara Borglar (74.288)
Toplam Yikiimlillkler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) (2.891.500)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 43.329.916

31 Aralik 2016

Fon Toplam Degeri /Net Varlik Degerinin Mutabakati:

Katilma paylarina atfolunan Net Varlik Degeri (Fon izahmanesi ve SPK tebligine uygun
olarak hesaplanan)

Degerleme farklarina iliskin dizeltmenin etkisi

Katilma paylarina atfolunan Net Varlik Degeri (MS'ye uygun olarak hesaplanan)

43.329.916

43.329.916

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(3)



Yapi ve Kredi Portféy Yonetimi A.S.

Serbest Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfdy Yeditepe Serbest Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Dénemine ait Kar veya Zarar ve
Diger Kapsamh Gelir Tablosu

(TGm tutarlar, Tlrk Liras! (“TL"") olarak gdsterilmigtir.)

Dipnot
referanslar

1 Ocak-
31 Arahk 2016

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 2.055.992
Temettl Gelirleri 11 90.050
Finansal Varik ve YUkimlilUklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 11 1.584.366
Finansa! Varlik ve Yik(mlGlUkiere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 405.269
Net Yabanci Para Cevrim Fark Gelirleri 4.305.096
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1
Esas Faaliyet Gelirleri 8.440.774
Yonetim Ucretleri (725.015)
Performans Ucretleri -
Saklama Ucretleri {10.944)
MKK Ucretleri -
Denetim Ucretleri {7.493)
Danigmanlik Ucretleri

Kurul Ucretleri . (5.928)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (331.118)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (3.595.496)
Esas Faaliyet Giderleri (4.675.994)
Esas Faaliyet Kar/Zarar (3.764.780)
Finansman Giderleti -
Net Dénem Kari/Zarari (A} (3.764.780)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiniimayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar -
Diger Kapsaml Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) _{3.764.780)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(4)



Yapi ve Kredi Portfdy Yonetimi A.S,
Serbest Semsiye Fonu'na Bagh Yapi Kredi Portféy Yeditepe Serbest Fonu

Bag@imsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2016 Tarihli Toplan Deger / Net Varlik Dederi Dedisim Tablosu
{TUm tutarlar, Tirk Liras) ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

Dipnot
referanslari 31 Aralik 2016

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bast) -

Toplam Degerinde/Net Varl k Degerinde Artig/Azalig 3.764.780
Katilma Payi lhrag Tutan (+) 48.119.679
Katiima Payi Jade Tutar (-) {8.554,543)
Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (Dénem Sonu) 9 43.329,916

Takip eden dipnotlar bu finansal tablclarin ayrilmaz bir pargasidir,

(8)



Yapi ve Kredi Portfdy Yonetimi A.$.

Serbest Semsiye Fonu'na Bagl Yapi Kredi Portfdy Yeditepe Serbest Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Ddnemine ait Nakit Akis Tablosu
(TUm tutarlar, Tlirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik

referanslar 2016
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar (3.737.381)
Net Ddnem Karn/Zaran . 3.764.780
Net Dénem Karv/Zarari Mutabakat ile ligili Dizeltmeler (2.551.311)
Deger DustkiGgl/Iptali ile lgili Dilzeltmeler -
Karsiliklar ile ligili Dizeftmeler -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 11 (2.146.042)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklari ile ligili Dizeltmeler -
Gergege Uygun Deger Kayiplan/Kazanglar ile llgili Dizeltmeler -
Kar/Zarar Mutabakat ile ligili Diger Dazeltmeler (405.269)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (7.502.161)
Alacaklardaki Arhig/Azaligla llgili Diizeltmeler (1.341.649)
Borglardaki Artig/Azalrsla lgili Dizeltmeler 2.891.500
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Arig/Azaligla ligili Diizeltmeler (9.052.012)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari 2.551.311
Alinan Temettd 11 90.050
Alinan Faiz 11 2.055.992
Faiz Odemeleri -
Diger Nakit Girisleri/Cikiglan 405.269
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar 39.565,136
Katilma Pay |hraglarindan Elde Edilen Nakit 48.119.679
Katilma Pay ladeleri Igin Odenen Nakit (8.554.543)
Kredi Odemeleri -
Faiz Odemeleri -
Alinan Krediler -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislari -
Yabanci Para Gevrim Farklarinm Etkisinden Once Nakit ve Nakit -
Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B)
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri -
Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C) 35.827.755
D. D&nem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri
-Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 35.827.755



Yap ve Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Serbest Semsiye Fonu’'na Bagh Yapi Kredi Portféy Yeditepe Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tdirk Liras) ("TL") olarak gosterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Yapi Kredi Portiéy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayiii Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayanilarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 470218 sicil
numarasl altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan
edilen Yapi Kredi Portféy Serbest Semsiye Fon ictiz{idl ve bu izahname hilkimlerine gére yénetilmek
Uzere olusturulacak Yapi Kredi Portfdy Yénetimi A.S. Yeditepe Serbest Fon'unun katilma paylannin
ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 17/11/2015 tarihinde onaylanmistir.

Kurucu:
Yapi Kredi Porifoy Yonetimi A.S
Biyikdere Caddesi Yapt Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent / Istanbul

Yoénetici:
Yap! Kredi Portféy Ydnetimi A.$.
Biyikdere Caddesi Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent / [stanbul

Portfoy Saklayicisi:
Yapi ve Kredi Bankasi A.$
Blyikdere Caddesi Yapi Kredi Plaza D Blok Levent / Istanbul

Fon’un yonetim stratejisi

Fon portioyd, kollektif portféy yoneticiligine iliskin PYS tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portfdyline
dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblid'de yer alan sinirlamalar gergevesinde yonetilir. Fon,
Kanun hikimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katima pay kargihidinda toplanan nakitle,
tasarruf sahipleri hesabtna, inanch miikiyet esaslarina gére isbu izahnamenin ll. bdliminde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portféyil isletmek amaciyla kurulan, katiima paylan Semsiye
Fon'a bagl olarak ihrag edilen ve tizet kisilidi bulunmayan mal varhgidir.



Yapi ve Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Serbest $Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy Yeditepe Serbest Fonu

31 Aralitk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar {devami)
(TGm tutarlar, Tirk Lirast ("TL”’) olarak gésterilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
. Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1890 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, Xi/6 numarall teblidi ve bu teblije dedisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirnm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tabla ve rapaorlann hazirlamp sunulmasina
iliskin ilke ve kurallan belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28887 (MUkerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebkgi” (1l-14.2) (Teblig) ile 31
Araltk 2013 tarihinde ylrarlige girmek lzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS} esas alinmast hilkim altina alinmis ve
finansal rapor tanimr yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlan ve portidy raporlarn
alinmistir. Fivat raporlar ve portféy dagihm raporlanndan olugan porifdy raporlari, fon portidylerinde
yer alan varliklanin dederlenmesine ve deferlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin hilgileri iceren raporlar olarak ditzenlenmistir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamigtir. TMS‘nin ilk defa uygulanmasina ve
raporlama formatlarinda yapilan degigikliklere bagh olarak yatirim fonu’nun gegmis dénem finansal
tablolar 1 Ocak 2012 den itibaren yeniden dizenlenmistir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarint Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mtkerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinnm Fonlarinin Finansa!l Raporlama Esaslarna
lliskin Tebligi” (11-14.2) yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligine
uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergcege uygun degerleri ile yansttilan finansal
varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Arahk 20186 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak tzere 27 Subat 2017 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Muhasebe politikalarimda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, séz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénlk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hilkmdinin yer almadig degigiklikler, muhasebe politikasinda
iste§e bagh yapilan dnemii degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye dénik olarak
uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolan yeniden diizenlenmekiedir.

30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Mikerrer sayili Resmi Gazetede yayimlanan II-14.2 sayih “Yatinm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2 Tebligi) uyarinca, yatinm fonlari, 31
Aralik 2013 tarihli finansal tablolarindan itibaren Trkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standardianini (TMS/TFRS) uygulayacaktir hitkm getirilmistir. Yayinlanan teblig ile birlikte yatinm
fonlarinin finansal raporlama format ve deferleme ilkeleri dedistiriimistir ve finansal tablolar 1 Ocak
2012° den itibaren yeniden diizenlenmistir,

Fon, TFRS 1 uyarinca, ik TMS/TFRS raporlama ddéneminin sonu olan 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
yUrQrlikte olan TFRS’lerin tamamini, SPK tebligi ile uyumiu 1 Ocak 2012 TMS/ TFRS agihis finansal
durum tablosunda ve kargilagtirmali olarak sunulan diger tim ddnemlerde tutarl olarak uygulamistir.



Yapi ve Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Serbest Semsiye Fonu’'na Bagh Yapi Kredi Portioy Yeditepe Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devanu)
(TOm tutarlar, Tlrk Lirast ("TL") olarak gésterilmigtir.}

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yeni ve dizeltiimis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar asadida 6zetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlarl ve TFRYK yorumlari disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agtklanmistir.

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- TFRS 11 — Misterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi {Degisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmel Isletmenin istirak veya Is Ortakhigina Yapti§ Varlik Satiglar
veya Katkilar — Degisiklikler

- TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1’de Degigiklik)

TFRS Yillik iyilestirme]er, 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamigtir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu
olarak degisiklige udrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dért standarda beg degigikiik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve dedisikliklerin konularr agadidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satig veya ortaklara daditim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecegine aciklik getirimistir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varigin devredilmesinde hizmet
s@zlesmelerinin degerlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem
dzet finansal tablolar i¢in zorunlu clmadi§ina iliskin agiklik getirilmistir

- TMS 18 Calisanlara Saglanan Faydalar — yiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu tikede dedil borcun tagindidi para biriminde degerlendirilecedine agikhk
getirilmistir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine
agiklik getirilmistir.

Séz konusu degisiklikierin Fon'un finansal durumu ve performansi lzerinde dnemili bir etkisi
olmamigtir.



Yapi ve Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Serbest Semsiye Fonu’na Baglh Yapi Kredi Portfoy Yeditepe Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devamt)
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"} olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
ii} Yayinlanan ama yiiriirliifle girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin henliz
yurlriige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumiarn yirarlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 9 Finansal Araglar
- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci [sletmenin Istirak veya ls Ortaklidina Yaptig Varlik Satiglar
veya Katkilar - Dedisiklik

Yillik yilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

- TFRS 13 Gergeiie Uygun Deger Olgiimti

- UFRS 16 Kiralama iglemleri

- UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmig Vergi Varliklarinin
Muhasebelestiriimeasi (Degisiklikler)

- UMS 7 Nakit Akig Tablolari {Degigiklikler) .

- UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimi (Degisiklikler)

- UMS 40 Yatirim Amagli Gayrimenkuller: Yatirim Amach Gayrimenkullerin Transferieri
{Degisiklikler)

- UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

UFRS Yillik lyilegtirmeler — 2014-2016 Ddnemi

UMSK, asadida belirtilen standartlar degistirerek, UFRS Standartlan 2014-2016 dénemine iligkin Yilhk
iyilestirmelerini yayinlamistir;

S6z konusu dedigikliklerin Fon’un finansal durumu ve performans Uzerindeki etkileri
deferlendiriimektedir. Degisiklik Fon igin gecerli dedildir ve Fon'un finansal durumu veya performanst
Uizerinde etkisi olmayacaktir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildi§i cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigr dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yénelik olarak, net ddnem karl veya zararnnin bhelirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir dedisiklik yapimamuistir.
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Yapi ve Kredi Portfoy Yonetimi A_S.
Serbest Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Yeditepe Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayiel dipnotlar (devan}
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL") olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar agagida 6zetlenmigtir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirimesi sirasinda gergcede uygun dederinden &lgilir.
Gergede uygun deder farki kér veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglann ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ite
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de sz konusu gergede uygun degdere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlar iglem tarihi esasina gére
muhasebelesgtiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarint TMS 39 uyarinca asadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir,
Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amagcli finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin ahinmak
amaclyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu ydniinde delil bulunan belirli finansal
aracglardan olugan bir portféyiin pargast olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi dzkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve ézel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amacl finansal varliklar kayda alinmalannt izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
izerinden degerlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gerge@e uygun deferindeki degigiklik
sonucu ortaya gtkan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve digjer kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yukimlullklere iligkin gergeklegmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yukimidiiklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

ik muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gercede uygun deder farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varhklar ahm satim amagli olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi
iizere Fon'un risk y&netim veya yatirim stratejisi ¢ergevesinde gergede uygun deder esas alinarak
ydnetilen ve performanslar buna gére dederlendirilen bir portfdyin pargasi olan varliklar olmalari
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergede uygun deder farki kédr veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varhklardir { ydnetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
vapildig}, ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.
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Yapi ve Kredi Portidy Yonetimi A.S.
Serbest $emsiye Fonu’na Badh Yap: Kredi Portféy Yeditepe Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayci dipnotlar (devami)
(Thm tutarlar, Tlrk Liras: ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tiirev
olmayan finansal variiklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklari, takas
alacaklari ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varhklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglari, krediler ve finansal yikamldltkler ile diger ticari borglarini bu kategoriye danhil
etmektedir. Di§er finansal ytkiimliltkler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olciimii

Gercede uygun deder, piyasa katilimceilan arasinda élglim tarihinde olagan bir islemde, bir variigm
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yikamldliklerin gergede uygun dederi belirlenmesinde agadida belittilen degerleme
esas ve ydntemleri kullaniimistir:

1) Degerleme glnlnde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikts fiyatini yansittig) igin
bekleyen kapanig seansi fiyatlar) veya kapanis seansinda fiyat olugmayanlar igin bir dnceki seansin
agirlikh ortalama fivati ile diger cikig fivatlan ile

2) Borsada iglem gérmekle birlikte de§erleme giinlinde borsada alim-satima kanu olmayanlar

3) Borsada iglem gdrmeyen finansal varlik ve yakimlikler ile tdrev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yéntemi, Szdes veya karsilagtinlabiiir araglara iligkin piyasa igslemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katihimeilan tarafindan ¢gogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami Kullanan diger ydntemler

Finansal varliklarda deder diistikligu

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her hilango tarihinde defer disikliglne udradiklanna iligkin géstergelerin
bulunup bulunmadidina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varfigin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana geimesi ve sz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan Ozerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger disikligine ugradifina
iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diistklGgu zaran olusur. Itfa edilmis
dederinden gdsterilen finansal varliklar igin deger diskliGdu tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varlidin etkin faiz orani tizerinden iskonto edilerek hesaplanan buginki degeri ile
defter dederi arasindaki farktir.
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Yapi ve Kredi Portfdy Yonetimi A.S.
Serbest Semsiye Fonu’na Bagli Yapi Kred! Portféy Yeditepe Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras) ("TL") olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarn sunumuna iliskin esaslar (devanu)
Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
istem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlari dzerinden TL'ye gevrilmisgtir. Yabanct paraya dayall parasal
varlik ve yakumlllikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlari kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet deferi ile élglllen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gergede uygun degerleri ile dlgiilen parasal olmayan kalemler ise gergege
uygun degerin tespit edildifi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye cevrilmigtir. Cevrimler sonucu olugan
kur farklan kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda yansitilmisgtir.

Finansal araclarin netlegtiriimesi

Finansal variik ve ylkimlilGkler, netlestirmeye ydnelik yasal bir hakka ve yaptirm glicline sahip
olunmasi ve séz konusu varlik ve yikimitilikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmekiedir.

Satis ve geri alig anlagmalan ve menkul degerlerin ddiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini 6ngéren anlagsmaiar ¢ergevesinde satiimis olan menkul kiymetler {(“Repo*),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varhiklar” altinda fon portfdylinde tutulus
amaglarna gére “Gergede uygun deder farkl kir/zarara yansitilan” portféylerde siniflandiriimakta ve
ait oldudu portfdylin esaslarina gére deferlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlegmesi karsihg) elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglan " hesabinda muhasebelestiriimekie ve ilgili repo anlagmalar, ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar kargiliginda
6denen faizler kar veya zarar ve difer kapsamii gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhtidi ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda
‘Finansal varliklar” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir. Ters repo anlagmalar ile belirlenen alim
ve geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz {ig verim) oran
yontemi"ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamlr gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtirilmekiedir.

Takas alacaklar /borglar

Takas borglar raportama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi
yapilmig ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklarn normal yoldan satig islemlerinde satis sdzlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglanna iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitimaktadr,

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatiar) finansal durum
tablosunda ayr oiarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil ediimemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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Yapi ve Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Serbest Semsiye Fonu’na Bagh Yap! Kredi Portfdy Yeditepe Serbest Fonu

31 Araltk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayic1 dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zaran

Fon portfoyUnde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylannin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un dider iglemleri yapildikian gin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satig glinu de§eri (alis bedeli ve satts gliniine kadar olusan deger
artig veya azaliglar toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis ginii degeri,
ontalama bir deder olup; ilgili varlik hesabinin barg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutan ile satis glinli dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark "Menkul kiymet satig karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlarl hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Gergeklesen deder artislar/azaliglar”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki diger kapsamii gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukumltliklere lliskin Gergceklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait arac)ik komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim creti ve denetim Gereti tahakkuk esasina goére
muhasebaslestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderlerf ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gdre muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya dedisken getirili yatinm araglarinmn
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temettd geliri

Temettl gelirleri ilgili temettliyt alma hakk olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayill Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlan (borsa yatirim fonlart ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlar
dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglar izerinden yapilacak
tevkifat orant 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimistir.
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Yapi ve Kredi Portféy Yonetimi A.$.
Serbest Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portidy Yeditepe Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Titrk Liras) ("TL") olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tabloiarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Katilma paylan

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya gevrilebilir olup, finansal ylkimliilik
olarak dederlendirilmektedir.

Katilima paylan Fon'un net varlik dederi Gzerinden ginlik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyat! fon net varl k/ toplam degerinin, degerleme gliniinde
tedaviilde olan pay sayisina bél{inerek belirlenmektedir

Fiyatlama Raporuna lligkin Portfdy Degerleme Esaslari

- Degerteme her isgini itibariyle yap:lir,
- Portféydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, asagida belirtilen esasiar kullanilir:

(a) Porifdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanc para cinsinden varlikiarin
alm fiyat) satin alma ginandeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satig kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Alig tarihinden baglamak (izere portféydeki varliklardan;

i)

vii)

viii)

Borsada iglem gérenler degerleme giininde borsada alugan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem gdren varliklanin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullantlir.

Borsada islem gérmekle birlikte degerleme glniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son iglem gintndeki ic verim orani ile dederienir.

Fon katilma paylan, deferleme glind itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oran kullarilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanc! para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alis kuru ile dederlenir.

Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri
tablosunda gosterilir. Bu variiklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir.

Borsa dist repo-ters repo séziegsmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle deferlenir.

(i) ité (vii) nolu alt bentlerde belirtilenter disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak dederlenir. Defjerleme esaslar, yazil
karara baglanir.

{vii} ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan ahnir,

(15)



Yapi ve Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Serbest $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Yeditepe Serbest Fonu

31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Ttim tutarlar, Tirk Liras) ("TL") olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

{c} Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varlikiardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde dederlenir.

- Fonun diger varlik ve yUkimitlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak de§erienir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
yukimlllikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru
ile garpilmasi suretiyle dederlenir.

- Bir payin alig ve satig dederi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
bélinmesi ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yikimitiiGkierin tutarlanini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutariarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasint gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
ydnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimiardan farklihik gdsterebilir. Ayrica belirtimesi gereken dnemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Béliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tlrevlere yatirim yapmak
amaciyla tek faaliyet bolimii olarak yapilanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlart Fon'u tek bir bélim olarak degerlendirmek

suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bolimdne iliskin bilgiler Fon’un bir bitiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine egittir.

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylar asagida agiklanmisgtir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2016
Yapi ve Kredi Bankasr A.S. (TL) 3.330
Yapi ve Kredi Bankast A.S. Vadeli Mevduat (USD) 5.493.386
Yap ve Kredi Bankasi A.S. (GBP) 21.556
Takas Bank 629
Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Vadeli Mevduat (EUR) 8.322,707
Yapi ve Kredi Bankasi A_S. Vadeli Mevduat 13.076.018
Borsa Para Piyasast 5.161.812

32.079.438

() 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 24.886 TL iligkili tarafimiz olan Yapr ve Kradi
Bankas! A.$. nezdindeki vadesiz hesapta, 26.892.111 TL ise Yapi ve Kredi Bankas! A.S. nezdindeki vadsli
hesapta bulupmaktadr,
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Yapi ve Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Serbest $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Yeditepe Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gésterilmistir.}

5. Diger alacakiar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle diger alacaklar bulunmamaktadir (31 Aralk 2015 — Yoktur).

Bilangoda gésterilen “Dider borglar” kaleminin detaylarn agadida agiklanmigtir;

Diger borglar 31 Aralik 2016
Odenecek denetim Gerett 5.620
Odenecek kap gideri 2.023
Odenecek SPK kayda alma Ucreti 310
Odenecek takas saklama komisyonu 885
Portfoy saklama hizmeti 1.682

10.520

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydryla, fon toplam degerinin giinlitk %0,0055'inden
(yuzbindeellibeg) [yillik yaklagik %2 (iki)] clusan bir ydnetim (creti tahakkuk ettirilir. Bu Gcret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sdzlegme gergevesinde

belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve dagitictya fondan ddenecektir.

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle finansal varliklar icerisinde taginan alim satim amagli menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2016
Gergede uygun deder farki gelir Kayith
tablosuna yansitilan finansal varliklar Maliyet |Makul degeri dederi
Hisse Senetleri 9.004.886 9.139.502 9.138.502
Opsiyon Sézlesmeleri (87.490) (87.490) (87.490)
Toplam 8.917.396 8.052.012 9.052.012

For’un faaliyeti geredi elde tuttugu finansal yatinmlar alim-satim amagh finansal yatinmilar olup,

gercede uygun dederi ile degerlenmiglerdir.

7. Bor¢lanma Maliyetleri

Borglanma maliyetleri olugtuklari dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Fon'un 31 Aralik 2016
tarihi itibariyle borglanma maliyeti bulunmamaktadir
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Yapi ve Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Serbest Semsiye Fonu’na Bagl: Yapi Kredi Portfoy Yeditepe Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar, Tirk Liras) ("TL") olarak gésterilmigtir.)

8. Niteliklerine gére giderler

Fon'un kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden dijer giderlerin detayl agagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

Vergi, resim ve harg giderleri 9.431
Noter tasdik ve licreti 303
Kur fark: gideri 3.581.259
Kap gideri 4.489
Kisurat Farklan 14
Toplam 3.595.496

9. Toplam deger f Net varlik dederi ve toplam degeri/ Net varlik defjerinde artig / azalis

Asadida Fon'un cari ddnem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net varlik dederinin
detay! verilmistir.

31 Aralik 2016

Fon toplam degeri (TL) 43.329.820
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 38.745.106
Birim pay dederi (TL) 1,118333

Katiima belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2016

Adet
Dénem baginda delagimdaki pay sayist -
D&nem iginde satilan katilma belgesi sayisi 46.703.746
Ddnem iginde geri alinan katlma belgesi sayisi (7.958.640)
Toplam 38.745.106

10.  Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark cimamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal

durum tablosundaki 43.329.820 TL tutarindaki toplam net varlik degeri ile fon'un fiyat raporundaki Fon
net varlik degeri aynidir.
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Yapi ve Kredi Portféy Yonetimi A.S.

Serbest Semsiye Fonu’na Ba{li Yap: Kredi Portfdy Yeditepe Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tm tutarlar, Tdrk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

11. Hasilat
1 Ocak -
31 Aralik
Faiz ve Temettii Gelirleri 20186
Hisse Senstleri 90.050
Takasbank VIOP Nema Faizi 234.809
Opsiyon Sézlesmeleri Prim Giderleri 1.821.183
2.146.042
Finansal Variik ve Yikiimidtiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Menkul krymet satig katlan 1.183.309
Gergeklegen deder artiglan 4.650.632
Menkul kiymet satis zararlan (1.648.866)
Gergeklesen degder azalislar (2.488.039)
Vadeli lslem Sézlesme gelirleri 1.754.667
Vadeli [slem Sézlegme giderleri (1.867.336)
1.584.366
Toplam 3.730.408

12. Tiirev araclar

Fon’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle portfdylinde tirev finansal araglan bulunmaktadir.

13. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /femtia fiyat riski), kredi
riskine ve iikidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci For'un yatinm stratgjileri
kapsaminda katiim paylarinin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun
fiyatlar ile de§erleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
glnlik ofarak takip etmektedir. Fen Kurulu'nea, belirli dénemlerde portféyan yonetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; pertfdy yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim géstermekte,

belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari ditzeye indirilmesine ¢alisiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtlziglnde belirlenen yéntemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
lizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyline orani iglemieri mevzuata, igtiizilk ve

izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.



Yaps ve Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Serbest Semsiye Fonu’na Bagl Yapi Kredi Portfoy Yeditepe Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devam)
(Ttim tutarlar, Tirk Lirast (“TL") olarak g&sterilmistir,)

13. Finansal araglardan kaynaklanan riskierin niteligi ve diizeyi (devami)
Faiz orani riski

Faiz oran riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayi fon'un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gercede uygun degerinde dalgalanmalar olmas riskidir. 31
Aralik 2016 tarihi itibariyle fon'un finansal ara¢larinin tamami sabit faizlidir. Fon'un faize duyarllig
finansal araglann faiz degigimine bagl olarak finansal varliklarin gergede uygun degerlerinde olacak
degisikligi icermektedir. Fon'un 31 Araltk 2016 tarihi itibariyla aktif ve pasiflerinin yeniden
fiyatlandirmaya gére kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri bliylk élglide aynidir.

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

31 Aralik 2016
Finansal varliklar (87.490)

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger butiin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon’un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2016
Kar zarar Gzerindeki etkisi

Faiz artisi/(azalisi)

%5 (87.490)
{%5) 87.490
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla deferlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asagidaki tabloda, diger bitn degigkenlerin sabit kalmasi koguluyla, Sirket'in portféyindeki satilimaya
hazir finansal varliklar olugturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlaninda %5 deder artis/(azalisinin)
Sirket'in varliklan Gzerindeki etkisi gdsterimektedir. Fon ayrica piyasadan olusan arbitrajdan
faydalanmak amaciyla yénetilen portidylerine VOB iglemlerini dahil etmektedir.

31 Aralik 2016
Piyasa fiyat artigi/(azahsi) Kar zarar iizerindeki etkisi
%5 456.975
(%65) {456.975)
Kur riski

Yabanci para varliklar, yikimlilikler ve bilango digi yiikiimliliklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketierinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir.

Asagidaki tablo Fon’un déviz pozisyonu ile TL'sinin ilgili YP karsisinda 5% deder kaybetmesi
/kazanmasinin, diger tlim degigkenler sabit kalmak kaydiyla, Fon'un net varlik degeri tizerindeki
otansiyel etkisini gdstermektedir.

31 Arahk 2016
TL ABD
kargilige dolan Avro Diger
Nakit ve nakit benzesderi 13.837.649 19.332.324 2.243.378 4.992

Finansal Varliklar - - - -
Diger alacaklar
Ciger borclar
Net pozisyon
[Bilango digi déviz cinsinden tirev araglarin net varhk /

(yiikiim!{iliik) pozisyonu - - . -
INet yabane para varhik / {ylikiimlialik) pozisyonu 13.837.649 18.332.324 2.243.378 4.992
ITL min flgili YP kargisinda %5 defer kaybetmesi durumunda net varlik 691.882 966.616 112,169

deferindeki degigim 250
ITL min ilgili YP kargisinda %5 deder kazanmast durumunda net variik (966.616) (112.169)

dederindeki degisim (691.882) (250)
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Yapt ve Kredi Portfdy Yonetimi A.S.
Serbest $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Yeditepe Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirast (“"TL") olarak gosterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da dider bir finansal varligin teslimi suretiyle ¢denen finansal

borglarta ilgili ylkdmldliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya
gevriimesine bagl olarak giniiik nakit gikig riskine maruzdur. Fon'un politikast varliklarinin en az
%0 - %100 ‘ni piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Forn'un 31 Aralik 2016
tarihi itibariyle 33.614.959 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Aralik 2016

1 aya 3 aya 3ay- 1yil-

kadar kadar 1wilarast  Sylarasi 5wl zeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzeteri 32.054.018 - - - - 25.420 32.079.438
Teminata Verilen Nakit ve
Nakit Benzerleri - - - - - 3748317 3.748.317
Finansal Yatinmlar - - - - - 9.062.012 9.052.012
Takas Alacaklar 1.341.649 - - - - - 1.341.649
Toplam varhklar 33.395.667 - - - - 12.825.749  46.221.416
Diger borglar (2.817.212) - - - - - (2.817.212)
lligkili taraflara borglar (74.288) - - - - - (74.288)
Toplam kaynaklar (2.891.500) - - - - - (2.891.500)

12.825.749  43.329.916

Net likidite fazlasi/(agifi) 30.504.167 - - -

Katilma paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlesmeye bagl vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasini
beklememektedir, zira katiima pay! sahipleri katihm paylarint daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.
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Yap! ve Kredi Portfdy Yoénetimi A.S.
Serbest $emsiye Fonu’na Badll Yapi Kredi Portféy Yeditepe Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarfar, Tiirk Liras: ("TL") olarak g&sterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varhk ve yiikiimliilitklerin gercegie uygun degeri ile gésterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglann kisa vadeli olmalari nedeniyle defter dederlerinin gergede uygun degerlerini
yansittigr varsayilmistir.

b) Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yiikimltliiklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi asadidaki gibidir:

«  Birinci seviye: Finansal varlik ve yitkiimlliliikler, dlgtim tarihinde erigilebilen, 8zdes varliklarin veya
borglann aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (diizeltiimemis clan)ile degerlenmektedir.

»  Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimililikler, ilgili varlik ya da yikamliligiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gbzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerenmektedir.

+  Ugiinci seviye: Finansal varlik ve yikimltlokler, varlik ya da yukimliligon gergede uygun
degderinin bulunmasinda kullanilan piyasada g&zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergede uygun defer farki gelir tablosuna yansitilan finansal varhiklar (alim satim amagch finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayi¢ dederierinin belirienmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, stz konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla gergege uygun deder seviyesi birinci seviyedir,

31 Aralik 2016

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varhiklar:
Alim-satim amagli finansal varliklar —
Hisse Senetleri 9.139.502 - - 9.139.502
Alim-satim amagli finansal varliklar —
Opsiyon Sbzlesmeleri (87.490) - - (87.490)
Toplam finansal varhiklar 9.052.012 9.052.012
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Yapi ve Kredi Portféy Yonetimi A.$.
Serbest Semsiye Fonu’na Bagh Yapt Kredi Portidy Yeditepe Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tirk Liras| ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

14.  Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeger varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi tc
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir,

15. Toplam deger/net varhk dederi degisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iliskin agiklamalar dipnot 10'da agtklanmistir.

16.  Finansal tablolari énemli dlciide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususiar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867(miikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslanna iligkin Tebligi (I!-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirim Fonlan tarafindan dlizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirfanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallara (“Menkul Kiymet Yatirtim Fonlan igin SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis
muhasebe ilkeleri” olarak anilacaktir.) uygun olarak hazirlanmistir.

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agikianmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dirzeltme gerektiren olaylarin ortaya gtkmasi durumunda, finansai tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Fon’'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylari bulunmamaktadir.
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YAPI KREDi PORTFOY YEDITEPE SERBEST FON

1 OCAK — 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT HAZIRLANAN FINANSAL RAPORLARA
iLISKIN SORUMLULUK BEYANIMIZ

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarna iligkin Tebligi
(11-14.2) 7.maddesi geregince sorumiuluk beyanimizdr.

Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.$'nin Yatinm Fonlarina ait bagimsiz denetimden gegmig, Yénetim
Kurulu tarafindan kabul edilmig , 01.01.2016 - 31.12.2016 d6nemine ait, finansal tablolar ve
portfdy raporlarinin;

a- 01.01.2016 - 31.12.2016 dénemine lligkin Sermaye Piyasasi Mevzuatina gbre hazirlanmig
Finansal Tablolar, Finansal tablolarla birllkte kamuya agiklanacak portfdy raporlan ve
dipnotianmin tarafimizca incelendigini,

b-Gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler gergevesinde Finansal tablolarin ve
portfdy raporiarinin 8nemli konularda gergege aykin bir agiklama veya agiklamanin yapildigji tarih
itibartyla yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik igermedigini,

c-Gorev ve sorumluluk alanimizda sahip olduumuz bilgiler gercevesinde bu tebli§ uyarinca
hazirfanmig finansal tablolanin fonun aktifleri, pasifieri, finansal durumu ve kar zaran ile ilgili
gergek durumu dordst bir bigimde yansitifini ve portfdy raporiarinin fon igthzligine,
izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigjini

beyan ederiz.

Istanbul,
27 Subat 2017
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