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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Katiim Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Kira
Sertifikalari Katiim Fonu Kurucu Yoénetim Kurulu'na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.$. Katim Semsiye Fonu'na Bagh Yap! Kredi Portféy Kira Sertifikalari
Katiim Fonu’nun (“Fon”) 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik dederi dedisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici
notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara lligkin Sorumlulugu

Kurucu ydnetimi; finansal tablolarin Yatinnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (11-
14.2) (“Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlar hikimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakl 6nemli yanhslik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saglamak igin gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptidimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
ylratGimastar. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin 6nemli yanlislik i¢erip icermedidine dair makul glivence elde etmek lzere planlanarak

yUratllmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaclyla denetim proseduirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedurlerin segimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakl “6nemli yanlislk” risklerinin dederlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetcinin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii dederlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon’un i¢ kontroliiniin
etkinlidine iliskin bir gériis verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir bitiin olarak finansal tablolarin
sunumunun degderlendiriimesinin yani sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin

degerlendirilmesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettiimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérigstimuzin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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EY

Building a better
working world

Gérls

Goérugimize gore, finansal tablolar, Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.S. Katilim Semsiye Fonu’na Bagli
Yap! Kredi Portféy Kira Sertifikalarl Katilim Fonu’nun 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarint SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim énemli yénleriyle gercege uygun bir

bicimde sunmaktadir.
Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukiimliliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402'nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca, Fon’un 1
Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon'un bagli oldugu semsiye
fon ig tiizigunin finansal raporlamaya iligkin hikimlerine uygun olmadidina dair énemli bir hususa

rastlanmamigtir.

TTK’nin 402’nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen acgiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
irm Ernst & Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Katihm Semsiye Fonu’na Bagli Yapi Kredi Portfoy Kira Sertifikalar: Katthm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2015 Tarihli finansal durum tablosu
(TUm tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gosterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Arailk
Referanslari 2015 2014

Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerieri 4 10.352 2.252

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacakian - -
Takas Alacaklan

Diger Alacaklar - -
Finansal Varliklar 6,13 8.732.172 7.220.159

Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -

Toplam Varliklar (A) 6.742.524 7.222.411

Yikdmialiikler
Repo Borglan
Takas Borglar

Krediler . .

Finansal Yikimiflokler - .

Diger Borglar 5 (9.271) (4.663)

fiskili Taraflara Borglar (11.191) (11.812)

Toplam Yiikiimliiltikler (Toplam Degeri/Net Variik Degeri (20.452) (16.475)
Haric) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 6.722.062 7.205.936

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

Fon Toplam Degeri /Net Varik Degerinin Mutabakati: - -

Kattima paylarina atfolunan Net Varlik Dederi (Fon izahmanesi ve SFPK tebligine

uygun olarak hesaplanan) 6.722.0682 7.205.936
Degetleme farklarina iligkin diizeltmenin etkisi
Katilma paylarina atfolunan Net Varlik Degeri (MS‘ye uygun olarak hesaplanan) 6.722.062 7.205.936

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(3)



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.$.

Katihm Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Kira Sertifikalari Katihm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gec¢mis

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Ddnemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tam tutarlar, Tark Lirast (“TL”) olarak gdsterilmigtir.)

1 Ocak- 25 Haziran-
Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
referanslar 2015 2014

KAR VEYA ZARAR KISMi
Faiz Gelirleri 11 711.655 368.480
Temettl Gelirleri . -
Finansal Varik ve YUkimidiOklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 11 (57.116) (100.869)
Finansal Varlik ve Yikimiitklere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar (32.022) 58.086
Net Yabanct Para Gevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 3 -
Esas Faaliyet Gelirleri 622.520 325.697
Yénetim Ueretlen {163.145) (74.006)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri {1.293) (547)
MKK Ucretleri - .
Denetim Ucretler (7.638) {4.535)
Danigmanlik Ucretler - -
Kurul Ucretleri } (1.661) (428)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri (2.781) (350)
Esas Faaliyetierden Diger Giderler B (1.089) {1.092)
Esas Faaliyet Giderleri (177.607) {80,958)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 444,913 244.739
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zarar: (A) 444.913 244,739
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsami| Gelir {B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIG (A+B) 444.913 244,739

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrimaz bir pargasidir.

(4)



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Katilim Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy Kira Sertifikalari Katihm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2015 Tarihii Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"} olarak gdsterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslar 2015 2014

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bagi) 7.205.936 -
Toplam Dederinde/Net Varlk Dederinde Artig/Azallg 444,913 244739
Katilma Pay [hrag Tutari (+) 16.117.382  16.934.997
Katiima Payi lade Tutan (-) {17.046.169)  (9.973.800)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 9 6.722.062 7.205.936

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(5)



Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.$.

Katiim Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy Kira Sertifikalan Katilim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Dénemine ait Nakit Akig Tablosu
(Tam tutarlar, Tdrk Liras: (“"TL") olarak gésteriimigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referansian 2015 2014
A. isletme Faaliyetierinden Nakit Akiglari 936.887 (6.958.945)
Net Donem Karv/Zaran . 444,913 244.739
Net Dénem Kary/Zararn Mutabakati ile ligili Dizeltmeler (743.677) (310.394)
Deger Dusgtiklugi/lptali ile llgili Dizeltmeler - -
Kargihklar ile lgili Diizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler 11 (711.655) {368.480)
Gerceklesmemis Yabanci Para Gevirim Farkian ile ligili
Diizeltmeler - -
Gergege Uygun Deger Kayiplan/Kazanglan ile [igili Duzeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakat ile ligili Diger Dizeltmeler {32.022) 58.086
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler 491.974 (7.203.684)
Alacaklardaki Artis/Azaligla ilgili Dizeltmeler - -
Borglardaki Artig/Azahgla ligili Diizeltmeler 3.087 16.475
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azaligla [Igili
Diizeltmeler 487.987 (7.220.159)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglart 743.677 310.394
Alinan Temetti - -
Alinan Faiz 11 711.855 368.480
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Gilkaglarn 32.022 (58.086)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan (928.787) 6.961.197
Katima Pay! Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 16.117.382 16.934.997
Katiima Payt fadeleri lgin Odenen Nakit (17.046.169) (9.973.800)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri . -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Gikiglar - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan - -
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Makit ve Nakit
Benzetlerindeki Net Artis/Azalig (A+B) 8.100 2.252
C. Yabanci Para Cevrim Farklaninin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig (A+B+C) 8.100 2,252
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 2.252 -
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 10.352 2,252

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(6)



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Katiim Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy Kira Sertifikalar Katihm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 470218 sicil
nurnarasi altinda kaydedilerek 15.086.2015 tarih ve 8841 sayili Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan
edilen Yapi Kredi Porttéy Yonetimi A.S. Katilim Semsiye Fonu ictiz(di ve bu izahname hikdmlerine
gdre yonetilmek izere olusturulacak Yapi Kredi Portfoy Kira Sertifikalan Katiim Fonu'nun katilma
paylarinin thracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 17/11/2015 tarthinde
onaylanmig ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun onayt ile kurucusu Yapi ve Kredi Bankast A.S. olan Yapi
ve Kredi Bankas! A.S. B Tipi Semsiye Fonu’na Bagl Kira Sertifikalarina Yatinm Yapan Alt Fonu (17.
Alt Fon) Yapi Kredi Poriféy Yonetimi A.$.'ye devrolmustur.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler aga§idaki gibidir:

Kurucu:
Yapi Kredi Portfoy Yénetimi A.§
Buyiikdere Caddesi Yap: Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent / Istanbul

Ydnetici:
Yapi Kredi Portfdy Yoénetimi A.S.
Biyiikdere Caddesi Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent/ Istanbul

Portfoy Saklayicisi:
Yapi ve Kredi Bankas! A.§
Bilyiikdere Caddesi Yapi Kredi Plaza D Blok Levent / |stanbul

Saklayici Kurum:
istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Abide-i Hirriyet Caddesi Mecidiyekdy Yolu Sokak No 286 34381 Sisli / Istanbul
Euroclear Operations Center

67 Boulevard Grande-Duchesse Charlotte L.-1331 Luxembourg
Cedelbank

151 Boulevard Emile Jacgmain Brussels B-1210 Belgium
Societe Generale Securities Services S.A

Exchange House ~ 12 Primrose Street EC2A 2EG Londra
Citibank Luxembourg

31, Z.A. Bourmicht L-8070 Bertrange Liksemburg

Fon’un yénetim stratejisi

Fon portféyd, kolektif portféy yoneticiligine iliskin PY$ Tebliginde belirtilen ilkeler ve fon portféyline
dahil edilebilecek varhk ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir,

Fon portfdyliniin tamami devam olarak kira sertifikalari, katilma hesaplari, ortaklik paylari, déviz, altin
ve diger kiymetli madenierden (faize dayali olmayan) olugmakla birlikte en az %80'i devamli olarak
yerli veya yabanci olmak tizere Kamu ve Ozel Sekttr kira sertifikalarina yatirnlacaktir. Bu kapsamda,
Fon portféyiine, faiz geliri igermeyen menkul kiymetler, ortaklik paylari, déviz, altin, kiymetli maden ve
bunlara dayall Katilim Bankacili§i prensiplerine uygun sermaye piyasasi araglar alinabilir.
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Yapi Kredi Portidy Yonetimi A.§.
Katilim Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Kira Sertifikalar1 Katihm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Liras ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
. Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarall tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlari tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iliskin ilke ve kurallari belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Milkerrer) sayih Resmi Gazete’de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yiirirlige girmek {zere yatirim fonlarinin finansal tablolannin hazirlanmasinda
Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartiarinin (TMS) esas alinmasi hikiim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portfdy raporlari
ahinmistir. Fiyat raporlari ve portféy dagilim raperlanindan olugan poriféy raporlarl, fon portfdylerinde
ver alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon poriféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmigtir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamsgtir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarinl Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mikerrer) saylt Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lliskin Tebligi” (1-14.2) yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligine
uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergegde uygun dederleri ile yansitilan finansal
varliklar, haricinde maliyet esas| baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimianmak Gzere 29 Subat 2016 tarihinde Kurucu
Ydnetim Kurulu tarafindan onaylanmistrr.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’nin ik kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas! degisiklikleri, séz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gecis htkGmlerine uygun olarak geriye veya ileriye dontlk olarak
uygulanmaktadtr. Herhangi bir gegig htikmuniin yer almadig degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagl yaptlan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye dinilk olarak
uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolan yeniden dizenlenmektedir.



Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.$.
Katihm Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy Kira Sertifikalari Katiim Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiam tutarlar, Tirk Lirasi {"TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agafida 6zetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlar ve TFRYK yorumlan diginda dneeki yilda kullanilanlar ile tutarl: olarak
uyaulanmistir, Bu standartlarin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi (zerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistr.

i) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, dedigiklik ve yorumlar
TMS 18 — Tamimianmig Fayda Planian: Calisan Katkilar (Degisiklik)

TMS/TFRS lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eyli! 2014'de ‘2010-2012 Dénemine [figkin Yillik lyilegtirmeler” ve “2011-2013 Dénemine fliskin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak agagidaki standart degigikliklerini yayinlanmigtir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014'den itibaren baglayan yillik hesap dénemileri igin gecerlidir.

Yithk iyilegtirmeler - 20710-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazlh Odemeler:

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

TFRS 8 Faaliyet Boilimleri

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Vatrliklar

TMS 24 fliskili Taraf Agtklamalari
Yillik iyilegtirmeler - 2071-2013 Dénemi

TFRS 3 Isletme Birlegmeleri

TFRS 13 Gercede Uygun Deger Ofgiimii

TFRS 13’deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal ylkdmidliklere dedil TMS 39 (veya
TFRS 8, hangisi gecerfiyse) kapsamindaki dijer sézlegmelere de uygulanabilecedi agikianmigttr.
TMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller

S6z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi lizerinde énemli bir etkisi
olmamigtir.



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Katihm $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Porifdy Kira Sertifikalan Katihm Fenu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL"") alarak gdsterilmigtir.)

2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devanu)
i) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemisg ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolann onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama ddnemi igin heniz
yirirlGde girmemig ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi belitiimedikge yeni standart ve yorumlarn yarirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlanni etkileyecek gerekii degisiklikleri yapacaktir,

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

TFRS 11 — Mdgterck Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degigiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve lifa Yéntemlierinin Agiklia Kavugturuimasi (TMS
16 ve TMS 38'deki Dedisiklikier)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tagiyici Bitkiler (Degigiklikler)

TMS 27 — Bireysef Mali Tablolarda Ozkaynak Ydntemi (TMS 27'de Degigiklik)

TFRS 10 ve TMS 28; Yatinmct Isletmenin [stirak veya I Ortaklidina Yaptigi Varhk Satislan veya
Katlalari - Degisiklikier

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm lsletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (TFRS 10
ve TMS 28'de Degisikiik)

TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

TFRS 14 — Diizenlemeye Dayali Ertelerne Hesaplari

TFRS Yilhk iyilegtirmeler, 2012-2014 Danemi

KGK, Subat 2015'de “TFRS Yillik lyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamigtir. Dok{man,
degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler hari¢, dért standarda
bes degisikiik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konularn agagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yéntemlerindeki dedisikliklerin (satig veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan clarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecedine agiklik getirilmigtir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet
sézlesmelerinin degerlendirimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara ddnem
ézet finansal tablolar igin zorunlu oimadidina iligkin agiklik getirilmigtir

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — yilksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu tlkede degil borcun tagindig para biriminde dederfendirilecedine agiklik
getiriimigtir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara ddnem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine

aciklik getirtimisgtir.

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemileri igin gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degigikliklerin Fon’un finansal durumu ve
performans: (izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Katihm Semsiye Fonu'na Bagh Yapi Kredi Portféy Kira Sertifikalari Katiiim Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayic dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Liras1 (°TL") olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem dedigiklidin yapiicigi donemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belilenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap ddneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yaptimarmustr.

Onemii muhasebe politikalarinin dzeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalart agadida 6zetlenmistir,

Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergede uygun degerinden élguldr.
Gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitiimayan finansal variik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirimesi sirasinda, ilgili finansal varigin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de séz konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglann normal yoldan alim ve satimlari iglem tarihi esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarint TMS 39 uyarinca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.

Gergede uygun deder farki kdr veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer aimaktadir.

Alm-satim amagl finansal variiklar esas itibariyle, yakin bir tarinte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
ddnemde kér etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portféylin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynada
dayal kiymetler, kamu ve dzel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagh finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergede uygun degerleri
izerinden degerlenir. Alim-satim amagi menkul kiymetlerin gergede uygun degerindeki degigiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlk ve yikimilllklere iliskin gergeklesmemis karfzarar’ da yansitilir. Alim-satim amagh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varltk ve ylikimlUliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarara dahil edilmigtir.

Ilk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercede uygun deger farki kér veya zarara
yansitilan olarak sinifianan finansal varliklar ahm satim amagh olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi
lizere Fon'un risk yonetim veya yatirim stratejisi gergevesinde gergede uygun defer esas alinarak
yénetilen ve performanslan buna gére degerlendirilen bir portfdiylin pargasi olan vatrfiklar olmalar
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergede uygun deder farki kér veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir ( yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildidn) , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.$.
Katilim Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy Kira Sertifikalart Katiim Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (°TL”) olarak goésterilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem grmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklart, takas
alacaklar ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmig maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadtr. Fon repo
borglar, takas borglari, krediler ve finansal yukiimltlikier ile dier ticari borglanini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikamidliikler ilk kayda ahmdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun degder, piyasa katilimcilan arasinda dlgiim tarihinde oladan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yikimliliklerin gergege uygun dederi belilenmesinde agadida belirtilen dejerleme
esas ve yontemleri kullanilmigtir:

1) Degerleme giiniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikig fiyatini yansittigr igin
bekleyen kapants seanst fiyatlar veya kapants seansinda fiyati olugmayalan igin bir énceki seansin
adirlikh ortalama fiyati ile diger ¢ikig fiyatiari ile

2) Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme giniinde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yiikiimitikler ile tirev finansal araglar indirgenmig nakit
akim yéntemi, dzdes veya kargitastirlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimcilari tarafindan goduniukla kullanian ve gbzlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger ydntemler

Finansal varlikiarda deger digiikiiigdi

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde deger diistkitigtne ugradiklanna iligskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gaveniiir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan (1zerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhigin deger distkltgiine udradifina
iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger disuklugu zararn olusur. Itfa edilmis
deferinden gésterilen finansal varliklar igin deger distikluga tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarimin finansal varh@in etkin faiz orani tizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinki degeri ile

defter dederi arasindaki farktir.

Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
istem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan tzerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yikamliilikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlar kullanilarak; yabanct para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dlgllen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gergede uygun degerleri ile Slgiilen parasal olmayan kalemler ise gergege
uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir.” Gevrimler sonucu olugan
kur farklar kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yansitilmistir,

(12)



Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.$.
Katilm Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy Kira Sertifikalari Katiim Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agtklayici dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Tirk Liras: ("TL"”) olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Finansal araglarin netlegtiriimesi

Finansal varlik ve yiikiimlGlikler, netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptirm giictine sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yikimldlikleri net bazda tahsil etme/6deme veya e zamanii
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satig ve geri alig antasmalan ve menkul degerlerin &diing verilmesi igtemieri:

Tekrar geri alimlarini dngdren anlagmalar gergevesinde satiimig olan menkul kiymetler (*Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal variiklar' attinda fon portféylinde tutulug
amaglarina gére “Gergege uygun deder farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandinimakta ve
ait oldugu portfdyiin esaslanina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlegmesi kargilig elde
edilen fonlar pasifte "Repo borglar * hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlagmalari ile
belirlenen satim ve geri ahm fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yontemine gdre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sadlanan fonlar kargihginda
ddenen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirler” kalemi altinda

muhasebelestirimektedir.

Geri satim taahhtdii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varliklar’ kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlasmalan ile belirlenen ahm
ve geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (ig verim) oran
ydntemi’ne gdre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir.

Takas alacaklan /borglar

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlegmesi
yapilmig ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklan normal yoldan satig islemlerinde satig sdzlesmesi yapiimis ancak teslim edilmemig
menkul kiymet satislarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansiiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri clarak vetilen teminatlar {marjin teminatlari) finansal durum
tablosunda ayr! olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil ediimemekiedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlart) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri

olarak siniflanmaktadir.



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin ag¢iklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL"} olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis karfzararn

Fon portféyltnde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklan giin itibariyle (iglem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis giinll deferi (alis bedeli ve satis giinine kadar olusan dejer
artis veya azaliglar toplam) {zerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Sattg gini degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
baliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satis glinli dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlan hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylan deder artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Gergeklesen deder artiglarifazaliglar:”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki difer kapsamli gelir tablosunda netlegtirilerek
“Finansal Varlik ve Yikimlaliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar" hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracihk komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”

hesabinda izlenir.
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyoniar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarihte gelir tablosuna
yanstiimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim tcreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gore

muhasebelestirimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dsnemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelestirimektedir. Faiz geliri sabit veya degigken getirili yatinim araglarinin

kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig iskonto esasina gire
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temetil gelirleri ilgili temettlyl alma hakki olustudu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimekiedir.
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayill yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlar (borsa yatirim fonlart ile konut finansman fonlar! ve varlik finansman fonlar dahil) ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglar Gzerinden yapilacak tevkifat
orant 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylar

Katlima paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikam|ilik
olarak degerlendiriimektedir.
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Yapt Kredi Portidy Yonetimi A.S.
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31 Aralhk 2015 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar, Tirk Lirasr (“TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Katilma paylar Fon'un net varlik dederi (izerinden giinlik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giininde
tedaviilde olan pay sayisina bdllinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin PortféyDegerleme Esaslari

- Degerleme her isgtnii itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanthr:

(a) Porifdye alinan varliklar ahm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyah satin alma glniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile carpilmas) suretiyle bulunur.

(b)  Als tarihinden baglamak Uzere portfdydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gérenler dederleme guntnde borsada olugan en son seans adirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapan!s seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varlkiarin degerlemesinde kapanig seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin clusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agirikl ortalama fiyatlar kullanilir.

)] Borsada iglem gdrmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

i)  Fon katiima paylari, degerleme gind itibanyla en son agiklanan fiyatiar esas
alinarak degerlenir.

iv)  Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya

" eklenmesi suretiyle degerlenir..

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alig kuru ile degerlenir,

vi)  Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varhklar da portféy degeri
tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tirt dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir.

vii)  Borsa dig1 repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak gekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle dederlenir.

viiiy (i) il& (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslar, yazil
karara baglanir.

ix)  (vii) ve {viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde dederlenir.

- Fonun diger varlik ve yukimltlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerienir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
yukimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru
ile garplimasi suretiyle dederlenir.

- Bir payin alis ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
bélinmesi ile bulunur.
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31 Arahik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansai tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras) ("TL") olarak gésterilmigtir.}

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yikumlultklerin tutarlarin ve ilgili dénem igerisinde olugtugu raporianan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar

ybnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve

varsayimlardan farkiilik gésterebilir. Aynca belirtiimesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme,

tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agikltanmaktadir.

3. Boliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatirm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tiireviere yatirim yapmak
amaclyla tek faaliyet bolimu olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagdimhdir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlart Fon'u tek bir béliim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bolamine iligkin bilgiler fon’un bir bitiin olarak sunulan finansal

tablo bilgilerine egittir.
4. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iliskin islemlerin detaylan asagida agiklanmsgtir.,

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Yapi ve Kredi Bankasi A.3.(%) B8.861 1.904
Takas Bank 1.491 348

10.352 2.252

(*} 31 Arahk 2015 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 8.861 TL iligkili taraf bakiyesi

bulunmaktadir. (31 Aralik 2014 — 1.904 TL)
5. Diger alacaklar ve borglar
Forrun 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle diger alacaklarn bulunmamaktadir.

Bilangoda gosterilen “Dider borglar” kaleminin detaylan agagida agiklanmigtir:

Diger borglar 31 Aralk 2015 31 Aralik 2014
Odenecek denetim {creti 7.638 4,535
Tahvil borsa pay! 26 23
QOdenecek SPK kayda alma Ucreti 22 24
Odenecek takas saklama komisyonu 115 81
Portféy Saklama Hizmeti 1.470 -

9.271 4,663

lliskili taraflara borglar fon yénetim (icreti tahakkukundan olusmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi
araglarindan olugan menkul kiymetler portféyli Yapi Kredi Poriféy Yénetimi A.§. tarafindan
yénetilmektedir. Fona, her giin igin fon toplam degerinin %0,0055'inden (ylzbindebegvirgllbes) olugan
bir ydnetim Ucreti tahakkuk ettirilmekte ve bu tcret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde veya bilango
gitniinde kurucu, yénetici ve pay alim satimina aracilik eden kuruluglar arasinda paylastirimaktadir.
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Yapi Kredi Portidy Yonetimi A.$.
Katifim Semsiye Fonu’na Bagh Yapt Kredi Portfoy Kira Sertifikalari Katilim Fonu

31 Arahk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara itigkin agiklayici dipnotlar (devam)
{Tilm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak g&steriimigtir.)

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim

amag! menkul kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Araltk 2015

Gercede uygun deger farki gelir Kayith
tablosuna yansitilan finansal varliklar Maiiyet | Makul degeri degeri
Kira Sertifikalan 6.706.108 6.732.172 6.732.172

6.706.108 6.732.172 6.732.172

Toplam

31 Aralik 2014

Toplam

Gercede uygun deger farkr gelir Kayith
tablosuna yansitilan finansal varliklar Maliyet | Makul degeri degeri
Kira Sertifikalar 7.162.073 7.220.159 7.220.159

7.162.073 7.220.159 7.220,159

Fon'un faaliyeti geredi elde tuttugu finansal yatinmlar alim-satim amagl finansal yatinmiar olup,

gergede uygun degeri ile dederlenmiglerdir.

7. Borglanma Maliyetleri

Borglanma maliyetleri olugtuklar dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Fon'un 31 Aralik 2015
tarihi itibariyle borglanma maliyeti bulunmamaktadir (31 Aralik 2014 — Yoktur.)

8. Niteliklerine gére giderler

For'un kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderlerin detay asadidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Vergi, resim ve har¢ giderleri 710 248
Noter tasdik ve Ucreti 105 844
KYD Endeks Lisans Giderleri 236 -
Kistrat Farklar 38 -

1.089 1.092

Toplam




Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Katiim Semsiye Fonu’na Bagh Yap1 Kredi Portféy Kira Sertifikalan Kattlim Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayict dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak g&sterilmistir.)

9. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azalig

Asagida Fon'un cari ddnem ile gegmis dénem finansalina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varlik dederinin detay verilmigtir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Fon toplam degeri (TL}) 6.722.062 7.205.936

Dolagimdaki pay sayisi (Adet} 613.414.837 694.581.408

Birim pay degeri (TL) 0,010958 0,010375
Net varik degerindeki artis (azahg)(TL) (483.874) (5.054.871)
Birim paya digen net varlik degerindeki artig (azalig) (TL) 0,000583 0,000068

Katilma belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Adet Adet

D&nem baginda dolagimdaki pay sayisi £694.581.408 83.477.567

Dénem iginde satilan katiima belges! sayisi 1.511.495.314 1.588.802.455

Danem iginde geri alinan katima belgesi sayrs! (1.592.661.885) (978.658.614)

Toplam 613.414.837 684,581,408




Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.S.

Katilim Semsiye Fonu’na Bagl Yap1 Kredi Porifoy Kira Sertifikalan Katihim Fonu

31 Aralik 2015 tarthinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmigtir.)

10.  Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakat:

Degerleme esaslarninda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Araltk 2015 tarihi itibariyle finansat
durum tablosundaki 7.206.139 TL tutarindaki foplam net varlik degeri ile fon'un fiyat raporundaki Fon

net varlik degeri aynidir. (31 Aralik 2014 — 7.206.139 TL)

11. Hasilat

1 Ocak - 25 Haziran -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettl Gelirleri 2015 2014
Kira sedifikalar 711.655 368.480
711.655 368.480

Finansal Varlik ve Yikiimitiliiklere liskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Menkul kiymet satig karlar 8.964 1.273
Gergeklesen deger artiglar 113.863 13.535
Menkul kiymet satis zararlar {3.519) (1.214)
Gergeklesen deger azalglan (176.424) {114.463)
{57.116) (100.869)
654.539 267.611

Toplam

12. Tiirev araclar

Fon'un 31 Arahk 2015 tarihi itibariyle portfdylnde tlrev finansal araglar bulunmamaktadir. (31 Aralik

2014 —Yoktur.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve ditzeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine {faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. For'un risk yénetim amaci Fon’un yatinm stratejileri
kapsaminda katihm paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
glinkik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemilerde portféyin yénetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy yoneticileri tarafindan bu gergevede ydnetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gostermekte,

belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dizeye indirilmesine galigiimaktadir.

Yogunlagsma riski

Fon igtiiziigiinde belirlenen ydntemler uygulanmisg olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyline orani iglemleri mevzuata, ictizik ve

izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.$.

Katihm Semsiye Fonu’na Bagl Yapi Kredi Portfoy Kira_ Sertifikalari Katilim-Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") clarak gdsterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {(devams)

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay: fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gergede uygun dederinde dalgalanmalar cimasi riskidir.
31 Aralik 2015 ve 31 Arahk 2014 tarihi itibariyle fon'un finansal araglarinin tamam sabit faizlidir.
Fon'un faize duyarhhi@ finansal araglarnn faiz degisimine bagl olarak finansal varliklarin gergege
uygun degerlerinde olacak degisikligi igermektedir. Fon’un 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihi
itibaryla aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gére kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan
kalan vadeleri blyik diglide aynidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili

ilave bir tablo sunulmamistir.

Kar pay! getirili finansal araglar pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

Kar payi getirili finansal araglar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Finansal varliklar

6.732.172

7.220,159

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degigimin, dijer bitlin dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Kar zarar (izerindeki

Kar zarar tizerindeki

Kar pay artisi/{azalig1) etkisi etkisi

%5 336.609 361.008

(%65) (336.609) ~ (361.008)
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal variiklara sahip clmadigindan fiyat riskine maruz

kalmamaktadir
Kur riski

Yabanci para varliklar, yikumlllikler ve bilango disi yikimliliklere sahip olma durumunda ortaya
gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2015
tarihi itibaryla, dévizli iglemleri bulunmadigindan dofay! kur riskine maruz kalmarmistir.
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Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S.
Katilim Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Kira Sertifikalarn Katihm Fonu

31 Arahk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak g&sterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varidin teslimi suretiyle denen finansal borglaria ilgili
yiik{imlliltklerin yerine getirimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarninin paraya ¢evrimesine
bagh olarak giinilik nakit gikag riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatirimlarda tutmaktir. Ayrnca Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
10.352 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. {31 Aralik 2014 —2.252 TL)

31 Aralik 2015

1 aya 3aya 3ay- 1wyil- Syl
kadar kadar 1yl arasi 5 yil arasi dzeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri - . - - - 10.352 10.352
Finansal yatinmiar - - 3.465.338 3.266.834 - - 6.732.172
Toplam variikiar - - 3.465.338 3.266.834 - 10.352 6,742,524
Diger borglar (9.271) - - - - - (9.271)
lliskili taraflara borglar {11.191) - - - - - (11.191)
Toplam kaynakiar (20,462) . - - - - (20.462)
Net likidite fazlasi/{agidi) (20.462) - 3.465.338 3.266.834 - 10.352 6.722.062
31 Arahk 2014
1aya 3aya 3ay- 1yl- 5yl
kadar kadar 1 yil arasi 5 yul arasi iizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri - - - - - 2.252 2.252
Teminata verilen nakit ve
nakit benzerleri - - - - - - .
Finansal yatinmlar - 1.886.722  1.835.227 3.398.210 - - 7.220.159
Toplam variikiar - 1.086.722 _ 1.835.227 3.398.210 - 2.252 7.222.411
Diger borglar (4.663) - - - - - {4.663)
iliskili taraflara borglar (11.812) - - - - - (11.812)
Toplam kaynaklar {16.475) - - - - - (16.475)
Net likidite fazlasi/(agidh) {16.475) 1.986.722  1.835.227 3.398.210 - 2.252 7.205.936

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
ydnetim yukarda sunulan sézlesmeye bagl vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasini
beklememektedir, zira katiima payi sahipleri katihm paylarini daha uzun strelerde elde tutmaktadir.
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Yapi Kredi Porifoy Yonetimi A.S.
Katiim Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Kira Sertifikalari Katthm Fonu

31 Arahk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan riskierin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve ylikiimliliiklerin gergege uygun degeri ile gésterilmesine iligkin agiklamatar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa ediimig maliyet ile yansitifian nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarin kisa vadeli ofmalar nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun dederlerini
yansittidi varsayllmistir.

b) Finansal tablolarda gercege uygun dederi ile yansitilantar:

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansttilan finansal varliklarin ve yikimlitiklerin gergede
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dadiimi agagidaki gibidir:

»  Birinci seviye: Finansal varlik ve yukimiGlikler, 6lgim tarihinde erigilebilen, ézdes varliklarin veya
borglann aktif piyasalardaki kotasyon fiyailan (diizeltiimemis olan)ile dederlenmektedir.

« lkinci seviye: Finansal varlik ve yukimlUlGkler, ilgili varlik ya da yOkimilaligin birinci seviyede
belittilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

«  Uclincli seviye: Finansal varlik ve yikamitlikler, variik ya da yiktmlaligin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergede uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagli finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden clugmaktadir ve
rayic degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir. Bu sebeple, séz konusu varlikiarin
raporlama tarihi itibarnyla gergedie uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Arahk 2015
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varlikiar:
Alm-satim amagl finansal varlklar —
Kira Sertifikalar 6.732.172 - - 6.732.172
Toplam finansal varhkiar 6.732.172 - - 6.732.172

31 Aralik 2014

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alm-satim amagl finansal varlklar -
Kira Sertifikalar 7.220.159 - - 7.220.158
Toplam finansal varlikiar 7.220.159 - - 7.220.159
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Yapt Kredi Portidy Yonetimi A.S.
Katilim Semsiye Fonu’na Bagh Yapt Kredi Portfoy Kira Sertifikalan Katithm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara fliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

14. Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeger varhklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontiar harig¢ orijinal vadesi Gg
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan clusmaktadir.

15. Toplam deger/net varlik dederi degigim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deder / net varlik deferine iligkin agiklamalar dipnot 10°da agiklanmistir.

16. Finansal tablolan énemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasgilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK} 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (milkerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatiim Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlar tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirianip sunulmasina iligkin
ke ve kurallara (“Menkul Kiymet Yatinm Fonlan igin SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis
muhasebe ilkeleri” olarak anilacaktir) uygun olarak hazirlanmishir.

17. Raporlama déneminden sonraki claylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmisg
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢tkmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin ystkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dilzeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmas! durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar) bu
yeni duruma uygun sekilde duzeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylari hulunmamaktadir.
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.

Katiim Semsiye Fonu'na Bagh Yapi Kredi Portféy Kira Sertifikalari Katihm Fonu
Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lliskin Rapor

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Katilim Semsiye Fonu’'na Bagh Yapi Kredi Portféy Kira Sertifikalar
Katim Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer)
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig
(I1-14.2) hukamlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurular
cergevesinde 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.S. Katim Semsiye Fonu'na Bagdl Yapi Kredi Portféy Kira Sertifikalar
Katiim Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy dederi tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (II-
14.2) hiikuimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gériis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.'nin bilgisi ve
kullanimi igin hazirlanmis olup, bagka maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited
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Yapi Kredi Portfdy Ydnetimi A.S.
Katihm $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Kira Sertifikalart Katiim Fonu

31 Aralik 2015 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi {“"TL") olarak gosterilmigtir.)

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

- TL % % TL % %

Fon portféy degeri 6.732.172 - 100,15 7.220.159 - 100,2
Hazir degerler 10.352 - 0,15 2.252 - 0,03
Kasa - - - - - -
Bankalar 10.352 100 - 2.252 100 -
Diger hazir dederler - - - - - -
Alacaklar - - - - - -
Takastan alacaklar - - - - - -
Diger alacakiar - - - - - -
Borglar (20.462) - 0,3 (16.475) - (0,23)
Banka avanslan - - - - - -
Banka kredileri - - - - . -
Fon yonetim icretler] (11.191) 54,69 - {11.812) 71,7 -
Hisse senedi alim borglar - - - - - -
Dider borglar (8.271) 45,31 - {4.663) 28,3 -
Fon toplam degeri 6.722.062 - 100,00 7.205,936 " 100,00
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YAP! KREDI PORTFOY KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT HAZIRLANAN FINANSAL RAPORLARA
iLisKiN SORUMLULUK BEYANIMIZ

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Yatinm Fonlarinin Finansal Raporiama Esaslanina iligkin Tebligi
(11-14.2) 7.maddesi geregdince sorumiuluk beyanimizdir.

Yap: Kredi Portféy Yonetimi A.S'nin Yatinm Fonlarina ait bafiimsiz denetimden gegmis, Yénetim
Kurulu tarafindan kabul ediimis , 01.01.2015 - 31.12.2015 ddnemine ait, finansal tablolar ve
portféy raporlarinin;

a- 01.01.2015 - 31.12.2015 ddnemine iligkin Sermaye Piyasasi Mevzuatina gore hazirlanmig
Finansal Tablolar, Finansal tablolarla birikte kamuya aciklanacak portféy raporlan ve
dipnotlannin tarafimizca incelendigini,

b-Gérev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler cercevesinde Finansal tablolarin ve
portfdy raporiarinin dnemli konularda gergegie aykini bir agiklama veya agiklamamin yapildigi tarih
itibaryla yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigini,

c-Gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler gergevesinde bu tebli§ uyarinca
hazidanmis finansal tablolanin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar zaran ile ilgili
gercek durumu dOr0st bir bigimde yansitiimi ve portféy raporlanmin fon igtiz0g0ne,
izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini

beyan ederiz.
Istanbul,

29 Subat 2046
Bahar S¢da\lkizler

Yonetim*#uruily Bagkani

Ismi Durmusg
Fon Madara
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