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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S. Katilim Semsiye Fonu’na Bagl Yapi Kredi Portféy Kira
Sertifikalarn Katilim Fonu Kurucu Yoénetim Kurulu’'na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S. Katilim Semsiye Fonu'na Bagl Yapi Kredi Portféy Kira Sertifikalari
Katilim Fonu’nun (“Fon”) 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger aciklayici
notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yonetiminin Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulugu

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (1I-
14.2) ("Teblig") gcercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
dizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlari hikkimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati”’na uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saglamak icin gerekli gérdiigu i¢ kontrolden sorumliudur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gériis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yaratalmistar. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin 6nemli yanhslik icerip icermedigine dair makul gtivence elde etmek lzere planianarak
yurGttlmesini gerektirmektedir.

Badimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amacilyla denetim proseddrlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedirlerin segimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglk” risklerinin degerlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetcinin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetg¢i risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim proseddirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroli degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon'un i¢ kontroliiniin
etkinligine iligkin bir gériis verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir bitiin olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadi§inin
degerlendiriimesini de igerir.

Badimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisiimiziin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Gorustimlize gére, finansal tablolar, Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.$. Katiim Semsiye Fonu'na Bagli
Yapi Kredi Portféy Kira Sertifikalari Katilim Fonu’nun 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal durumunu
ve aynl tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim énemli yénleriyle gercege uygun bir
bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayil Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dordiinct fikrasi uyarinca, Fon'un 1
Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon'un bagh oldugu semsiye
fon i¢ tGzaGgunun finansal raporlamaya iliskin hikkimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir.

TTK’nin 402'nci maddesinin dérdlnci fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member of firm Ernst & Young Global Limited
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Katilim Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy Kira Sertifikalari Katilm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gecmis
31 Aralik 2016 Tarihli finansal durum tablosu
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2016 2015
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 16.400 10.352
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklar - =
Takas Alacaklari . .
Diger Alacaklar - -
Finansal Varliklar 6,13 7.949.107 6.732.172
Teminata Verilen Finansal Varliklar - .
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar (A) 7.965.507 6.742.524
Yiktmililiikler
Repo Borglan - -
Takas Borglari - E
Krediler - s
Finansal Ylkdmldlikler - -
Diger Borglar 5 (9.553) (9.271)
lliskili Taraflara Borglar (14.194) (11.191)
Toplam Yiikimldltkler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
Harig) (B) (23.747) (20.462)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 7.941.760 6.722.062
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
Fon Toplam Degeri /Net Varlik Degerinin Mutabakati: - -
Katilma paylarina atfolunan Net Varlik Degeri (Fon izahmanesi ve SPK
tebligine uygun olarak hesaplanan) 7.941.760 6.722.062
Degerleme farklarina iliskin diizeltmenin etkisi
Katilma paylarina atfolunan Net Varlik Degeri (MS‘ye uygun olarak hesaplanan)
7.941.760 6.722.062

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Katilim Semsiye Fonu’na Ba{jli Yapi Kredi Portfoy Kira Sertifikalan Katilum Fonu

Bagims:z Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Ddnemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu

{TUm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmisgtir.)

1 Ocak- 1 Qcak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslart 2016 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 560.209 711.655
Temettl Gelirleri - -
Finansal Varlik ve YikUmitlklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 11 {54.823) (57.116)
Finansal Varlik ve YikimlGliklere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 34.653 (32.022)
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - 3
Esas Faaliyet Gelirleri 540.039 622,520
Yonetim Ucretler {140.613) {163.145)
Periormans Ucretleri - -
Saklama Ucretteri (6.367) (1.293)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri 6.311) (7.638)
Darmigmantik Ucretler - -
Kurul Ueretleri ) (1.321) (1.681)
Komisyon ve Diger |slern Ucretleri (20.592) (2.781)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 {3.303) (1.089)
Esas Faaliyet Giderteri (178.507) {177.607)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 361.532 444,913
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zarari (A) 361.532 444,913
DIGER KAPSAMLI GELIR KISM! - -

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirdmayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirlacaklar - -
Diger Kapsaml Gelir (B) - -
TOPL.AM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 361.532 444.913

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Katiim Semsiye Fonu’na Badh Yapi Kredi Portfoy Kira Sertifikalarn Katilim Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg
31 Aralik 2016 Tarihli Toplam Deder / Net Varlik Dedieri Degisim Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL"") olarak gdsterilmistir.)

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik

referanslari 2016 2015

Toplam Degeri/Net Varltk Degeri (Dénem Bas) 6.722.062 7.205.936
Toplam Degerinde/Net Varltk Degerinde Artig/Azalig 361.532 444,913
Katilma Pay! Ihrag Tutarr (+) 16.471.384  16.117.382
Katilma Payi lade Tutar {-) (15.813.218) (17.046.169)
Toplam Dederi/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 9 7.941.760 6.722.062

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.

Katiltm Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy Kira Sertifikalar Katihm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Dénemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar, Tlirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralk
referanslar 2016 2015
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar (852.118) 936.887
Net Dénem Kari/Zaran 361.532 444,913
Net Dénem Kari/Zarar Mutabakati ile ligili Diizeltmeler (594.861) (743.677)
Deder Distklngivptali ile ligili Dizeltmeler - .
Karsihiklar ile figili Diizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 11 (560.209) (711.655)
Gergeklesmemis Yabanct Para Cevirim Farklari ile ilgili Dizeltmeler - -
Gergefe Uygun Deger Kayiplan/Kazanglar ile ligili Diizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakat ile ligili Diger Dizeltmeler (34.653) (32.022)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Dedisimler (1.213.651) 491.974
Alacaklardaki Artis/Azaiisla llgili Diizeltmeler - -
Borglardaki Artig/Azaligla igili Diizeltmeler 3.284 3.987
[sletme Sermayesinde Gergeklesen Difer Artig/Azalisla |igili
Diizeltmeler (1.216.935) 487.987
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan 594,862 743.677
Alinan Temettl - -
Alinan Faiz 1 560.209 711.655
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan 34.653 32.022
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislan 858.166 (928.787)
Katilma Pay! |hraglarindan Elde Edilen Nakit 16.471.384  16.117.382
Katilma Payi ladeleri |cin Odenen Nakit (15.613.218)  (17.046.169)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Qdemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Gikiglar - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar - -
Yabanci Para Gevrim Farklaninin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B) 6.048 8.100
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - .
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Arhig/Azalis (A+B+C) 6.048 8.100
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 10.352 2.252
Ddnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 16.400 10.352

Takip eden dipnotlar bu finansal tablofarin ayrilmaz bir pargasidir.

(6)



Yapi Kredi Portioy Yonetimi A.S.
Katihm Semsiye Fonu’na Bagli Yapi Kredi Portféy Kira Sertifikalar Katiim Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Yap Kredi Portfdy Yénetimi A.$. tarafindan 6362 sayli Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 470218 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayil Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan
edilen Yap Kredi Portféy Yonetimi A.$. Katilim Semsiye Fonu igtizigl ve bu izahname hilkimlerine
gore yonetilmek {izere olusturulacak Yap Kredi Portfoy Kira Sertifikalan Katilim Fonu'nun katilima
paylarinin thracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 17/11/2015 tarihinde
onaylanmig ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun onay! ile kurucusu Yap ve Kredi Bankasr A.S. olan Yapi
ve Kredi Bankas) A.S. B Tipi $emsiye Fonu'na Bagl Kira Sertifikalarina Yatinim Yapan Alt Fonu (17.
Alt Fon) Yapi Kredi Portfdy Yénetimi A.S.'yve devrolmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agadidaki gibidir:

Kurucu:
Yap! Kredi Portfdy Yonetimi A.$
Buyukdere Caddesi Yapt Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent / [stanbul

Yonetici:
Yap! Kredi Portfdy Yénetimi A.S.
Biylkdere Caddesi Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent / [stanbul

Portféy Sakiayicisi:
Yapi ve Kredi Bankas) A.$
Blylkdere Caddesi Yapt Kredi Plaza D Blok Levent / Istanbul

Saklayrci Kurum:
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Abide-i Hiirriyet Caddesi Mecidiyekdy Yolu Sokak No 286 34381 Sisli / Istanbul
Euroclear Operations Center

87 Boulevard Grande-Duchesse Charlotte |.-1331 Luxembourg
Cedelbank

151 Boulevard Emile Jacgmain Brussels B-1210 Belgium
Societe Generale Securities Services S.A

Exchange House — 12 Primrose Street EC2A 2EG Londra
Citibank Luxembourg

31, Z.A. Bourmicht L-8070 Bertrange Liksemburg

Fon’un ydnetim stratejisi

Fon portfoyd, kolektif portfdy yéneticiligine iligkin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portféyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig'de yer alan sinirlamalar gergevesinde yénetilir.

Fon portféyinin tamamr devamli olarak kira sertifikalari, katiima hesaplari, ortaklik paylari, déviz, altin
ve diger kiymetli madenlerden (faize dayali olmayan) olugsmakla birlikte en az %80'i devamli olarak
yerli veya yabanci olmak (zere Kamu ve Ozel Sekidr kira sertifikalarina yatinlacaktir. Bu kapsamda,
Fon portféyiine, faiz geliri igermeyen menkul kiymetler, ortaklik paylar, déviz, altin, kiymetli maden ve
bunlara dayall Katilim Bankacihid: prensiplerine uygun sermaye piyasasi araglar alinabilir.



Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Katiim $emsiye Fonu'na Badh Yapi Kredi Portfoy Kira Sertifikalan Katiim Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
. Sunuma iliskin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebiigler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dlizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina
iligkin itke ve kurallar! belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi* (1-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yirOrllige girmek lzere yatinm fonlannin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tarkiye Muhasebe/Finansal Rapotlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikiim altina alinmis ve
finansal rapor tamimi yapilarak, bu kapsama finansal tablofar, sorumluluk beyanlan ve poritdy raporlar
alinmugtir. Fiyat raporlarn ve portfdy dagiim raporlarindan olugan portfdy raporiari, fon portféylerinde
yer alan varliklarin dederlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon poriféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarnni yayimlamistir.

TMS’ye Uygunluk Beyant

Fon, finansal tablolarinl Sermaye Piyasas| Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mtkerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimianan “Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Tebligi” (11-14.2) yayimlanan Yatiim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi'ne
uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile yansiblan finansal
varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistr.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak tizere 27 Subat 2017 tarihinde Kurucu
Yonetim Kuruju tarafindan onaylanmstir.

Muhasebe politikalarinda dedisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas! degisiklikleri, sdz
konusu TMS/TFRE'nin gayet varsa, gecis hilkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegig hiikmanun yer almadig degisiklikler, muhasebe politikasinda
istefe badl yapilan énemli degigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye dénik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tabloian yeniden diizenlenmektedir.

(8)



Yapi Kredi Portfdy Yénetimi A.S.
Katibm Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy Kira Sertifikalari Katilm Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablelara iligkin agiklayici dipnotlar (devarmi)
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi ("'TL") olarak gdsterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumiar

31 Aralk 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirianmasinda esas
altnan muhasebe politikalarr agagida ézetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistirilmig TFRS standarilar ve TFRYK yorumlan diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumiann Fon’'un mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
igili paragraflarda agiklanmisgtir.

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- TFRS 11 — Migterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci Igletmenin Igtirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislari
veya Katkilart — Degigiklikler

- TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

TFRS Yillik iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik lyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayiniamistir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu
olarak dedigiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve dedigikliklerin konularn agsagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satig Amagh Elde Tutulan Duran Vatliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemierindeki degisikliklerin (satig veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecegine agiklik gefirilmigtir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet
sGzlegmelerinin dederlendirimesine ve netlegtirmeye iligkin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem
6zet finansal tablolar igin zorunlu olmadidina iligkin agiklik getirilmigtir

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — yiiksek kaliteli kurumsai senetlerin pazar deriniiginin,
borcun bulundugu tlkede dedil borcun tagindi§! para biriminde degerlendirilecegine agtklik
getiriimistir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agtklamalarinin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilece§ine
agikhk getirilmistir.

Séz konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi (izerinde énemilt bir etkisi
olmamuistir.



Yapi Kredi Portfoy Yénetimi A.S.
Katihm §emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portidy Kira Sertifikalar Katilim Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara itigkin agiklayici dipnotlar {(devami)
(Tim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL"”) olarak gésterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
i) Yayinlanan ama yirirliife girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmisg fakat cari raporlama ddnemi igin heniiz
yOrirlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agadidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlann ylriirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 9 Finansal Araclar
- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci Igletmenin Istirak veya I Ortaklifina Yaptg Varlik Satislar
veya Katkilari - Defisiklik

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

- TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olgiimii

- UFRS 16 Kiralama lslemleri

- UMS 12 Gelir Vergilerii Gergeklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestiriimesi (Degisiklikler)

- UMS 7 Nakit Akis Tablolar (Degisiklikler) i

- UFRS 2 Hisse Bazli Odeme [slemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

- UMS 40 Yatinm Amagcli Gayrimenkuller: Yatinm Amagcl Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

- UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemier ve Avans Bedelleri

UFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Donemi

UMSK, agadida belirtilen standartlan degigtirerek, UFRS Standartlan 2014-2016 dénemine iligkin Yillik
lyilestirmelerini yayinlamigtir:

Soz konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi lzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir. Degisiklik Fon icin gegerli dedildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi
lzerinde etkisi olmayacaktr,

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki dedigiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, dedigikligin yapildidi cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem dedisiklifin yapiidi§) dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kan veya zarannin belirlenmeasinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir dedisiklik yapimamistir.

(10)



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Katiim Semsiye Fonu’na Badli Yapi Kredi Portfoy Kira Sertifikalari Katihm Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnetlar (devami)
(Tum tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen é6nemli muhasebe politikalan asagida 6zetlenmigtir.
Finansal araclar

Finansal bir varfik veya borg ilk muhasebeiegtirilmesi sirasinda gergede uygun deferinden 6lgllir,
Gergede uygun deder farkl k&r veya zarara yansitilimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varhdin edinimi veya finansal borcun ytklenimi ile
dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetieri de s6z konusu gergede uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlari islem tarihi esasina gore
muhasebelegtiriimekiedir.

Fon finansal varlik ve borglanni TMS 39 uyarinca agagidaki kategorilerde sintflandirmaktadir.
Gergede uygun deder farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amag!i finansal varlklar yer almakiadir.

Alm-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portféyln pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve ézel borglanma senetieri yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal variklar kayda alinmalarint izleyen dénemlerde gercede uygun dederleri
tzerinden degerlenir. Alm-satim amagch menkul kiymetlerin gercee uygun dederindeki dedisiklik
sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dier kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yiikimlQlikiere iligkin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitilr. Alim-satim amagh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikimiGliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar’ a dahil edilmigtir.

llk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varlikiar alim satim amagi olmayan 6zkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
izere Fon’un risk yénetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gergede uygun deder esas alinarak
ydnetilen ve performanslan buna gore degerlendirilen bir portféylin pargast olan varliklar olmalari
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergcede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir { yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildigi), ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.
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Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.S,
Katihm §emsiye Fonu'na Bagli Yap Kredi Portféy Kira Sertifikalar) Katihhm Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tiirev
olmayan finansai vartiklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklari, takas
alacaklar ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
dederlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amaglt ofarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglari, krediler ve finansal yiikimlliliikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikimlillkler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir,

Gercege Uygun Deger Olgiimii

Gergege uygun deger, piyasa katilimctlan arasinda dlgiim tarihinde olagan bir iglemde, bir varigin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir.

Finansal varlik ve ylkimliliiklerin gerge§e uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanilmistir:

1) Degderleme gliniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatine yansittigr igin
bekleyen kapanig seansi fiyatlari veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar igin bir énceki seansin
agirfikl ortalama fiyati ile diger ¢ikis fivatlar ile

2) Borsada iglem gérmekle birlikte dederleme guniinde borsada alim-satima konu clmayanlar

3) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yiktmiGkler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, ézdes veya kargilagtinlabiiir ara¢lara iligkin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatiar,
opsiyon fivatlama modelleri ve piyasa katilimcilan tarafindan ¢oguniukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger diisikliig

Gergede uygun defer farkt kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansat varlik gruplan, her bilango tarihinde deger distkligiine ugradiklarina iliskin g&stergelerin
bulunup bulunmadi@ina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda flgili finansal varhdin deder dustklGgune ugradidina
iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmas| durumunda deder disukIiga zarar olusur. Itfa edilmis
defierinden gosterilen finansal varliklar igin deder disikligl tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimilannin finansal varlidin etkin faiz orani (izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkil degeri ile
defter degeri arasindaki farktr.
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Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.$.
Katilim Semsiye Fonu’na Bagl: Yapi Kredi Portféy Kira Sertifikalar: Katilim Fonu

31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tlrk Liras) (“"TL") olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar {devami)
Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlan Uzerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanc) paraya dayall parasal
varlik ve ylikiimllldkler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlar kullanilarak; yabanci para cinsinden
alan ve maliyet dederi ile Sl¢iilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gergede uygun degerleri ile digiilen parasal olmayan kalemler ise gergege
uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye ¢evrilmistir. Gevrimier sonucu olusan
kur farklan kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yansitilmistir.

Finansal araglarin netlegtiriimesi

Finansal varlik ve ylikimlUllkler, netlegtirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptirim gtictine sahip
olunmasi ve sz konusu varlik ve yukdmllllkleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satis ve geri ahg anlagmatart ve menkul dederlerin édiin¢ verilmesi islemleri

Tekrar geri aimlarin éngdren anlasmalar ¢ergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféylinde tutulug
amagclarina gdre “Gergede uygun degier farkl kirfzarara yansitilan” portfdylerde simiflandiriimakta ve
aft oldugu portféyln esaslarina gére dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo s6zlesmesi karsilig elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglarn ” hesabinda muhasebelestiriimekie ve ilgili repo anlasmalar ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yontemine gdre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sadlanan fonlar karsihginda
ddenen faizler kar veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda *faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirimektedir.

Geri satim taahhidi ile alinmis menkul kiymet {“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varliklar” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalar ile belilenen alim
ve geri satim fiyatlan arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (ig verim) oran
yontemi’ne gdre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir.

Takas alacaklar /borglar:

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi
yapilmig ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlanina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklan normal yoldan satig islemlerinde satis sdzlesmesi yapiimig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetieri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayr olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar {marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Katiim Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Kira Sertifikalari Katilim Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
(Ttm tutarlar, Tlrk Lirast ("TL") olarak gdésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portféylnde bulunan menkul kiymetlerin, ahm ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ite Fon’un diger iglemleri yapildiklan gin itibariyle (iglem tarihi) muhasebelestirilir,
For’dan satilan bir menkul kiymet satig glini degeri (alis bedeli ve sahg ginlne kadar olugan deger
artig veya azaliglar) toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis glind degeri,
ortatama bir deder olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
béliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satis glinll degeri arasinda bir fark olugtugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylart deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina goére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen defer artislari/azaliglar”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yikumiiilikiere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir. .

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarihte gelir tablosuna
yansittimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim ticreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelestirimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinin

kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirleri ilgili temettiyii alma hakki olugtugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelegtiriimektedir.

Vergi

193 Sayill Gelir Vergisi Kanunu’'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetier
yatinm fonlar (borsa yatinm fonlart ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlar dahil) ite

menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin poriféy isletmecilidi kazanclan tzerinden yapilacak tevkifat
orant 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degdistirilmigtir.
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Katihm Semsiye Fonu’na Baglt Yapi Kredi Portféy Kira Sertifikalari Katihm Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara #ligkin agiklayici dipnotiar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Liras (“TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Katilma paylar

Katiima paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikiimiilik
olarak degerlendiriimektedir.

Katilma paylan Fon'un net varlik degeri (izerinden glnliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payimnin fiyatt fon net varlik/ toplam degerinin, dederleme giiniinde
tedaviide olan pay sayisina béitinerek belirlenmektedir

Fiyattama Raporuna iligkin Portidy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isgiini itibariyle yapihr,
- Portfdydeki menkul kiymetlerin deferlemesinde, agsadida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfoye ahinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden vartiklarin
alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur.

(b} Alis tarihinden baslamak Gzere portfdydeki varliklardan;

i)

vii)

viii)

Borsada iglem gérenler dederleme giiniinde borsada olusan en son seans adirlikl
ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklann degerlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikl ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islern gormekle birlikte degerleme glniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem giniindeki ig verim arani ile degerlenir.

Fon katiima paylar, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatiar esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanc! para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alig kuru ile degerlenir.

Tlrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiird dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ergcevesinde dederlenir.

Borsa disi repo-ters repo sdzlegmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle dederlenir.

(i) ila (vii) nolu ak bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslar, yazili
karara baglanir.

{vii} ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Katiim Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy Kira Sertifikalari Katihm Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar {devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL"") clarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

(c) Endeks fonlarnn portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde dederlenir.

- Fonun diger varlik ve yikamlaitkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
yokamldlikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru
ile garplimast suretiyle degerlenir.

- Bir payin alig ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
b&linmesi ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirtanmasi, bilango tarihi itibanyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta badlt varlik ve yGkimlulGklerin tutarlanin ve ilgili dénem icerisinde olustufiu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlann etkileyen tahmin ve varsayimlarn yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklilik gdsterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken &nemli muhasebe dederlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda acgiklanmaktadir.

3. Béliimlere gére raporlama
Fon, For'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bdlumit olarak yapilanmugtir. Fonun tim faaliyetleri birbirivle iliskili ve birbirlerine

bagimltdir. Dolayisiyla tiim énemli faaliyet kararlart Fon'u tek bir béliim olarak defierlendirmek
suretiyle ahinmaktadir. Tek faaliyet bélimine iliskin bilgiler Fon’un bir bltiin olarak sunulan finansal

tablo bilgilerine egittir.
4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iliskin igslemlerin detaylan asagdida agiklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Yap! ve Kredi Bankasi A.$.(%) 15.522 8.861
Takas Bank 878 1.491

16.400 10.352

(*y 31 Arahk 2016 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 15.522 TL iligkili taraf bakiyesi
bulunmaktadir. (31 Aralik 2015 — 8.861 TL)}

(16)



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Katihm Semsiye Fonu’na Bagl Yapi Kredi Portfdy Kira Sertifikalan Kattim Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
({Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle diger alacaklarn bulunmamaktadir.

Bilangoda gdsterilen "Diger borglar” kaieminin detaylan asafida agiklanmigtir;

Diger borglar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Odenecek denetim Ucreti 5.619 7.638
Tahvil borsa pay! 40 26
Odenecek SPK kayda alma Ucreti 56 22
Odenecek takas saklama komisyonu 1.000 115
Portféy Saklarma Hizmeti 1.682 1.470
Odenecek KAP Gideri 1.156 -

9.553 8.271

lligkili taraflara borglar fon yénetim Gcreti tahakkukundan olugmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi
araclarindan olugan menkul kiymetler portféyll Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan
yonetilmekiedir. Fona, her giin igin fon toplam degderinin %0,0055'inden (ylzbindebesgvirgllbes) olugan
bir ydnetim Ucreti tahakkuk ettiriimekte ve bu lcret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde veya bilanco
gundnde kurucu, yonetici ve pay alim satimina aracilik eden kuruluslar arasinda paylastiriimaktadir.

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim
amagl menkul kiymetlere iliskin bilgiler:

31 Aralik 2016

Gergege uygun deger farki gelir

tablosuna yansitilan finansal Kayith
varhklar Maliyet | Makul degeri degeri
Kira Sertifikalari 7.888.390 7.949.107 7.949.107
Toplam 7.888.390 7.949.107 7.949.107

31 Arahk 2015

Gercede uygun deder farki gelir

tablosuna yansitilan finansal Kayith
varliklar Maliyet [Makul degeri dederi
Kira Sertifikalar 6.706.108 6.732.172 6.732.172
Toplam 6.706.108 6.732.172 6.732,172

For'un faaliyeti geregi elde tuttugu finansal yatirimlar alim-satim amagl finansal yatinmlar olup,
gergede uygun degeri ile dederenmiglerdir.

7. Borglanma Maliyetleri

Borglanma maliyetleri olustuklarn ddnemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Fon'un 31 Aralik 2016
tarihi itihariyle borglanma maliyeti bulunmamaktadir (31 Aralik 2015 — Yoktur.)



Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.

Katilim Semsiye Fonu’na Bagh Yap! Kredi Portféy Kira Sertifikalarn Katilim Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tabloiara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tark Liras) ("TL") olarak g&sterilmistir.)

8. Niteliklerine gére gidetler

Fon'un kar veya zarar ve diJer kapsamit gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunuimus olup,

esas faaliyetlerden dijer giderlerin detay| asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Araltk 2016 31 Aralik 2015

Vergi, resim ve harg giderleri 894 710
Noter tasdik ve iicreti 204 105
KYD Endeks Lisans Giderleri - 236
Kistrat Farklan - 38
KAP Gideri 2.389 -
Kiisirat Farklar 16 -
Toplam 3.303 1.089

9, Toplam deger / Net varlik dederi ve toplam degeri / Net varlik defjerinde artis / azalig

Asagida Fon’un cari dénem ile gegmis dénem finansalina ait bifim pay degeri ile toplam deder / net

varlik dederinin detayr verilmigtir.

31 Arahk 2016

31 Aralik 2015

Fon toplam dederi (TL)
Dolagimdaki pay sayist (Adet)
Birim pay degeri (TL})

Net varlik dederindeki artis (azalis)(TL)
Birim paya diisen net varlik degerindeki artis {(azalig) (TL)

Katilma belgeleri hareketleri:

7.941.760
684.665.825
0,011599

1.219.698
0,000641

6.722.062
613.414.837
0,010958

(483.874)
0,000583

31 Aralik 2016
Adet

31 Aralik 2015
Adet

Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi
Donem iginde satilan katlma belgesi sayisi
Donem iginde geri alinan katima belgesi sayisi

613.414.837
1.455.176.162
(1.383.925.174)

694.581.408
1.511.495.314
(1.592.661.885)

Toplam

684.665.825

613.414.837
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Katilm Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Kira Sertifikalari Katihm Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TOm tutarlar, Tiirk Lirasi {("TL”) olarak gosterilmistir.)

10.  Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik deferi
mutabakati

Degerleme esaslartnda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal
durum tablosundaki 7.941.760 TL tutarindaki toplam net variik degeri ile fon'un fiyat raporundaki Fon
net varlik dederi aymdir. (31 Aralik 2015 — 6.722.062 TL)

11. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettii Gelirleri 2016 2015
Kira sertifikalan 560.209 711.6855
560.209 711.655
Finansal Varlik ve Yikiimidiikiere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Menkul kiymet satig karlar 3.555 8.964
Gergeklesen deger artiglari 79.702 113.863
Menkul kiymet satrg zararlan (3.098) (3.519)
Gergeklesen deder azalislar (134.982) (176.424)
(54.823) (57.116)
Toplam 505.386 654.539

12. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle portfdyiinde tiirev finansal araglar bulunmamaktadir. (31 Aralk
2015 —Yoktur.)

13. Finansal araglardan kaynakianan riskierin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz oran riski, kur riski ve hisse senedi femtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatirim stratejileri
kapsaminda katim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergedie uygun
fiyatlar ile deferleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
ginlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu’'nea, belirli dénemlerde portféyln yonetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy ydneticileri tarafindan bu gergevede yénetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar dedisim gdstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dizeye indirilmesine ¢alisiimaktadir.

Yogunlagma riski
Fon igtizidinde belirlenen yéntemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak

(zere, tona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyline orani iglemleri mevzuata, igtlzik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.
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Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S,

Katilrm $emsiye Fonu'na Baglt Yapi Kredi Porifoy Kira Sertifikalart Katihm Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin a¢tklayici dipnotlar (devami)
(T4m tutarlar, Tirk Lirasi {"TL") olarak gosterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz orant riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayi fon’un faize duyarls
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya ger¢ede uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle fon'un finansal araglarinin tamam sabit faizlidir.
Fon'un faize duyarlilidi finansal araglarin faiz degisimine bagh olarak finansal varliklarin gergege
uygun degerlerinde olacak degigikligi icermeaktedir. Fon'un 31 Arahk 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyla aktif ve pasifierinin yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan
kalan vadeleri blyiik dlgitde aymidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notiarinda faiz orani riski ile ilgili

ilave bir tablo sunulmamisttr.

Kar pay! getirili finansal araglar pozisyonu tablosu agadidaki gibidir;

Kar pay getirili finansal araclar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Finansal varhiklar

7.949.107

6.732.172

Asadidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degdisimin, diger biitiin dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kar zarar Gzerindeki

Kar zarar izerindeki

Kar payi artisi/{azaligi) etkisi etkisi

%5 397.455 336.609

{%5) {397.455) (336.609)
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla dederlenen finansal varliklara sahip olmadigindan fiyat riskine maruz

kalmamaktadir
Kur riski

Yabanci para vartiklar, yikimidlikler ve bilango digi ytkimltliklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon’un 31 Aralik 2016
tarihi itibaryla, dovizli iglemleri bulunmadigindan dolay! kur riskine maruz kalmamistir.
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Katihm $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Kira Sertifikalari Katilm Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tark Liras: ("TL") olarak gdsterilmistir.}

13. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varliin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
ylkdmiQliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya ¢evrilimesine
bagdl olarak ginlik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatrrimlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
16.400 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2015 — 10.352 TL)

31 Aralik 2018

1 aya 3 aya 3ay- Tyl -
kadar kadar 1wyiarasi 5 yilaras) 5yl (tzeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerler - - - - - 16.400 16.400
Finansal yatinmlar 366.720 1.868.170  1.683.936  4.030.281 -~ 7.949.107
Toplam varhklar 366.720 1.868.170 1.683.936 4.030.281 - 16.400 7.965.507
Dider borglar (9.5583) - - - - - (9.553)
iligkili taraflara borglar (14.194) - - - - - {(14.194)
Toplam kaynaklar (23.747) - - - - - {23.747)
Net likidite fazlasi/{(agiar) 342.973 1.868.170 1.683.936 4.030.281 ~ 16.400 7.941.760
31 Aralik 2015

1 aya 3aya 3ay- 1yl -
kadar kadar 1wlarasi  5wvilarasi 5yl iizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerieri - - - - - 10.352 10.352
Finansal yatinmlar - - 3.465338 3.266.834 - - 8732172
Toplam varliklar - - 3.465.338 3.266.834 - 10.352  6.742.524
Diger borglar (9.271) - - - - - (8.271)
lligkili taraflara borglar (11.191) - - - - - (11.191)
Toplam kaynaklar (20.462) - - - - - (20.462)
Net likidite fazlasi/{(agidi) (20.462) - 3.465.338 3.266.834 - 10.352 6.722.062

Katima paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yénetim yukarda sunulan sdzlegsmeye bagll vade analizinin gercek nakit akiglarini yansitmasin
beklememektedir, zira katilma pay sahipleri katilim paylann daha uzun sirelerde elde tutmakiadir.
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Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.S.
Katihm §emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Porifoy Kira Sertifikalari Katihm Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tum tutarlar, Tiirk Liras) ("TL"} olarak gésterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yiikiimliiliklerin gercefie uygun degeri ile gdsterilmesine iligkin aciklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablotarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalar nedeniyle defter degerlerinin gercege uygun degderlerini
yansithdi varsaytimistir.

b) Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansttilanlar:

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklartn ve yikimiGliklerin gergege
uygun degerferinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gbre dadilirm asafjidaki gibidir:

«  Birinci seviye: Finansal varlik ve yikiimlGltkler, 6lgim tarihinde erigilebilen, 6zdes varhikiarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dizeitiimemis olan)ile degerlenmektedir.

»  [kinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, ilgili varlik ya da yikimlligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada g&zlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

«  Uglinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varlik ya da yikamlilGgin gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergegde uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagh finansal
varliklar) deviet i¢ borglanma senetleri, dzel sekitr tahvilleri ve hisse senetlerinden olugsmaktadir ve
rayi¢ dederlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatiarn esas alinir. Bu sebeple, stz konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla gergede uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2016
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagli finansal varliklar —
Kira Sertifikalar 7.949.107 - - 7.949.107
Toplam finansal varhklar 7.949.107 - - 7.949,107

31 Aralik 2015

1. Seviye 2. Sevive | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagl finansaf varliklar —
Kira Sertifikalan 6.732.172 - - 6.732.172
Toplam finansal varliklar 6.732.172 - - 6.732.172
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Katihm $§emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Kira Sertifikalari Katihm Fonu

31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tam tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

14. Nakit akis tablosuna iligkin aciklamalar

Nakde egdeger varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi ig
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

15. Toplam deger/net varlik degeri degisim tablosuna iligskin agiklamalar
Toplam deg@er / net varlik dederine iligkin agiklamalar dipnot 10'da agiklanmistir.

16. Finansal tablolar: dnemli &lglide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmast agisindan acgiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (1I-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlar tarafindan dlizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara ("Menkul Kiymet Yatinm Fonlar igin SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmis
muhasebe ilkeleri” olarak amlacaktir) uygun olarak hazirianmistir,

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmisg
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutartar bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylan bulunmamaktadir.
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YAPI KREDi PORTFOY KIRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT HAZIRLANAN FINANSAL RAPORLARA
iLISKiIN SORUMLULUK BEYANIMIZ

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi
(1-14.2) 7.maddesi geregince sorumiuluk beyanimizdir.

Yapi Kredi Porifdy Ydnetimi A.§'nin Yatinm Fonlarina ait bagimsiz denetimden gegmis, Yénetim
Kurulu tarafindan kabul edilmig , 01.01.2016 - 31.12.2016 donemine ait, finansal tablolar ve
portféy raporlarnin;

a- 01.01.2016 - 31.12.2016 ddnemine iligkin Sermaye Piyasasi Mevzuatina gére hazirlanmig
Finansal Tablolar, Finansal tablolarla birlikte kamuya agiklanacak portfdy raporlan ve
dipnotlarinin tarafimizca incelendigini,

b-Gorev ve sorumiuluk alammizda sahip oldugumuz bilgiler gergevesinde Finansal tablolarin ve
portféy raporlaninin 8nemli konularda gergegie aykiri bir agiklama veya agiklamanin yapildig tarih
itibartyla yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigini,

c-Gorev ve sorumiuluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler gergevesinde bu tebli§j uyarinca
hazirlanmig finansal tablolann fonun aktifleri, pasifler, finansal durumu ve kar zaran ile ilgili
gergek durumu dorist bir bicimde yansithigini ve porifdy raporlannin fon icthzOgtne,
izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigjini

beyan ederiz.

Istanbul,
27 Subat 2017

B Seda lkizler
Y Kurulu Baskani

Ismi Durmug
Fon Mﬁdprﬁ
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