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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Yap: Kredi Portf0y Kira Sertifikalar Katilim Fonu Kurucu Yonetim Kurulu'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Gortis

Yap: Kredi Portfoy Kira Sertifikalar: Katilim Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum
tablosu ile aym tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile 6Gnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de
dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe
Standartlar hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim
onemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2, Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar:”
boliimiinde ayrintili bir gsekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler igin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriigiimiiziin olugturulmast igin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

PwC Bagimstz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, WWW.PWC.COM.IT  Mersis Numaramiz 0-1460-0224-0500015



pwc

4. Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolar bagka bir bagimsiz
denetim firmasi tarafindan denetlenmis ve 277 Subat 2017 tarihli bagimsiz denetim raporunda bu finansal
tablolara iligkin olumlu goriis verilmistir.

5. Kurucu Yonetiminin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarm Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bi¢cimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig; siirece isletmenin siirekliligi esasin
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
6. Bagimsiz Denetc¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denet¢ilerin sorumluluklar: gsunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh 6nemli yanlghik icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriiglimiizii iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlighklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanligliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar: ekonomik kararlar etkilemesi makul dl¢iide bekleniyorsa
bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.
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BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriisiimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli nemli bir yanhgh) tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlighg tespit edememe riskinden yiiksektir.

. Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriig bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

o Kurucu yonetimi tarafindan kullamilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili aciklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriig vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

] Finansal tablolarin agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan iglem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
{izere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile onemli denetim bulgularim {ist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigumz iist yénetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmig bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ok 6nem arz eden konular1 yani kilit denetim konularim belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracag olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararin: asacaginin makul gekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.
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B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. maddesinin dordiincii fikras: uyarmca, Fon’un
1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon’un baglh oldugu
semsiye fon ig tiiziigiiniin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli
bir hususa rastlanmamaigtir.

2, TTK’nin 402. maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve istenen belgeleri vermisgtir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhagebeci Mali Miigavirlik A.S.

Didem Demer Kaya/
Sorumlu Denetgi
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YAPI KREDi PORTFOY KiRA SERTIFiKALARI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi (“°"TL’’) olarak gosterilmistir.)

Dipnot
referanslari 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 17 8.584 16.400
Finansal varliklar 9 7.324.469 7.949.107
Toplam varhklar 7.333.053 7.965.507
Yiikiimliiliikler
Diger borglar 6 19.355 23.747
Toplam yiikiimliiliikler (Toplam degeri

/Net varhik degeri harig) 19.355 23.747
Toplam degeri/Net varhik degeri 7.313.698 7.941.760

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olugtururlar.

1



YAPI KREDI PORTFOY KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AIT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi (“°"TL’’) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz gelirleri 11 467.345 560.209

Finansal varlik ve yiikiimliliiklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar 11 149.846 (54.823)

Finansal varlik ve yiikiimliliiklere
iliskin gergeklesmemis kar/zarar 11 71.921 34.653
Net yabanci para ¢evrim fark: gelirleri 314 -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 13 -
Esas faaliyet gelirleri 689.439 540.039
Yonetim tcretleri 8 (123.967) (140.613)
Saklama ticretleri 8 (28.311) (6.367)
Denetim ticretleri 8 (5.188) (6.311)
Kurul tcretleri 8 (1.240) (1.321)
Komisyon ve diger islem tcretleri 8 (1.583) (20.592)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (5.171) (3.303)
Esas faaliyet giderleri (165.460) (178.507)
Esas faaliyet kar/zarar1 523.979 361.532
Finansman giderleri - -
Net donem kari/zarari 523.979 361.532
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden smiflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
Toplam degerde/net varhik degerinde artis 523.979 361.532

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.

2



YAPI KREDI PORTFOY KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU

BAGIMSIZ D]g:NETiMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 SONA EREN YILA AIT
TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi (“°"TL’’) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslari 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Toplam degeri/Net varhik degeri (Donem basi) 10 7.941.760 6.722.062
Toplam degerinde/Net varlik degerinde artig/azalis 523.979 361.532
Katilma pay1 ihrag tutari (+) 13.973.839 16.471.384
Katilma pay1 iade tutari (-) (15.125.880) (15.613.218)
Toplam degeri/Net varhk degeri (Donem sonu) 10 7.313.698 7.941.760

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar.
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YAPI KREDI PORTFOY KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017

TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIiT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (°"TL’’) olarak gdsterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
A. isletme faaliyetlerinden nakit akislari 1.143.911 (852.118)
Net donem kary/zarari 523.979 361.532
Net déonem kari/zarar1 mutabakat ile ilgili diizeltmeler (539.580) (594.862)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 11 (467.345) (560.209)
Yabanci para ¢evirim farklarinin nakit ve nakit
benzerleri tizerndeki etkisi ile ilgili diizeltmeler (314) -
Gergege uygun deger kayiplari/kazanglart
ile ilgili diizeltmeler (71.921) -
Kar/zarar mutabakat ile ilgili diger diizeltmeler - (34.653)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 692.167 (1.213.650)
Alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler -
Borglardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler (4.392) 3.285
Isletme sermayesinde gergeklesen
diger artig/azalisla ilgili diizeltmeler 696.559 (1.216.935)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: 467.345 594.862
Alnan faiz 11 467.345 560.209
Diger nakit girigleri/cikislart - 34.653
B. Finansman faaliyetlerinden nakit akislari (1.152.041) 858.166
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 13.973.839 16.471.384
Katilma pay1 iadeleri I¢in Odenen Nakit (15.125.880) (15.613.218)
Yabanci para cevrim farklarinin etkisinden énce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/zzalis (A+B) (8.130) 6.048
C. Yabanci para ¢evrim farklarimin nakit ve
nakit benzerleri iizerindeki etKkisi 314 -
Nakit ve nakit benzerlerinde net artis/azalis (A+B+C) (7.816) 6.048
D. Déonem bas1 nakit ve nakit benzerleri 16.400 10.352
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 17 8.584 16.400

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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YAPI KREDI PORTFOY KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi (“°"TL’’) olarak gosterilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BIiLGIiLER
A. GENEL BILGILER

Yap1 Kredi Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayanilarak, 9 Haziran 2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 470218
sicil numarasi altinda kaydedilerek 15 Haziran 2015 tarih ve 8841 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’'nde ilan edilen Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Katilim Semsiye Fonu ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Yapi Kredi Portfoy Kira Sertifikalari
Katilim Fonu’nun (“Fon”) katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu
(“SPK”) tarafindan 17 Kasim 2015 tarihinde onaylanmig ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayi ile
kurucusu Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. olan Yap1 ve Kredi Bankast A.S. B Tipi Semsiye Fonu’na Bagl
Kira Sertifikalarina Yatinm Yapan Alt Fonu (17. Alt Fon) Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.’ye
devrolmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:
Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S '
Biiyiikdere Caddesi Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent / Istanbul

Yonetici:
Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Biiyiikdere Caddesi Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent / Istanbul

Portfoy Saklayicisi:
Yap1 ve Kredi Bankast A.S .
Biiyiikdere Caddesi Yap1 Kredi Plaza D Blok Levent / Istanbul

Saklayici1 Kurum:
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. '
Resitpasa Mahallesi, Borsa Sk. No:4, 34467 Sartyer/Istanbul

B. FON’UN YONETIM STRATEJIiSI

Fon portfoyiindeki varliklar SPK diizenlemelerine ve bagli oldugu semsiye fonun i¢ tiiziigline uygun
olarak segilir ve fon portfoyii, Yonetici tarafindan bagli oldugu fonun i¢ tiiziigiiniin 5. maddesi ve
SPK’nin III-52.1 numarali Yatirm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi’nin 5. maddesine ve fon
izahnamesinin 2.3 maddesine uygun olarak yonetilir.

Fon portfoyliniin tamami devamli olarak kira sertifikalari, katilma hesaplari, ortaklik paylari, doviz, altin
ve diger kiymetli madenlerden (faize dayali olmayan) olugmakla birlikte en az %801 devamli olarak
yerli veya yabanci olmak iizere Kamu ve Ozel Sektor kira sertifikalarina yatirilacaktir. Bu kapsamda,
Fon portfoyiine, faiz geliri icermeyen menkul kiymetler, ortaklik paylari, doviz, altin, kiymetli maden
ve bunlara dayali Katilim Bankacilig1 prensiplerine uygun sermaye piyasasi araglar1 alinabilir.



YAPI KREDI PORTFOY KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS’ye uygunluk beyani

Bu finansal tablolar SPK'nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan seri [1-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamis olup Teblig cer¢evesinde
SPK tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 ("TMS") hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat1” esas
almmustir. Bununla birlikte Fon’un portfoylindeki varliklarin gercege uygun deger oSlclimlerinde
Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmstir (Dipnot 2.0).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile aciklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
cikarilan prensiplere ve sartlara, Fon ictiiziiglinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”),
vergi mevzuat1 ve Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir.
Bu finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin disinda
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi
amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

31 Aralik 2017 tarihli finansal tablolar yayinlanmak iizere 28 Subat 2018 tarihinde Kurucu Yonetim
Kurulu tarafindan onaylanmistir.

(b) Standartlarda degisiklikler ve yorumlar
Yeni ya da diizenlenmis TFRS ve yorumlarin uygulanmasi

Sirket KGK tarafindan yayilanan ve 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

o TMS 7, “Nakit akis tablolar’ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo okuyucularinin
finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliilik degisikliklerini degerlendirebilmelerine
imkan veren ek agiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin ‘agiklama inisiyatifi’ projesinin
bir pargasi olarak finansal tablo ac¢iklamalarinin nasil gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmistir.

o TMS 12, “Gelir vergilerdeki degisiklikler”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Gergeklesmemis zararlar {izerinden hesaplanan
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesine iliskin bu degisiklikler, gercege uygun
degerden olgiilen borglanma araglar1 iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varligimin nasil
muhasebelestirilecegini agiklamaktadir.

o 2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

o TFRS 12, “Diger isletmelerdeki paylara iliskin agiklamalar”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gegerli olmak tizere geriye doniik
olarak uygulanmalidir. Bu degisiklik, 6zet finansal bilgiler haricinde TFRS 12’nin agiklama
gerekliliklerinin satilmaya hazir olarak smiflandirilan isletmelerdeki paylara uygulanacagim
acikliga kavusturmaktadir.
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1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik

raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar

ve yukiimliiliikklerin siniflandirmasi ve 6l¢iilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayn1 zamanda su anda
kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de icermektedir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra

baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe

Standartlar1 ile yapilan uyum calismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal

raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini

saglamay1 amaglamuistir.

TFRS 15, “Miisteri sdzlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde

veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisikliklerle edim

(performans) ylikiimliiliklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet lisanslarinin

muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa araci midir degerlendirmesine (net hasilat sunumuna

karsin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalar1 igermektedir. Uygulama rehberligindeki bu
alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayict drnekler eklenmistir. UMSK, ayni zamanda
yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu

tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TFRS 4’de yapilan degisiklik

sigorta sirketleri icin ‘Ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklagimi (deferral
approach)’ olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmay1 kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme
secenegini saglayacaktir ve

. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021
yilina kadar gegici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1
erteleyen isletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40, “Yatirnm amagl gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Yatirim amach
gayrimenkullerin simiflandirilmasina iligkin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmasi durumunda yatirim amagl gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
simiflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullanimmin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirrm amacl gayrimenkul’ tamimlarma uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.
TFRS 2 ‘Hisse bazli 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse
bazli ddemelerin 6l¢iim esaslarini ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya
ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini aciklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda
bir igverenin ¢alisaninin hisse bazli 6demesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
o6demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6diil sanki
tamamen 0zkaynaga dayaliymiggasina islem gérmesini gerektirmektedir.
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2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan

yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.

. TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19 ve
TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarini
kaldirilmigtir.

. TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakliginin
gercege uygun degerden olciilmesine iliskin agiklik getirmistir.

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri”’; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu yorum
yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak yapilan
O0demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu
yorum tek bir Odemenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla &demenin
yapildigr/alindig1 durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki gesitliligi
azaltmaktadir.
TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile olgiilen
finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal s6zlesmeye dayali nakit akiglari ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislari arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin  TMS 39’dan farkli olarak enstrimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadigi anlamina gelmektedir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019

tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Sirketlerin

6zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarini,

TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik

raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile

birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.

Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem

icin finansal kiralama (bilanco i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilanco dis1) ayrimi yapmak

zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri igin
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliikklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkim bilangolarima yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve
diisiik degerli varliklar igin bir istisna 6ongormiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden 6&tiirii (so6zlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirllmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz sozlesme
belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varlig1 kontrol
etme hakkini iceriyorsa o sézlesme bir kiralama sdzlesmesidir ya da kiralama iglemi igermektedir.
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TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum
Komitesi daha dnce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS
12°ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini acikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olciilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasiin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya cikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi
ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi
kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu;
vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliligiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri,
alacag1 ve vergi oranlar1 da dahil olmak iizere her durumda gecerlidir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege baglh katilim 6zelligine
sahip yatirim s6zlesmeleri diizenleyen tiim igletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Kurucu yonetimi, yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Fon'un
finansal tablolar1 lizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir. Bununla birlikte Kurucu
yonetimi , TFRS 9'un uygulanmasinin Fon' un finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

(©

(d)

(€)

Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Fon’un finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Fon, 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanmig finansal durum
tablosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosunu ise 1 Ocak -
31 Aralik 2016 hesap donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigi takdirde
cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler
yeniden diizenlenmektedir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve ylikiimliiliikleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un
gecgerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.
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B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLIiKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Fon'un 2017 yili
icerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamastir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGIiSIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net ddnem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamustir.

D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenmistir.
(@) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir. Vadeli Islem Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri i¢in teminat olarak
verilen ve bilango tarihi itibariyla agik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar
teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir (Dipnot 17).

(b)  Ters repo alacaklari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa
olan yikiimliiliik “Repo borglart” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“ters repo”), satig ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore
doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar1”
hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir.

(¢) Finansal araglar
Finansal bir varlik veya bor¢ ilk muhasebelestirilmesi sirasinda ger¢ege uygun degerinden
Olciiliir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal
borglarin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun
yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu ger¢ege uygun degere

ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlari islem tarihi esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Fon finansal varlik ve bor¢larim1i TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar

10
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(d)

(€)
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Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin
almmak amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son
zamanlarda kisa donemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoéniinde delil
bulunan belirli finansal araglardan olusan bir portfoyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride
hisse senetleri gibi 6zkaynaga dayali kiymetler, kamu ve 6zel bor¢lanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun
degerleri iizerinden degerlenir. Alim-satim amagli menkul kiymetlerin ger¢ege uygun degerindeki
degisiklik sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitilir.
Alim-satim amagch finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlari ile satis yoluyla
gerceklesen kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve
“Finansal varlik ve ylikiimliiliiklere iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

[lk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun deger farki kir veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amacgli olmayan 6zkaynaga dayali
kiymetler ve borglanma araglarini i¢ermektedir. Sozkonusu finansal varliklar, Fon’un
izahnamesinde belirtildigi izere Fon’un risk yonetim veya yatirim stratejisi ¢ercevesinde gergege
uygun deger esas alinarak yonetilen ve performanslari buna gore degerlendirilen bir portfdyiin
parcasi olan varliklar olmalar1 nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercege uygun deger farki kér
veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir ( yonetim kuruluna ve icra kurulu baskanina
veya her kimse bu raporlamanin yapildig), ilgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gormeyen,
tiirev olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari,
takas alacaklar1 ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal
varliklardir. Kredi ve alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa
edilmis maliyet ile degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon
repo borglari, takas borglari, krediler ve finansal yiikiimliiliikler ile diger ticari bor¢larini bu
kategoriye dahil etmektedir. Diger finansal yiikiimliiliikkler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz
yontemi ile hesaplanan itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik
veya finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diigiikligiine ugradiklarma iliskin
gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
mubhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olaymm meydana gelmesi ve sdz konusu
olaym ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlart tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
disiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger disiikligii
zarar1 olusur. Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar i¢in deger diisiikliigii tutar
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarimin finansal varligin etkin faiz oram {izerinden iskonto
edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

(9)

(h)

(i)

0)

(k)

Yabanci para ¢evrimi

Fon’un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL dir. Yabanc1 para
islemler, iglem tarihlerinde gecerli olan doviz kurlan iizerinden TL’ye ¢evrilmistir. Yabanct
paraya dayali parasal varlik ve yiikiimliliikler, bilango tarihinde gecerli olan ddviz kurlari
kullanilarak; yabanci para cinsinden olan ve maliyet degeri ile dl¢iilen parasal olmayan kalemler
ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanc1 para cinsinden olan ve ger¢ege uygun degerleri ile 6lgiilen
parasal olmayan kalemler ise ger¢ege uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan
TL’ye cevrilmistir. Cevrimler sonucu olusan kur farklar1 kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda yansitilmistir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Fon'un Kurucusu ve Yoneticisi, Kurucu ve Yonetici’nin ortaklar1 ve
dogrudan ve/veya dolayl sermaye iligkisinde bulunan kuruluslari, Kurucu iist diizey yonetimi ve
Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya 6nemli etkinlige sahip
bulunulan sirketler “iliskili taraflar” olarak kabul edilir.

Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve ylikiimlilikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip
olunmasi ve séz konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonuc¢landirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satis ve geri alis anlagsmalari ve menkul degerlerin édiin¢ verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarin1 6ngéren anlagmalar gercevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”™),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféyiinde tutulus
amaglaria gore “Gergege uygun deger farki kér/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandirilmakta
ve ait oldugu portfoyiin esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsilig
elde edilen fonlar pasifte “Repo borg¢lar1 ” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo
anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin doneme isabet eden kismi
icin etkin faiz oram1 yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden
saglanan fonlar karsiliginda 6denen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varliklar” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen
alim ve geri satim fiyatlar1 arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim)
orani yontemi’ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Gelir/giderin taninmasi
Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibartyla asagidaki degerleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir

tablosuna “Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iliskin ger¢eklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

12



YAPI KREDI PORTFOY KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi (“°"TL’’) olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)

0

(m)

(n)

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylariin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibarryla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satig giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya
azaliglar1 toplami) lizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satig giinii
degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul
kiymetin birim sayisina bdliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satig giinii degeri arasinda
bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis
kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe kayitlarinda
bulunan “Fon paylar1 deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma
isabet eden tutar ise, bu hesaptan c¢ikarilarak “Finansal varlik ve yiikiimliiliklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her
giin itibariyla acik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutar1 ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara kaydedilir.

Kurucu’ya Fon’un ydnetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig1 olarak, yillik fon toplam degerinin Kurucu ile portfdy yoOnetimi cerceve
sozlesmesi ile belirlenen oranda Fon ydnetim iicreti ddenmektedir. ilgili {icret pay fiyat1 agiklama
giinlerinde tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu’ya 6denir.

Tim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore
kaydedilmektedir.

Vergi karsihgi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
say1l1 yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢cer¢evesinde yayilanan 23 Temmuz 2006 tarih
ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik
finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfoy isletmeciligi
kazanglan iizerinden yapilacak tevkifat oram1 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak
degistirilmistir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yaymm i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango

tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Katilma paylar1

Katilma paylar1 pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya c¢evrilebilir olup, finansal
yiikiimliilik olarak degerlendirilmektedir.

Katilma paylar1 Fon’un net varlik degeri tizerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay
sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma paymin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin,
degerleme gilinlinde tedaviilde olan pay sayisina bdliinerek belirlenmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

(0)

(@)

(b)

(©

E.

Uygulanan degerleme esaslari

Degerleme her isgiinii itibariyla yapilir.
Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

Portféye alinan varliklar alim fiyatlartyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur.

Al tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis
seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyatlar kullanilir.

i)  Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii)  Fon katilma paylari, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak
degerlenir.

iv)  Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

V)  Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz
alis kuru ile degerlenir.

vi)  Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

vii)  Borsa dig1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

viii) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

iX)  (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

Bir paym alis ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesi ile
bulunur.

ONEMLiI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon'un finansal tablolari, fonun siirekliligi esasina gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarmi ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlari etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

14



YAPI KREDI PORTFOY KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi (“°"TL’’) olarak gosterilmistir.)

3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatirim yapmak
amaciyla tek faaliyet boliimii olarak yapilanmistir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve
birbirlerine bagimlidir. Dolayistyla tim o6nemli faaliyet kararlart Fon’u tek bir boliim olarak
degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet boliimiine iligkin bilgiler Fon’un bir biitiin olarak
sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Nakit ve nakit benzerleri
Yapi1 ve Kredi Bankas1 A.S. 7.646 15.521
7.646 15.521
Bor¢lar (Dipnot 6)
Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. - Fon yonetim ticreti (*) 11.405 14.193
11.405 14.193

(*)  liskili taraflara borglar fon ydnetim iicreti tahakkukundan olusmaktadir. Fon’un sermaye piyasasi
araclarindan olusan menkul kiymetler portfoyii Yapt Kredi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan
yonetilmektedir. Fona, her giin i¢in fon toplam degerinin %0,00550’sinden (ylizbindebegvirgiilelli) olusan
bir yonetim {icreti tahakkuk ettirilmekte ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢cinde veya bilango
giiniinde kurucu, yonetici ve pay alim satimina aracilik eden kuruluslar arasinda paylastirilmaktadir.

b) 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla iligkili taraflarla olan
islemler agagidaki gibidir:

Niteliklerine gore giderler (Dipnot 8)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 2017 31 Aralik 2016

Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.- Fon yonetim iicreti 123.967 140.613
123.967 140.613

5 - TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir)
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6 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Fon’un 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle diger alacaklar1 bulunmamaktadir.

Diger borclar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Odenecek fon yénetim iicretleri 11.405 14.193
Odenecek denetim iicreti 2.671 5.619
Portfoy saklama hizmeti 1.845 1.682
Kamuyu Aydinlatma Platformu (“KAP”) iicreti 1.281 1.156
Odenecek saklama iicreti 620 1.000
SPK kayit iicreti 65 57
Tahvil borsa pay1 50 40
Diger borglar 1.418 -

19.355 23.747

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

8 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup, esas
faaliyetlerden diger giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahik 2016
Yonetim iicretleri (*) 123.967 140.613
Saklama ticretleri 28.311 6.367
Denetim ticretleri 5.188 6.311
Komisyon ve diger islem ticretleri (**) 1.583 20.592
Kurul ticretleri 1.240 1.321
Toplam 160.289 175.204

(*)  Fon her giin i¢in fon toplam degerinin %0,0055°1 oraninda yonetim iicreti tahakkuk ettirmektedir (31 Aralik
2016:%0,0055). Bu iicret her ayin sonunu izleyen bir hafta i¢inde veya bilango giiniinde ddenir.

(**) Fonizahnamesi 7.1.3’te agiklanan 1 Ocak - 31 Aralik 2017 tarihleri arasinda gegerli olan komisyon oranlari
iizerinden, ilgili kurumlara 6denmektedir.
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9 - FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Alim satim amach finansal varhiklar
Kira sertifikasi 7.324.469 7.949.107
7.324.469 7.949.107

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla, alim-satim amagh finansal varliklarin detaylar asagidaki

gibidir:
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Piyasa Faiz Piyasa Faiz
Nominal degeri  orami (%) Nominal degeri  oram (%)
Kira sertifikasi 7.190.000 7.324469 2,24-11,64 7.790.000 7.949.107 7,80 -10,64
7.324.469 7.949.107

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla, teminata verilen finansal varliklar bulunmamaktadir.

10 -
DEGER/NET VARLIK DEGERi MUTABAKATI

31 Arahk 2017

FiYAT RAPORUNDAKiI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM

31 Arahk 2016

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 7.313.698 7.941.760
Fiyat raporu lizerine verilen diizeltmelerin etkisi - -
Finansal durum tablosundaki
toplam deger/net varhik degeri 7.313.698 7.941.760
11 - HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Faiz gelirleri 467.345 560.209
Kira sertifikalart 467.345 560.209
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligskin gerceklesmis kar 149.846 (54.823)
Yabanci tahvillere iligskin gergeklesmis kar 52.482 -
Kira sertifikasina iliskin ger¢eklesmis kar/(zarar) 97.364 (54.823)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢ceklesmemis kar 71.921 34.653
Kira sertifikalarina iligkin ger¢eklesmemis kar/(zarar) 71.921 34.653
689.112 540.039
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12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Esas faaliyetlerden diger gelirler
Esas faaliyetlerden diger gelirler 13 -
13 -

Esas faaliyetlerden diger giderler
E-fatura gideri 2.833 -
KAP gideri 1.406 2.389
Vergi, resim ve harglar 788 694
Noter tasdik ve Uicretleri 143 204
Kistrat Farklar 1 16
5.171 3.303

13 - KUR DEGISIMINIiN ETKILERi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

14 - TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

15 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiligiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gdstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
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15 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
b.  Finansal yikiimlilikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin maliyeti ve kayitli degerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Gercege uygun Kayith  Gercege uygun Kayith
degeri degeri degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 8.584 8.584 16.400 16.400
Finansal varliklar 7.324.469 7.324.469 7.949.107 7.949.107
Diger borglar 19.355 19.355 23.747 23.747

Fon’un portfoyiindeki varliklarin kayitlh deger ol¢iimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen
degerleme ilkeleri esas alinmistir (Dipnot 2.0).

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagilimi agagidaki gibidir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yikiimliiliikler, l¢lim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin
veya bor¢larin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (diizeltilmemis olan)ile degerlenmektedir.
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Alim satim amagl1 gosterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Kira sertifikasi 7.324.469 - -
7.324.469 - -
31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Kira sertifikas1 7.949.107 - -
7.949.107 - -

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde diizeltir. Fon’un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylari bulunmamaktadir.
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17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKiN ACIKLAMALAR

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin igslemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Bankalardaki nakit 8.584 16.400
Vadesiz mevduat 8.584 16.400
8.584 16.400

Fon’un 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler
hazir degerler ile teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz tahakkuklar1 diisiilerek
gosterilmektedir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Nakit ve nakit benzerleri 8.584 16.400

Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 8.584 16.400

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGIiSIM TABLOSUNA ILiSKIN

ACIKLAMALAR

2017 2016
1 Ocak itibarryla toplam degeri/net varhk degeri 7.941.760 6.722.062
Toplam degeri / net varlik degerinde artis 523.979 361.532
Katilma payi ihrag tutari 13.973.839 16.471.384
Katilma pay1 iade tutari (15.125.880) (15.613.218)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/net varhik degeri 7.313.698 7.941.760

2017 2016
Birim pay degeri
Fon toplam degeri (TL) 7.313.698 7.941.760
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 580.012.744 684.665.825
Birim pay degeri (TL) 0,012610 0,011599

2017 2016
1 Ocak itibariyla (Adet) 684.665.825 613.414.837
Donem iginde satilan fon paylari sayisi (Adet) 1.143.326.746 1.455.176.162
Donem iginde geri alinan fon paylar sayis1 (Adet) (1.247.979.827) (1.383.925.174)
31 Aralik itibariyla dolasimdaki pay sayisi (Adet) 580.012.744 684.665.825

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ¢ikarilmig katilma belgeleri 580.012.744 (31 Aralik 2016: 684.665.825)
adettir. Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
(“Takasbank™) nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sézlesmesine istinaden menkul
kiymetler Takasbank gilivencesi altindadir.
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz oran1 riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetim amaci Fon’un yatirim stratejileri
kapsaminda katilim paylarimin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
giinliik olarak takip etmektedir. Yonetici Yonetim Kurulu’nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine
iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfoy yoneticileri tarafindan bu ¢ergcevede yonetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte,
belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.

i Piyasa riski agciklamalar:

Yogunlasma riski

Fon ictiiziglinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, séz konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
iizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfoyline orani islemleri mevzuata, igtiiziik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz oram degisikliklerinin Sirket varlik ve yiikiimliiliiklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu

risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklart ayni tipte yiikiimliiliikklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar
Alim satim amagli finansal varliklar 7.324.469 7.949.107

Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla degisken faizli finansal araclar1 bulunmamaktadir (31 Aralik
2016: Bulunmamaktadir).

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikkler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon’un 31 Aralik 2017 ve
31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, dovizli islemleri bulunmadigindan dolay1r kur riskine maruz
kalmamustir.

Fiyat riski

Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hisse senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:
Bulunmamaktadir).
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19- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

ii. Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon
yiikiimliiliklerinin tiimii kisa vadeli olup defter degieri sdzlesme uyarinca yapilacak nakit ¢ikislar
toplamin1 gostermektedir.

Fon’un tirev finansal yiikiimliligli bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
yiikiimliiliiklerin 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin sdzlesme
stirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

1 aya 3aya 3ay- 1yl- 5yil

kadar kadar 1 yil arast 5 yil arasi iizeri Vadesiz Toplam
Diger borglar 19.355 - - - - - 19.355
Toplam kaynaklar 19.355 - - - - - 19.355

31 Arahk 2016

1laya 3aya 3ay- 1yl- 5yl

kadar kadar 1 yil arast 5 yil arasi iizeri Vadesiz Toplam
Diger bor¢lar 23.747 - - - - - 23.747
Toplam kaynaklar 23.747 - - - - - 23.747

Katilma paylar1 pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya cevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sozlesmeye bagli vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasini
beklememektedir, zira katilma pay: sahipleri katilim paylarin1 daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.

ili.  Kredi riskine iligkin aciklamalar

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portfoyilinde
bulunabilecek finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve bagli oldugu semsiye fon ig tiiziigii hiikiimlerine
gore belirlenmektedir.

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin ylikiimliiligiinii yerine getirmemesi nedeniyle diger
tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel
olarak bor¢lanma araglarina yaptig1 yatirimlardan kaynaklanmaktadir.

Portfoy yoneticisi kredi kalitesini finansal varliklarin ratinglerine ve teminatlarina bakarak izlemektedir.
Ratingi olmayan finansal varliklarda, portfdy yoneticisi kendi i¢ arastirmalarina dayanarak

ratinglendirme yapmaktadir. Portfdy yoneticisi finansal varliklara iligkin finansal gostergeleri inceler.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde portfoyde bulunan finansal varliklarin deger diisiikliigiine ugrama
riskinin az oldugu degerlendirilmektedir.
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

Nakit Ters Repo Ticari
Mevduat Alacaklari Alacaklar Diger Alacaklar
Mliskili Diger iliskili Diger Thiskili Diger Finansal Tligkili Diger
31 Arahk 2017 Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirimlar Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) 7.646 938 - - - - 7.324.469 - -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altia alinmis kismi - - - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramams finansal
varhiklarin net defter degeri 7.646 938 - - - - 7.324.469 - -

B. Vadesi gecmis ancak deger
diisiikliigiine ugramamus finansal
varhklarin net defter degeri - - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net

defter degerleri - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -

D. Bilanco dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - -
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)

Nakit Ters Repo Ticari
Mevduat Alacaklar Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Iliskili Diger Finansal Iliskili Diger
31 Aralik 2016 Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirimlar Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) 15.521 879 - - - - 7.949.107 - -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramams finansal
varhiklarin net defter degeri 15.521 879 - - - - 7.949.107 - -

B. Vadesi ge¢mis ancak deger
diisiikliigiine ugramamns finansal
varhklarin net defter degeri - - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net

defter degerleri - - - R _
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -

D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - -
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20 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

(i) 31 Arallk 2017 itibartyla Fon portfoyiinde gelir ortakligi senetleri bulunmamaktadir
(31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

(i) 31 Aralik 2017 itibartyla alinan bedelsiz hisse senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:
Bulunmamaktadir).
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YAPI KREDi PORTFQY KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi TABLOSUNU
ICEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA iLiSKiN RAPOR

Yap1 Kredi Portfoy Kira Sertifikalar1 Katihm Fonu'nun (“Fon”) pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik
degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (I1-14.2) (“Teblig”)
hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigin1 SPK'nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurular: cercevesinde 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Yap1 Kredi Portfoy Kira Sertifikalar1 Katilim Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
31 Aralik 2017 tarihi itibariyle hazirlanan portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlari Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen SPK ve Yap1 Kredi PortfGy Yonetimi A.$.’nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmis olup,
bagka bir maksatla kullanilmas1 miimkiin degildir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle hazirlanan Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden
Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarimn
incelemesi bagka bir bagimsiz denetim firmasi tarafindan yapilmis ve 27 Subat 2017 tarihli raporda soz
konusu raporlarin Teblig hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlandig belirtilmisgtir,
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YAPI KREDI PORTFOY KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU

FONU TANITICI BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  FONUN ADI:
Yapi Kredi Portfoy Kira Sertifikalari Katilim Fonu
B. KURUCUNUN UNVANI:
Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
C. YONETICININ UNVANI:
Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
D. FONTUTARI:
Fon’un tutart 100.000.000 TL'dir.
E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fon’un toplam degeri 7.313.698 TL'dir.
F. KATILMAPAYI SAYISI:
Fon’un katilma payi sayis1 580.012.744 adettir.
G. FONUN KURULUS TARIHI:
Fon, 25 Haziran 2014 tarihinde kurulmustur.
H. FONUN SURESI:

Fon kuruldugu giinden itibaren siiresizdir.



YAPI KREDI PORTFOY KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BIiLGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  YIL SONU KATILMA PAYI FiYATI:
Fon’un y1l sonu katilma pay1 fiyat1 0,01261 TL'dir.
B. ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATI:
Fon’un onceki yil katilma pay: fiyat1 0,011599 TL'dir.
C. YILLIK KATILMA PAYI FiYATI ARTIS ORANI:
Yillik katilma pay: fiyati artis oran1 %8,74'dir.
D. YILBASINA GORE FiYAT ARTIS ORANI:
Yilbagina gore fiyat artis oran1 %8,71°dir.
E. YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER YUZDESI:
Kira sertifikasi: %100
F.  YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:
Yillik ortalama tedaviil oran1 %1,06°dur.
G. YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:
Devlet tahvili: %63,25
H. PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:
Portf6yiin ortalama vadesi 129,28 giindiir.
I.  KATILMA PAYI iHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLERI:
Katilma pay1 ihraglarindan kaynaklanan nakit girigleri 13.973.839 TL'dir.
J.  KATILMA PAYI IADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katilma pay1 iadelerinden kaynaklanan nakit ¢ikiglar1 15.125.880 TL'dir.



YAPI KREDI PORTFOY KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU

31 ARALIK 2017 TARIHLI FIYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

_ Faiz Birim . ic Borsa Repo | Giinliik Toplam
Nominal Odeme Als Satin Ahs i Iskonto | Sozlesme | Teminat Birim i Deger/Net Varhik Toplam
ihracer Vade ISIN Kodu : Faiz Orani Sayisi : Nominal Deger Fiyat1 Tarihi Oram No Tutari Deger Degeri : Grup (%) (%)
C.KIRA
SERTIFIKALARI
T.C. HAZINE MUST. VARLIK
KAMU-TL KIRALAMA AS. 14/02/2018 TRD140218T18 5,32% 2,00 60.000,00 102,11 22/12/2017 0,00% - - 103,82 62.293,20 0,01 0,01
T.C. HAZINE MUST. VARLIK
KIRALAMA A.S. 26/09/2018 TRD260918T17 4,40% 2,00 1.440.000,00 99,27 i 19/12/2017 0,00% - - 99,85 1.437.868,80 0,20 0,20
T.C. HAZINE MUST. VARLIK
KIRALAMA AS. 26/09/2018 TRD260918T17 4,40% 2,00 480.000,00 99,75 i 29/12/2017 0,00% - - 99,85 479.289,60 0,07 0,07
ARA TOPLAM TRD260918T17 1.920.000,00 1.917.158,40 0,26 0,26
T.C. HAZINE MUST. VARLIK
KIRALAMA A.S. 21/11/2018 TRD211118T18 5,08% 2,00 150.000,00 101,66 03/10/2017 0,00% - - 99,43 149.145,00 0,02 0,02
T.C. HAZINE MUST. VARLIK
KIRALAMA AS. 13/02/2019 TRD130219T18 5,52% 2,00 170.000,00 101,70 :  05/05/2017 0,00% - - 102,21 173.751,90 0,02 0,02
T.C. HAZINE MUST. VARLIK
KIRALAMA A.S. 22/09/2021 TRD220921T16 1,12% 2,00 20.000,00 111,40 13/12/2017 0,00% - - 112,88 22.575,00 0,00 0,00
TOPLAM 2.320.000,00 2.324.923,50 0,32
OZEL SEKTOR-TL TF Varlik Kiralama A.S. 02/01/2018 i TRDTFVK11812 2,95% 12,00 220.000,00 100,00 :  07/07/2017 0,00% - - 102,95 226.490,00 0,03 0,03
Vakif Varlik Kiralama 24/01/2018 | TRDVVRK11813 3,43% 12,00 500.000,00 100,00 :  12/10/2017 0,00% - - 102,67 513.365,00 0,07 0,07
Aktifbank Sukuk Varlik Kiralama 26/01/2018 | TRDABVK11811 12,00% 12,00 500.000,00 100,18 :  07/02/2017 0,00% - - 111,05 555.250,00 0,08 0,08
KT Kira Sertifikalar1 Varlik Kiralama 06/02/2018 i TRDKTVK21811 2,98% 12,00 500.000,00 100,00 : 08/11/2017 0,00% - - 101,79 508.945,00 0,07 0,07
KT Kira Sertifikalar1 Varlik Kiralama 16/03/2018 : TRDKTVK31810 4,04% 12,00 500.000,00 100,00 16/11/2017 0,00% - - 101,55 507.745,00 0,07 0,07
Bereket Varlik Kiralama 23/03/2018 i TRDBRKT31817 5,85% 12,00 300.000,00 100,00 :  26/09/2017 0,00% - - 103,19 309.564,00 0,04 0,04
Vakif Varlik Kiralama 11/04/2018 | TRDVVRK41810 3,82% 12,00 500.000,00 100,00 :  20/12/2017 0,00% - - 100,42 502.100,00 0,07 0,07
Aktifbank Sukuk Varlik Kiralama 13/04/2018 | TRDABVK41818 6,14% 12,00 800.000,00 100,47 :  02/11/2017 0,00% - - 102,34 818.736,00 0,11 0,11
TF Varlik Kiralama A.S. 30/04/2018 | TRDTFVK41835 1,17% 12,00 1.050.000,00 100,00 :  06/11/2017 0,00% - - 100,70 1.057.350,00 0,14 0,14
TOPLAM 4.870.000,00 4.999.545,00 0,68
GRUP TOPLAMI 7.190.000,00 7.324.468,50 1,00
FON PORTFOY DEGERI 7.190.000,00 7.324.468,50




YAPI KREDI PORTFOY KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU

31 ARALIK 2017 TARIHLI FIYAT RAPORU

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2017

Tutar Grup Toplam
TL (%) (%)
Fon/ortakhik portfoy degeri 7.324.469 - -
Hazir degerler 8.584 - -
Kasa - - -
Bankalar 8.584 100 0,12
Diger hazir degerler - - -
Alacaklar - - -
Takastan alacaklar - - -
Takastan BPP alacaklari - - -
Diger alacaklar - - -
Diger varhklar - - -
Borglar (-) 19.355 - 0,26
Takasa borglar - - -
YOnetim tcreti 11.405 0,5893 0,16
Odenecek vergi - - -
Ihtiyatlar - - -
Krediler - - -
Diger borclar 7.950 0,4107 0,11
MD deger diisiis karsihigi (-) - - -
Toplam deger/net varhk degeri 7.313.698 100

Toplam katilma pay1/Pay sayist 50.000.000.000

Yatirim fonlari i¢in kurucu tarafindan
iktisap edilen katilma pay1 0,01260




YAPI KREDI PORTFOY KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU

YIL iCINDE YAPILAN GIDERLER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak -

31 Arahlik 2017

Yo6netim ticretleri 123.967
Saklama ticretleri 28.311
Denetim ticretleri 5.188
E-fatura gideri 2.833
Komisyon ve diger islem iicretleri 1.583
KAP gideri 1.406
Kurul tcretleri 1.240
Vergi, resim ve harclar 788
Noter tasdik ve ticretleri 143
Kiistirat farklar 1
165.460




YAPI KREDI PORTFOY KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU

DIGER ACIKLAMALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A. Gecgen Yil i_g:inde Riichan Hakki Kullanimi, Bedelsiz Pay Alimi, Temettii ve Anapara
Tahsilatina Iliskin Ac¢iklamalar

Bulunmamaktadir.

B.  Gegen Y1l iginde Yatirim Fonlarina iliskin Mevzuatta Meydana Gelen Degisme ve Hukuki
Ihtilaflarla Ilgili Aciklamalar

Bulunmamaktadir.



YAPI KREDI PORTFOY KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Mliskin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfoy dagilim raporlar1" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
satig detaylarina yer verilmemistir.



YAPI KREDI PORTFOY KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU

ITFALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Mliskin Tebligi (1I-14.2)' nin "Portfdy dagilim raporlar1" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
itfa detaylarina yer verilmemistir.



YAPI KREDI PORTFOY KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU

PORTFOYE ALISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Mliskin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfoy dagilim raporlar1" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
alis detaylarina yer verilmemistir.



YAPI KREDI PORTFOY KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU

FiYAT RAPORLARINA iLiSKiN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (°“TL’’) olarak gdsterilmistir.)

1)

2)

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a)

b)

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez
Bankasi (“TCMB”) doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

Als tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis
seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyatlar kullanilir.

Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢glanma araglari, ters repo ve repolar son
islem gilinlindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas almarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz
alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (“TMS”) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) dikkate alinarak
degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu
tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar cergcevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ylikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.



YAPI KREDIi PORTFOY KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT HAZIRLANAN FINANSAL RAPORLARA
iLISKiN SORUMLULUK BEYANIMIZ

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi
(11-14.2) 7.maddesi geregince sorumiuluk beyammizdir.

Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.§'nin Yatinm Fonlarina ait bagimsiz denetimden gegmis, Yonetim
Kurulu tarafindan kabul edilmis , 01.01.2017 - 31.12.2017 ddnemine ait, finansal tablolar ve
portfoy raporiarinin;

a- 01.01.2017 - 31.12.2017 dénemine iligkin Sermaye Piyasasi Mevzuatina gére hazirlanmis
Finansal Tablolar, Finansal tablolarla birikte kamuya agiklanacak portfdy raporian ve
dipnotlarimin tarafimizca incelendigini,

b-Gdrev ve sorumiuluk alammizda sahip oldugumuz bilgiler cergevesinde Finansal tablolarin ve
portfdy raporiarinin énemli konularda gergegie aykin bir agiklama veya agiklamanin yapildigi tarih
itibanyla yamiitici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik igermedigini,

c-Gorev ve sorumiuluk alanimizda sahip oldujumuz bilgiler gercevesinde bu tebli§ uyannca
hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar zaran ile ilgili
gercek durumu darlst bir bigimde yansitigini ve porifdy raporlannin fon igthztglne,
izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini

beyan ederiz.

Istanbul
28 Subgt 2018

Bahar Ikizler
Yonetim Kurulu Bagkani

i Durmus
Fon Midart



