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BAGIMSIZ DENETCiI RAPORU

Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.§.Borgclanma Araglan Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy
Orta Vadeli Borglanma Araclari Fonu Kurucu Yénetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.$.Borglanma Araglar Semsiye Fonu’na Bagli Yapi Kredi Portféy Orta
Vadeli Borglanma Araglari Fonu'nun 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger
aciklayici notlardan olusan iligikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara lligkin Sorumlulugu

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (Il-
14.2) (“Teblig”) cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
duizenlenmeyen konularda Ttrkiye Muhasebe Standartlar hikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigcimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saglamak igin gerekli gordigl i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda géris
vermektir. Yaptiimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yurtilmustir. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin dnemli yanhislik icerip igermedidine dalr makul glivence elde etmek Uzere planlanarak
yuratiimesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini icerir. Bu proseddrlerin segimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakl “6nemli yanliglik” risklerinin dederlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercege
uygun sunumuyla ilgili i kontrolil degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon’un i¢ kontrolGnin
etkinligine iligkin bir géris verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérislimazun olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Amember firm of Ernst & Young Glabal Limited
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Gériisimiize gore, finansal tablolar, Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.$.Borglanma Araglar Semsiye
Fonu’'na Baglh Yapi Kredi Portfoy Orta Vadeli Borglanma Araglari Fonu’nun 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve
nakit akislarini SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tiim énemli
yonleriyle gergcede uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliiklere iliskin Rapor

6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca, Fon'un 1
Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon’un bagl oldugu semsiye
fon i tiizagunun finansal raporlamaya iliskin hiikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa

rastlanmamistir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dordincii fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member of firm Ernst & Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Borglanma Araglari Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfdy Orta Vadeli Borglanma Araclan

Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2015 Tarihli finansal durum tablosu
(TUm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2015 2014
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 24.505.279 30.168.415
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklar - -
Takas Alacaklar - -
Diger Alacaklar - -
Finansal Varliklar 6,13 135.917.500 173.873.493
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varhiklar - -
Toplam Varliklar (A} 160.422.779 204.041.908
YirkGmldliikler
Repo Borglan - -
Takas Borglari - -
Krediler - -
Finansal Yikimlfildkler - -
Diger Borglar 5 (2.000.497) (17.567)
lligkili Tarafiara Borglar (265.154) {330.561)
Toplam Yiikiimlilikler (Toplam Degeri/Net Varltk Degeri Hari¢) (B) {2.265.651) (348.128)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 158.157.128 203.693.780
31 Arabk 31 Aralik
2015 2014
Fon Toplam Degeri /Net Varhk Degerinin Mutabakat: - -
Katiima paylarina atfolunan Net Varlik Dederi (Fon izahmanesi ve SPK
tebligine uygun olarak hesaplanan) 158.157.128 203.693.780
Degerleme farklarina iligkin dizeltmenin etkisi - -
Katilma paylanna atfolunan Net Varlik Dederi {TMS'ye uygun olarak
158,167,128 203.693.780

hesaplanan)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayriimaz bir par¢asidir.

(3)



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Borglanma Araglar $emsiye Fonu'na Bagh Yapi Kredi Portféy Orta Vadeli Borglanma Araglan

Fonu

Bagimsiz Denetim'den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu

(Tiim tutariar TL olarak gosterilmigtir)

Dipnot
referanslari

1 Ocak-
31 Aralik 2015

1 Ocak-
31 Aralik 2014

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 12.534.161 12,205,961
Temettl Gelirleri - -
Finansal Varlik ve Yuktmilitiklere liskin Gergeklegmis Kar/Zarar 11 4.434.053 8.396.858
Finansal Varlik ve YuktmlllUklere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar {1.414.898) 924,098
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirler] - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 200 -
Esas Faaliyet Gelirler! 15.563.516 21.526.916
Yénetim Ucretlert {3.365.294) ( 4.011.559)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretlerl (23.053) (29.189)
MKK Ucretlerl - -
Denetim Ucretleri (16.567) (13.610)
Danigmanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri . {36.159) (42.396)
Komisyon ve Diger Islem Ucretler (53.410) (68.894)
Esas Faaliyetierden Diger Giderler B (16.580) (7.639)
Esas Faaliyet Giderleri (3.511.063) {4.173.287)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 12.042.453 17.353.630
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zarar (A) 12.042.453 17.353.630
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacakiar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsamlr Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 12,042.453 17.353.630

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.

(4)



Yapi Kredi Portfoy Ydnetimi A.S.

Borglanma Araclan Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Orta Vadeli Bor¢lanma Araclan

Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmig

1 Ocak - 31 Arahk 2015 Dénemine ait Toplam deger / Net varlik dederi degdigim tablosu

(Tim tutarlar TL olarak gdsteriimistir)

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bag1) 9 203.693.780 234.736.563
Toplam Degderinde/Net Varlik Dederinde Artig/Azalis 12.042.453 17.353.630
Katiima Payi |hrag Tutan (+) 27.967.412 89.448.709
Katilma Payi lade Tutan {-) (85.546.517)  (137.845.122)

Toplam Def_;griINet Varhk Degderi (Dénem Sonu)

9 158.157.128

203.693.780

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir parcasidir.

(8)



Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Borglanma Araglar Semsiye Fonu’na Baglh Yapi Kredi Poriféy Orta Vadeli Borglanma Araclari

Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg
1 Ocak — 31 Aralik 2015 Dénemine ait Nakit Alkes Tablosu
(TUm tutarlar TL olarak gSsterilmisgtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Arahk

referanslari 2015 2014
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari 51.915.969 52.223.627
Net Donem Kari/Zarari 12.042.453 17.353.630
Net Ddnem Kan/Zarar Mutabakat ile ligili Dilzelimeler (13.949.059) (13.130.059)

Deger Dustikdigi/Iptali ile ligili Dizeltmeler . -
Karsiliklar ile flgili Ditzeltmeler - .
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Duzeltmeler 11 (12.534.181) {12.205.961)
Gerceklesmemis Yabanct Para Cevirim Farklarn ile ligili Diizeltmeler - -
Gergede Uygun Deder Kayiplar/Kazanglarn ile ligiti Diizeltmeler - -

Kar/Zarar Mutabakatt ile llgili Diger Diizeltmeler (1.414.898) (924.098)
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler 39.873.516 34.869.997
Alacakiardaki Artig/Azalisla ligili Dizeltmeler 500.138 (500.138)
Borglardaki Artig/Azalisla [lgili DUzeltmeler 1.917.523 (83.057)
Isletme Sermayesinde Gergekiesen Dider Artig/Azaligla gili

Dlzeltmeler 37.455,855 35.433.192
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar 13.949.059 13.130.059
Alinan Temettl . .
Alinan Faiz 11 12.534.161 12.205.961
Faiz Odemeleri

Diger Nakit Girigleri/Cikiglar 1.414.898 924.098
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan (57.579.105)  (48.396.413)
Katilma Payi ihraglarindan Elde Edilen Nakit 27.967.412 89.448.709
Katima Payi iadeleri Igin Odenen Nakit (85.546,517)  (137.845.122)

Kredi Odemeleri
Faiz Odemaeleri - -
Alinan Krediler . .
Diger Nakit Girigleri/Gikiglan - .
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar - -
Yabanci Para Gevrim Farklannin Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B) - .
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri -

Uzerindeki Etkisi - .

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azahs (A+B+C) {5.663.136) 3.827.214
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 30.168.415 26.341.201
D&nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 24.505.278 30.168.415

Takip eden dipnotlar bu finansal tablotarin ayrilmaz bir pargasidir.

(6)



Yap Kredi Portfdoy Yoénetimi A.$.
Bor¢lanma Araglar Semsiye Fonu’na Bagh Yap: Kredi Poriféy Orta Vadeli Bor¢lanma Araglari

Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(TGm tutarlar, Tiirk Liras1 (“"TL") olarak gésterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Yapi Kredi Portfy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 470218 sicil
numaras! altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayih Tarkiye Ticaret Sicili Gazetes’nde ilan
edilen Yap: Kredi Portfdy Yénetimi A.S. Borglanma Araglari Semsiye Fonu ictiz(igil ve bu izahname
hikimlerine gére yénetilmek (izere olusturulacak Yapi Kredi Portidy Orta Vadeli Borglanma Araglari
Fonu'nun katilma paylannin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
17/11/2015. tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayi ile kurucusu Yap! ve Kredi
Bankas! A.S. olan Yapi ve Kredi Bankasi A.$. B Tipi $emsiye Fonu’na Bagh Orta Vadeli Tahvil ve
Bonoi Alt Fonu (3. Alt Fon) Yapi Kredi Portféy Orta Vadeli Borglanma Araglan Fonu olarak Yapi Kredi

Portféy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.

Sermaye Piyasas! Kurulu’nun 18/11/2015 tarih ve 12233903-305.99-E12423 sayil yazisi ile Yapi ve
Kredi Bankas! A.S. B Tipi Semsiye Fonu'na Bagl Dedisken Alt Fonu (2. Alt Fon) ve Yapt ve Kredi
Bankas! A.S. B Tipi Semsiye Fonu'na Badll Ozel Bankacilik Degigken Alt Fonu (4. Alt Fon)nun, Yapi
Kredi Portféy Orta Vadeli Borglanma Araglart Fonu biinyesinde birlegtiriimesine izin verilmigtir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklaytel Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:
Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.§
Biyiikdere Caddesi Yap! Kredi Piaza A Biok Kat:13 Levent / Istanbul

Yonetici:
Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.$.
Biiyiikdere Caddesi Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent / [stanbul

Portfoy Saklayicisi:
Yapt ve Kredi Bankast A.$
Bilylikdere Caddesi Yapi Kredi Plaza D Blok Levent/ Istanbul

Saklayici Kurum:
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$.

Abide-i Hiirriyet Caddesi Mecidiyekdy Yolu Sokak no.286 80260 Sigli / Istanbul
Eurociear Operations Center

67 Boulevard Grande-Duchesse Charlotie L-1331 Luxembourg

Citibank Luxembourg
31, Z.A Bourmicht L-8070 Bertrange Liksemburg

Fon’un yonetim stratejisi

Fon portféyl, kolektif portféy ydneticiligine iligkin PY$ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portfoylne
dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar gergevesinde ydnetilir.
Fon’un borglanma araglari fonu olmasi nedeniyle, fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak
orta vadeli kamu ve dzel sektér borglanma araglarina yatirilir. Fon portféyiiniin aylik agirlikli ortalma
vadesi 91-730 gin arasindadir. Fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve
sermaye piyasas! araglan fon portidyline dahil edilebilir.

(7)



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.$.
Borgianma Araglan $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfdy Orta Vadeli Borgclanma Araglari

Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Liras (“"TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
) Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarall tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlari tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iliskin ilke ve kurallar belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayih Resmi Gazete'de
yayimianan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi" ([-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yiiriirlige girmek lzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikiim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlan ve portfOy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlari ve portfoy dagihm raporlarindan olugan portféy raporiart, fon portfoylerinde
yer alan varliklann degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK sdzkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimtamigtir.

TMS’ye Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2018 tarihli ve 28867
(Miikerrer) saylll Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirnm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslanna
lliskin Tebligi" (1-14.2) ’kapsaminda hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergege uygun dederleri ile
yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmisgtir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak tizere 29 Subat 2016 tarihinde Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmsgtir,

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas! degisiklikleri, séz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hitkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donlk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikmiinin yer almadi§! degigiklikier, muhasebe politikasinda
istege bagl yapilan énemli degisiklikier veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye déntik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

(8)



Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Borglanma Araglar $emsiye Fonu’na Bagh Yap: Kredi Porifoy Orta Vadeli Borglanma Araglan

Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agrklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolanin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan agagida 6zetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlarn diginda énceki yiida kullanilanlar ile tutarll clarak
uygulanmistir. Bu standartlann ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi {izerindeki etkileri

ilgili paragraflarda agiklanmistr.

i) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 19 — Tamimlanmig Fayda Planlari: GCalisan Katkilar (Degisiklik)

TMS/TFRS'lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eylil 2014’de '2010-2012 Dénemine lliskin Yiliik lyilegtirmeler” ve “2011-2013 Dénemine fligkin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak agagidaki standart degisikliklerini yayinlanmigtir. Degigiklikler 1
Temmuz 2014'den itibaren baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir.

Yillik iyilegtirmeler - 2070-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazl Odemeler:

TFRS 3 [sletme Birlesmeleri

TFRS 8 Faaliyet Boliimleri

TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalar:

Yillik ivilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 [gletme Birlesmeleri )

TFRS 13 Gergefe Uygun Deder Olgiimu

TFRS 13'deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yakimliitklere deGif TMS 39 (veya
TFRS 9, hangisi gegerliyse) kapsamindaki dijer sézlesmelere de uygulanabilece§i agiklanmigtir.
TMS 40 Yatinim Amach Gayrimenkuller

Sz konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu veya performansi tzerinde &nemli bir etkisi
olmamistir.



Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.§.
Borglanma Araglan $Semsiye Fonu’na Bagh Yap: Kredi Portfoy Orta Vadeli Bor¢lanma Araglari

Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklaytci dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
ii) Yayinlanan ama yiiriirliie girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentz
yirirliie girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agadidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yurarlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlanini etkileyecek gerekii degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Aracglar — Siniflandirma ve Agiklama

TFRS 11 — Msterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve [tfa Yontemlerinin Agiklija Kavusturuimasi (TMS
16 ve TMS 38'deki Dedisiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tanimsal Faaliyetler: Tagiyici Bitkiler (Dedfigiklikler)

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27'de Degigiklik)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatiimet Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptigt Variik Satiglan veya
Katkilari - Degisiklikler

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm lgletmeleri: Konsofidasyon istisnastnin uygulanmasi (TFRS 10
ve TMS 28’de Degigiklik)

TMS 1: Actklama Inisiyatifi (TMS 1°de Degisikiik)

TFRS 14 — Dtizenlemeye Dayall Erleleme Hesaplar

TFRS Yillik iyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015'de “TFRS Yillik lyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamighir. Dokiiman,
degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartiar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda
bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulari agagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amagch Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
ydntemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devam olarak kabul edilecedine agiklik getirilmistir

- TFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar — bir finansal varhidin devredilmesinde hizmet
sézlegmelerinin dederlendiriimesine ve netlestirmeye iligkin TFRS 7 agiklamalarinin ara donem
Ozet finansal tablolar igin zoruniu olmadidina iliskin agtklik getirilmistir

- TMS 19 Galisanlara Saglanan Faydalar — yiiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundudu Glkede degil borcun tagindidi para biriminde dederiendirilecegine agikik
getirilmigtir

- TMS 34 Ara Ddnem Finansal Raporlama ~ gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecedine

acikhik getirilmigtir.

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerli olup,
erken uygulamaya izin veriimektedir. S6z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve
performansi tzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.$.
Borglanma Araglari $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Orta Vadeli Borglanma Araglan

Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayic dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Muhasebe tahminlerindeki dedigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir dsneme iligkin ise, dedisikligin yapitdidi cari
ddnemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kar veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralk 2015 hesap doneminde muhasebe

tahminlerinde herhangi bir dedjisiklik yapiimarmstir.
Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar agagida 6zetlenmistir.

Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergege uygun dederinden 8lgulur.
Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglann ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varigin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile
dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelestirimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarnini TMS 39 uyarinca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deder fark: kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaclyla edinilen veya ilk muhasebelegtirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portféyin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetileri gibi 6zkaynada
dayah kiymetler, kamu ve zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergege uygun dederleri
lizerinden dederienir. Alm-satim amagli menkul krymetlerin gergede uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya cikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikimliliklere iliskin gergeklegsmemis kar/zarar’ da yansitilir. Alim-satim amagli
finansal varhklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri® ve “Finansal varlik ve yikimliliklere

iliskin gergeklegmis kar/zarar’ a dahil edilmistir.

lik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagl olmayan dzkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi
{izere For'un risk ydnetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gergede uygun deger esas alinarak
yonetilen ve performanslar buna gére dederlendirilen bir portféyiin pargasi olan varliklar olmalari
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
sintflanan varliklardir (ydnetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporiamanin
yapildid1), ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.
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Yapi Kredi PortfGy Yonetimi A.$.
Borglanma Araglan $emsiye Fonu’na Bagl Yap) Kredi Porifoy Orta Vadeli Borglanma Araclan

Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TOm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikie demelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tlrev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlan, ters repo alacaklarn, takas
alacaklar ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmig maliyet ile

degderlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglari, krediler ve finansal yiktimlilikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikimlilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa

edilmis maliyetleri fle yansitiimaktadir.
Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deger, piyasa katiimeilan arasinda élgiim tarihinde olagan bir iglemde, bir varigin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattr.,

Finansal varlik ve yiikimlildklerin gergede uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullaniimigtir:

1) Deferleme giintinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikig fiyatini yansithg igin
bekleyen kapanig seansi fiyatlan veya kapanig seansinda fiyati olugmayalan igin bir énceki
seansin agirlikh ortalama fiyat ile dider ¢ikes fiyatlan ile

2) Borsada islem gérmekle birlikte deferleme giintinde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada islem g&rmeyen finansal varlik ve yikimlikler ile tirev finansal araglar indirgenmig
nakit akim ydntemi, dzdes veya karsilastirlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan
fiyatlar, opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcitari tarafindan gogunlukla kullantlan ve
godzlemlenebilir girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal varliklarda deger digiiklugii

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde deger diigtikligtine ugradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair deerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varigin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu alayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gitvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varigin deger digtikligtine udradigina
iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deder diiglikligu zarar olusur. Itfa edilmig
degerinden gosterilen finansal varliklar igin deder diglklagu tutar gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varliin etkin faiz orani (izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinki degeri ile

defter degeri arasindaki farkfir.

Yabanci para gevrimi
Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,

islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan Gizerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yiikiimliliikier, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullamlarak; Yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dlgllen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gerge§e uygun degerleri ile Slgiilen parasal olmayan kalemler ise gergege
uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir. Gevrimler sonucu olugan
kur farklar Kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda yansitiimistir,
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Borglanma Araglar Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Orta Vadeli Borglanma Araglari

Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablofara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(TGm tutarlar, Tiirk Liras: (TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Finansal aracglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yitkiml{liikier, netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptinm glcline sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve ylikiimitilkiikleri net bazda tahsil etme/ddeme veya eg zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlegtirilerek gésterilmekiedir.

Satis ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin édiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarnni dngéren anlagmalar gergevesinde satilmig olan menkul kiymetier (*Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varlikiar® altinda fon portféylinde tutulug
amaclarina gére "Gergede uygun degder farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandiriimakta ve
ait oldugu portiéyiin esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlegmesi karsilidi elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglart ” hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anfagmalari ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz oran
ydntemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sadlanan fonlar karsiliginda
6denen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda

muhasebelegtiriimektedir.

Geri satim taahhtidy ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”} islemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varhklar' kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim
ve geri satim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani
yéntemi"ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtirimektedir.

Fon'un &diince konu edilmis menkul dederi bulunmamaktadir.

Takas alacaklari /borglan

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemierinde satin alma sézlegmesi
yapilmig ancak teslim ainmamig menkul kiymet alimlanna iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satig iglemlerinde satig sdzlegmesi yaptimis ancak teslim ediimemig
menkul kiymet satisfarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmig maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansai durum
tablosunda ayn olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri drginda verilen teminatlar {marjin teminatitari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.§.
Borglanma Araglari $emsiye Fonu'na Bagh Yapi Kredi Poriféy Orta Vadeli Borglanma Araglan

Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablofara iliskin aciklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL")} olarak gosteriimistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Gelir/giderin taninmasi
Menkut kiymet satis kar/zaran

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimt, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklan giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis gini degeri (alig bedeli ve satig giinline kadar olusan deger
artis veya azaliglar toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis ginu degeri,
ortalama bir deder olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bolinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar! ile satig gunit degeri arasinda bir fark olugtugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlarn” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlarl hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar deger artig/fazalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azahglar’”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dsnemdeki diger kapsamlh gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukomidliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayn olarak "Aracilik komisyonu gideri”

hesabinda izlenir.
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyontar genel olarak tahsi! edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim Ucreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gore

muhasebelestiriimektedir. .
Faiz gelir ve gideri

Faiz geiir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelestirimektedir. Faiz geliri sabit veya dedigken getirili yatirim araglarinin

kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
dederlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettil gelirleri ilgili temettiyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir

Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir.

Vergi

193 Sayill Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayill yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayill
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlar (borsa yatinm fonlart ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlar dahil) ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglar Gzerinden yapilacak tevkifat
orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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Yap Kredi Portidy Yonetimi A.S.
Borglanma Araglari Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Orta Vadeli Borglanma Araglan

Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Katilma paylan

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna badl olarak paraya gevrilebilir olup, finansai ylkimItlik
olarak degerlendirilmektedir.

Katiima paylari Fon'un net varlik degeri tizerinden gtinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam dederinin, degerleme giiniinde
tedaviilde olan pay sayisina bdliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslari

. Degerleme her isgini itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin dejerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanlir:

a) Portidye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma glinindeki yabanci para cinsinden dederinin TCMB déviz satig kuru
ile garpiimasi suretiyle bulunur.

b) Al tarihinden baglamak tzere portféydeki varlklardan;

i) Borsada islem gérenler dederieme glninde borsada olugan en son seans agirhkl
ortalama fiyat veya oranlarla de§erlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem géren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirfikli ortalama fiyatlar kullanihir.

i) Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son islem glinindeki i¢ verim orani ile dederlenir.

i)  Fon katilma paylar, degerleme giinti itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas
alinarak degerlenir.

iv)  Vadeli mevduat, bilesik faiz oran! kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir..

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz alig kuru ile dederlenir.

vi)  Tiev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri
tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tiirQl dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde dederlenir.

vii)  Borsa dis! repo-ters repo sézlegmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

viit) (i) il (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslan, yazil
karara baglanir.

ix)  (vii) ve {viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin karartar kurucunun
yénetim kurulu tarafindan alinir.
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.$.
Borglanma Araglari Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy Orta Vadeli Borglanma Araglar

Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agtklayic dipnotlar (devami)
(Tm tutarlar, Tiirk Lirasi {“TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devam)

c) Endeks fonlarin portidylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde dejerlenir.

- Fonun dider varlik ve yukamlGllkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanei para cinsinden
yik{imliilGkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen déviz satis kuru
ile garpilmas: suretiyle degerlenir.

- Bir payin alig ve satis degeri, Fon toplam dederinin dolagimdaki pay sayisina
béltinmesi ile bulunur,

Onemli muhasebe deferlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmas, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varhik ve yikimliliklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlann yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
ybnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklihk gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadr,

3. Boélimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tirevlere yatinm yapmak
amactyla tek faaliyet bélimii olarak yapilanmigtir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir bélim olarak dederlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélumiine iligkin bilgiler Fon’un bir biitlin olarak sunulan finansal

tablo bilgilerine esittir.
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Borglanma Araglart Semsiye Fonu’na Bagli Yap: Kredi Portfoy Orta Vadeli Borglanma Araglari

Fonu
31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gbsterilmigtir.)

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin iglemlerin detaylan asadida agiklanmigtir,

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Borsa Para Piyasasi 12.262.401 11.829.217
Diger Hazir Degerler - 569
Finansbank A.$ Vadeli Mevduat 3.503.839 3.827.678
Garanti Bankasi A.S Vadell Mevduat - 1.003.056
ls Bankasi A.S Vadeli Mevduat - 2.210.359
Takasbank 1.600 1.244
TEB Bankas| A.$ Vadeli Mevduat 2.717.693 4.260.135
Tiirkiye is Bankasi A.S Vadeli Mevduat - 2.067.949
Yapi ve Kredi Bankas) A.S. (%) 2,131 2,768
Yap! ve Kredi Bankast A.S, Vadeli Mevduat (*) 3.007.633 4.985.440
Vakifbank Vadeli Mevduat 1.007.789 -
Halkbank Vadeli Mevduat 2.002.193 -

24.505.279 30.168.415

(" 31 Aralik 2015 tarihi tbariyle bankalar hesabinda siniflanan 2.131 TL iligkili taraf olan Yapt ve Kredi Bankas|
A.S. nezdindeki vadesiz hesapta, 3.007.633 TL Yapi ve Kredi Bankas! A.$. nezdindeki vadeli mevduatta
bulunmaktadir. (31 Aralik 2014 — 4.868.208 TL).

5.  Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle diger alacaklan bulunmarmaktadir (31 Aralik 2014 - Yoktur).

Bilangoda gésterilen “Diger borglar” kaleminin detaylar: agadida agiklanmistir:

Diger borclar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Odenecek denetim Ucret] 16.570 13,611
Odenecek SPK kayda alma Ccreti 527 679
Odenecek takas saklama komisyonu 1.674 2.188
Tahvil borsa payl 1.171 1.089
Portféy Saklama Hizmeti 379 -
Kuruma Borglar T1 1.980.176

2.000.497 17.567

lligkili taraflara borglar fon yonetim ticreti tahakkukundan olusmaktadir. Fon'un sermaye piyasas:
araglanndan olugan menkul kiymetler portfoyii Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.S. tarafindan
yonetilmektedir. Fona, her gtin igin fon toplam degerinin %0,00548'(inden (yizbindebesvirgilkirksekiz)
olugan bir yénetim ficreti tahakkuk ettiriimekte ve bu tcret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde veya
bilango giniinde kurucu,yénetici ve pay alim satimina aracilik eden kuruluslar arasinda
paylastiriimaktadir.
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.

Borglanma Araglari Semsiye Fonu’na Baih Yapi Kredi Portidy Orta Vadeli Borglanma Araglan

Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

6. Finansal Yatinmiar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagh menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2015

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna Kayith
yvansitilan finansal varliklar Maliyet | Makul degeri degeri
Ozel Sekidr Borglanma Senetleri 42.269.610 43.387.180 43.387.180
Kamu Sektérl Borclanma Senetleri 91.397.180 91.065.430 91.065.430
Yapilandinlmis Uriinler 1.464.890 1.464.890 1.464.890
Toplam 135.131.680 | 135.917.500 135.917.500
31 Aralik 2014

Gercede uygun deger farki gelir tablosuna Kayith
ansitilan finansal varhklar Maliyet | Makul degeri degeri
Ozel Sektor Borglanma Senetleri 67.640.985 70.656.490 70.656.490
Kamu Sektéril Borglanma Senetleri 102.472.565 | 103.217.003 103.217.003
Topiam 170.113.550 | 173.873.493 173.873.493

Fon'un faaliyeti geredi elde tuttudu finansal yatirnmlar alim-satim amagl finansal yatirimlar olup,

gergede uygun dederi ile dejerlenmiglerdir.
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Borglanma Araglari $emsiye Fonu’na Bagh Yapt Kredi Portféy Orta Vadeli Borglanma Araglan

Fonu
31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gésterilmistir.)

7. Borglanma Maliyetleri

Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi 8nemli dlglide zaman isteyen varliklar séz konusu
Borglanma maliyetleri, olustuklan dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Fon'un 31 Aralik 2015
tarihi itibariyle borglanma maliyeti bulunmamaktadir (31 Arahk 2014 — Yoktur).

8. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gdre sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderlerin detay agagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arabk 2014

Noter ve tasdik giderleri 987 3.363
Vergi, resim ve har¢ giderleri 12.226 1.797
Diger gidetier 4 882
KYD endeks lisans gideri 3.363 1.597
16.580 7.639

Toplam

9. Toplam deger/ Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azalig

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmis ddnem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deder / net
varlik degerinin detay verilmistir.

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Fon toplam degeri (TL) 158.157.128 203.693.780
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 35.894.433 577.281.158
Birim pay degeri (TL) 4,409500 20,954775
Net varlik deferindeki arig (azalig)(TL) {45.536.652) {31.042.785)

Birim paya diisen net varlik dederindeki artig (azahg) (TL) {16,545275) (1,571017)
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Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.§.

Borglanma Araglari Semsiye Fonu’na Bagh Yap: Kredi Portfdy Orta Vadeli Borglanma Araglar

Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tabfolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

10.  Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamas: nedeniyle fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal
durum tablosundaki 158.157.128 TL (31 Aralik 2014: 203.693.780 TL) tutarindaki toplam net varlik

degeri ile fon'un fiyat raporundaki Fon net varlik dederi aynidir.

11. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Arahk
Faiz ve Temettii Gelirleri 2015 2014
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar payiari 9.191.060 6.718.824
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylarn 3.343.101 5.487.137
12,534,161 12.205.961

Finansal Varlik ve Yikimiliiliiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Menkul kiymet satis karlar 258.862 518.069
Gergeklesen defer artiglan 7.979.695 10.208.138
Menku! kiymet satig zararlari {1.122.5786) (206.885)
Gerceklesen deder azahslan (2.681.928) (2.122,464)
4.434.053 8.396.858
16.968.214 20.602.819

Toplam

12. Tirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle portfdylinde tirev finansal araglar bulunmamaktadir (31 Aralik

2014 - Yoktur).

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk ydnetim amac1 Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda
guinliik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portféyin yonetimine fligkin
stratejiler ve limitler belilenmekte; portfdy yoneticileri tarafindan bu gergevede yénetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve pivasalarin durumuna gére.bu limit ve politikalar degigim géstermekte,

belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirimesine galigiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtiizigiinde belirlenen yontemler uygulanmig olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
lizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyline orani iglemleri mevzuata, igtizlk ve

izahnamede belirlenen sinirlamalara uyguniuk arz etmektedir.
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Yapt Kredi Poriféy Yonetimi A.S.

Borglanma Araglan Semsiye Fonu’na Bagh Yap: Kredi Portféy Orta Vadeli Borglanma Araglan

Fonu

a1 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devamt)
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: ("TL"} olarak gosterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz orant riski

Faiz orant riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay! fon'un faize duyarh
finansal varliklannin nakit akiglarinda veya gercede uygun dederinde dalgalanmalar olmasi
riskidir. 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglannin tamami sabit
faizlidir. Fon'un faize duyarlihgi finansal araglarin faiz degisimine badh olarak finansal varliklarn
gercefje uygun degerlerinde olacak degisikligi igermektedir. Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyla aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde
agrklanan kalan vadeleri bayik dlgtide aynidir.

Faiz pozisyonu tablosu agadidaki gibidir;

31 Aralik 2015

31 Aralk 2014

Finansal varhklar

135.817.500

173.873.493

Asagidaki tabloda piyasa faiz orantarindaki 5% degisimin, diger bitiin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2015

31 Arahk 2014

Kar zarar iizerindeki

Kar zarar izerindeki

Faiz artigi/{azalisi) etkisi etkisi
%5 6.795.875 B.693.675
(%5) (6.795.875) (8.693.675)
Kur riski

Yabanc! para varliklar, yikiimlilikler ve bilango digi yokamldliklere sahip olma durumunda ortaya
gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2015, 31
Aralik 2014 tarihleri itibariyla, dévizli iglemleri bulunmadigindan dolayt kur riskine maruz kalmamisgtir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle ddenen finansal borglarla ilgili
yukamlGliklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarnin paraya gevrilmesine
bagll olarak giinliik nakit gikis riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100 i
piyasada hemen satilabilecek likit yattrimlarda tutmaktir. Ayrica Fon’un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
24.505.279 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2014 —30.168.415 TL).
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Borglanma Araglan $emsiye Fonu'na Bagh Yapi Kredi Portfoy Orta Vadeli Borglanma Araglar

Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devanm)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("'TL") olarak gésterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gére dagihmi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2015

1aya 3aya 3ay- 1yl-

kadar Kadar 1 yil arasi 5 yil aras1 5 yil {izeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 3.720.567  8.523.644 - - - 12.252.068  24.505.279
Finansal yatirimlar 1.512.465 5.089.795 41.087.667 85.803.221 1.077.958 1.346.324 135.817.500
Toplam varliktar 5.242.032 13.613.439 41.087.667  85.803.291 1,077.958 13.598.392 160.422.779
Diger borglar (20.321) - - - - - (20.321)
ligkili taraflara borglar {265.155) . - - - - (265.155)
Takas Borglar (1.980.175) - - - - - (1.980.175)
?Bplam kaynaklar {2.265.651) - - - - - {2.265.651)
Net likidite fazlasi/(acif) 2.976.381 13.613.439 41.087.667  85.803.291 1.077.058 13.558.392  158.157.128
31 Aralik 2014

1aya 3aya Jay- 1 wil- 5 yil
Kadar kadar 1 yil arasi 5§ yil arast iizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 9.532.585 8.802.021 - . - 11.833.799 30.168.415
Finansal yatirimlar 9.171.063 21.339.336 70.787.931 72.575.173 - - 173.873.493
Toplam varliklar 18,703.648 30,141,357 70.787.931 72.575.173 11.833.799 204.041,908
Diger borglar {17.567) - - - - - (17.567)
iligkili taraflara borglar (330.561) - - - - - (330.561)
Toplam kaynaklar {348.128) - - - - - (348.128)
Net likidite fazlasi/(ag1i) 18.355.520 30.141.357 70.787.931 72.575.173 - 11.833.799 203.693.780

Katilma paylar pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
ydnetim yukarda sunulan sdzlesmeye bagl vade analizinin gergek nakit akiglarini yansittmasini
beklememektedir, zira katilma pay! sahipleri katiim paylanini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Borglanma Araglari Semsiye Fonu’na Bagl Yapi Kredi Portfy Orta Vadeli Bor¢lanma Araclari

Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi {“TL") olarak gdsterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercede uygun degeri ile gosterilmesine iliskin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglann kisa vadeli olmalar nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun degerterini
yansithig) varsayilmistir.

b) Finansal tablolarda gergegde uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gercegie uygun degeri ile yansttilan finansal varliklarnin ve yilkiimldliiklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagiim asagidaki gibidir:

«  Birinci seviye: Finansal varlik ve yikamlilikler, 8lgiim tarfhinde erigilebilen, ézdeg varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatiar (diizeliimemis olan)ile de§erlenmektedir.

« lkinci seviye: Finansal varlik ve yukamiulikler, ilgili varlik ya da yUkimlaligan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degderlenmektedir.

«  Uglincli seviye: Finansal varlik ve yukimltlikler, varlik ya da yikimlaligan gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
deferlenmektedir.

Gergege uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagh finansal
varliklar) devlet ig borglanma senetleri, 6zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olugsmaktadir ve
rayig degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar: esas alinir. Bu sebeple, séz konusu varhklarin
raporlama tarihi itibariyla gergege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2015
1. Sevive | 2. Seviye | 3. Sevive Toplam
Finansal variikiar:
lAlim-satim amagl finansal varliklar — Ozel Sektér Borglanma
enetleri 43.387.180 43.387.180
Alim-satim amagh finansal varlikiar ~ Kamu Sektori
Borclanma sengtleri 91.065.430 91.065.430
Alim-sattm amach finansal variiklar ~ Yapilandmimig Oranler 1.464,890 1.464.890
Toplam finansat varhiklar 135.917.500 - -| 135.917.500
31 Aralik 2014
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varlikiar:
IAlim-satim amagh finansal varliklar — Ozel Sektér Borglanma
senetleri 70.656.490 - -1 70.656.490
IAlim-satim amagl finansal varliklar — Kamu Sekiori
Borclanma senetleri 103.217.003 - -1103.217.003
Toplam finansal varliklar 173.873.493 - ={173.873.493

(24)




Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.$.
Borglanma Araglari Semsiye Fonu’na Bagh Yap: Kredi Portfoy Orta Vadeli Borglanma Araglari

Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (*TL") olarak gdsterilmigtir.)

14. Nakit akis tablosuna iligkin aciklamalar

Nakde egdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi g
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugsmaktadir.

15. Toplam deger/net varlik degeri degjigsim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 10'da agtklanmigtir.

16. Finansal tablolari nemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumianabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmass gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 31/12/2013 tarihli ve 28867(milkerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirnm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raportarin hazirlanip sunuimasina iligkin
ilke ve kurallara (“Menkul Kiymet Yatinm Fonlan igin SPK tarafindan yayimianan genel kabul gérmis
muhasebe ilkeleri” olarak anilacaktir.) uygun olarak hazilanmusgtir.

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayim igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmast durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylan bulunmamaktadir.



Yapi Kredi Poriféy Yonetimi A.S.

Borclanma Araclari Semsiye Fonu’na Bagh Yapi
Kredi Portféy Orta Vadeli Borglanma Araclan
Fonu

31 Aralik 2015 hesap dénemine ait
fiyat raporu
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Borglanma Araclan Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portidy Orta Vadeli Borglanma Araglar
Fonu Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfdy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligkin Rapor

Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.$. Borglanma Araglan Semsiye Fonu'na Badll Yapi Kredi Portféy Orta
Vadeli Borglanma Araglari Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (I-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki dizenleme
ve duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.S. Borglanma Araglarl $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Orta
Vadeli Borglanma Araglari Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Miikerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (1I-14.2) hikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmigtir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.$.'nin bilgisi ve
kullanimi igin hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi mimkan degildir.

Gulney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Yapi Kredi Porifoy Yonetimi A.$

Borglanma Araglari $emsiye Fonu’na Bagli Yapi Kredi Portféy Orta Vadeli Borglanma Araclan

Fonu

31 Aralik 2015 tarihli toplam dedet/net varlik degeri tablosu

(TGm tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL") olarak gdsterilmigtir.)

31 Arahk 2015

31 Arabk 2014

Tutar Grup Toplam Tutar Grup  Toplam

TL % % TL Yo %

Fon portfdy dederi 160.419.048 - 101,43 204.037.327 . 100,17
Hazir degerler 3.731 . - 4,581 - -
Kasa - - - - -
Bankalar 3.731 100 - 4.581 100 -
Diger hazir dederler - - - - - -
Alacaklar - - - - - -
Takastan alacaklar - - - - - -
Diger alacaklar - - - - - -
Borglar {2.265.651) - (1,43) (348.128) " (0,17)
Takasa Borglar (1.980.175) 87.4 - - - -
Banka avanslari - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Fon ydnetim Gcretleri (265.155}) 11,7 - (330.561) 94,95 -
Hisse senedi alim borglarn - - - - - -
Diger borgtar {20.321) 0.9 - {17.567) 5,05 -
Fon toplam @geri 158.157.128 - 100,00 203.693.780 - 100,00

* Toplam deger / net varlik degeri tablosunda yer alan tutarlar, Yap! Kredi Portfdy Yénetimi A.$.

Borglanma Araglar Semsiye Fonu'na Bagh Yapi Kredi Portféy Orta Vadeli Borglanma Araglar

Fonu’na devir olan Yapi ve Kredi Bankasi A.$. B Tipi $emsiye Fonu'na Bagl Degigken Alt Fonu (2.Alt
Fon) ve Yapi ve Kredi Bankasi A.$. B Tipi $emsiye Fonu’na Bagdl Ozel Bankacilik Degisken AltFonu

(4.Alt Fon)'u tutarlaninida igermekiedir.

(12)



YAPI KREDI PORTFY ORTA VADELI BORGLANMA ARAGLARI FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AiT HAZIRLANAN FINANSAL RAPORLARA
iLISKIN SORUMLULUK BEYANIMIZ

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi
(1-14.2) 7.maddesi geregince sorumluluk beyanimizdir.

Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.$'nin Yatinm Fonlarina ait bagimsiz denetimden gegmis, Yénetim
Kurulu tarafindan kabul edilmis , 01.01.2015 - 31.12.2015 dénemine ait, finansal tablolar ve
porifdy raporlarinin;

a- 01.01.2015 - 31.12.2015 ddnemine iligkin Sermaye Piyasasi Mevzuatina goére hazirlanmis
Finansal Tablolar, Finansal tablolarla birlikte kamuya agiklanacak portféy raporlan ve
dipnotlannin tarafimizca incelendigini,

b-Gérev ve sorumiuluk alanimizda sahip oldujumuz bilgiler gercevesinde Finansal tablolarin ve
portfdy raporlarinin 6nemli konularda gergede aykin bir agiklama veya agiklamanin yapildigi tarih
itibaryla yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik igermedigini,

c-Gorev ve sorumluluk alamimizda sahip olduumuz bilgiler gergevesinde bu tebli§ uyarinca
hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar zaran ile ilgili
gercek durumu doriist bir bigcinde yansithdini ve portfdy raporlannin fon igtiiztigane,
izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini

beyan ederiz.

Istanbul,
29 Subat 2016

f

f
Bahar Seda lkizler
Yonetim lu Bagkani

Ismi Durmus
Fon Mudara
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