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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.§.Borglanma Araglari Semsiye Fonu’na Baglh Yapi Kredi Portfoy
Orta Vadeli Borglanma Araclari Fonu Kurucu Yonetim Kurulu’'na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Yap! Kredi Portféy Yonetimi A.$. Borglanma Araclari Semsiye Fonu'na Bagl Yapi Kredi Portféy Orta
Vadeli Borglanma Araglari Fonu'nun 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile &nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger
agiklayici notlardan olugan iligikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yoénetiminin Finansal Tablolara lligkin Sorumlulugu

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (I1-
14.2) (“Teblig”) cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
dizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlari hitkkimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 5nemli yanlislik igermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saglamak igin gerekli gérdligu i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda géris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu tarafindan yayimlanan
Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yardtalmastar. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin 6nemli yanlislk igerip icermedigine dair makul giivence elde etmek (izere planlanarak
yuruttlmesini gerektirmektedir.

Bagdimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaclyla denetim prosedirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedirlerin secimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik” risklerinin dederlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk dederlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroll degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon'un i¢ kontroliinin
etkinligine iligkin bir géris verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettijimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristimizin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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EY

Building a better
working world

Gorls

GérlsumUze gore, finansal tablolar, Yapi Kredi Portfoy Yénetimi A.S. Borglanma Araglari Semsiye
Fonu’na Bagl Yapi Kredi Portfdy Orta Vadeli Borglanma Araclari Fonu'nun 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve
nakit akiglarini SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tim énemli
yonleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdiinct fikrasi uyarinca, Fon'un 1
Ocak - 31 Aralik 2016 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon’un bagl oldugu semsiye
fon i¢ tizagunin finansal raporlamaya iligkin hiiktimlerine uygun olmadigina dair nemli bir hususa
rastlanmamistir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinct fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalar yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

oo o

Istanbul, 27 Subat 2017

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Borglanma Araglari Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Porifoy Orta Vadeli Borglanma Araclari

Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

31 Aralik 2016 Tarihli finansal durum tablosu

(Tum tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”) olarak gdsterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2016 2015
Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 16.396.623 24.505.279
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklari -
Takas Alacaklari -
Diger Alacaklar - -
Finansal Varliklar 6,13 155.747.750 135.917.500
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar -
Toplam Varhklar (A) 172.144.373 160.422.779
Yikimliliikler
Repo Borglan - -
Takas Borglan - -
Krediler - -
Finansal Y tkamliltkler 2 .
Diger Borglar 5 (18.227) (2.000.497)
lliskili Taraflara Borglar (291.181) (265.154)
Toplam Yikimlilikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) (309.408) (2.265.651)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 171.834.965 158.157.128
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
Fon Toplam Degeri /Net Varlik De@erinin Mutabakati: - -
Katilma paylarina atfolunan Net Varlik Degeri (Fon izahmanesi ve SPK
tebligine uygun olarak hesaplanan) 171.834.965 158.157.128
Degerleme farklarna iliskin dizeltmenin etkisi - -
Katilma paylarina atfolunan Net Varlik Degeri (TMS'ye uygun olarak
hesaplanan) 171.834.965 158.157.128

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S,

Borglanma Araglarn $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfdy Orta Vadeli Bor¢lanma Araglan

Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(TUm tutarlar TL olarak gésterilmisgtir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslart 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 11 10.778.451 12.534.161
Temettd Gelirleri - -
Finansal Varhk ve Yiikimlilikiere ligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 1t 5.452.814 4.434.053
Finansal Varlik ve Yiikimiiliklere lliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 242,139 (1.414.898)
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 6 200
Esas Faaliyet Gelirleri 16.473.410 15.553.516
Yonetim Ucretleri (3.187.867) (3.365.294)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (26.9086) {23.053)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri (1.214) (16.567)
Darmgmanhk Ucretieri - -
Kurul Ucretleri ) (31.481} (36.159)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (66.505} (53.410)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (14.244) (16.580)
Esas Faalivet Giderleri (3.328.217) (3.511.063)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 13.145.193 12.042.453
Finansman Giderleri -
Net Dénem Kari/Zarari (A} 13.145.193 12.042.453
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar . -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 13.145.193 12.042.453

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrnimaz bir pargasidir.
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Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.§.

Borglanma Araglar $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Orta Vadeli Borglanma Araclan

Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Dénemine ait Toplam deger / Net varlik degjeri degigim tablosu

{Tlm tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

Dipnot
referanslart 31 Aralik 2016 31 Araltk 2015
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Bagl) 9 158.157.128 203.693.780
Toplam Degderinde/Net Varlik Dederinde Artig/Azalig 13.145.193 12.042.453
Katiima Payi lhrag Tutan {+) 70.342.174 27.967.412
Katiima Payi lade Tutan (-) {69.809.530) (85.546.517)
Toplam Degeri/Net Varhik Deferi (Donem Sonu) 9 171.834.965 158.157.128

Takip eden dipnottar bu finansal tablolarn ayrlmaz bir pargasidir.
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Bor¢lanma Araclar $Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfdy Orta Vadeli Borclanma Araglari

Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
1 Ocak — 31 Arahk 2016 Dénemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tlim tutarlar TL olarak gosterilmisgtir.)

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Aralk 31 Aralik

referansian 2016 2015

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari (8.641.300) 51.915.969
Net Ddnem Kari/Zarar 13.145.183  12.042.453
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakati ile ligili Diizeltmeler (11.020.590) (13.948.059)

Deger Dusikliigi/Iptali ile lgili Duzeltmeler

Karsiiklar ile ligili Dhzeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 11
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklan ile llgili Diizeltmeler
Gergegde Uygun Deger Kayiplar/Kazanglar ile llgili Dizeltmeler
Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Duzeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler

Alacaklardaki Artig/Azaligla lIgili Diizeltmeler

Borglardaki Artig/Azaligla llgili Dizeltmeler

isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla fligili
Dizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar

Alinan Temettd

Alinan Faiz 11
Faiz Odemeleri

Diger Nakit Girigleri/Cikiglan

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan

Katllma Pay! lhraglarindan Elde Edilen Nakit

Katilma Pay! ladeferi Igin Odenen Nakit

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alinan Krediler

Diger Nakit Girigleri/Cikiglar

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan _

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Ariig/Azalis (A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farkiannin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Arig/Azalis (A+B+C)

D. D&nem Bagi Nakit ve Makit Benzerleri

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4

(10.778.451)

(242.139)
(21.786.493)

(1.956.243)

(19.830.250)
11.020.590

10.778.451

242,139
532.644
70.342,174
(69.809.530)

(8.108.656)
24.505.279
16.396.623

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarn ayrilmaz bir pargasidir.

(8)

(12.534.161)

(1.414.898)
39.873.516
500.138
1.917.523

37.4585.855
13.949.059

12.534.161

1.414.898
(57.579.105)
27.967.412
(85.546.517)

(5.663.136)
30.168.415
24.505.279



Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Borglanma Araglar Semsiye Fonu’na Bagh Yap! Kredi Portféy Orta Vadeli Borglanma Araglari

Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tlrk Liras: ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, ve 54.
maddelerine dayanilarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 470218 sicil
numarasi allinda kaydedilerek 15.06.2015 tarib ve 8841 sayil Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan
edilen Yapi Kredi Portfdy Yénetimi A.§. Bor¢lanma Araglan $emsiye Fonu i¢tlizig ve bu izahname
hikiimlerine gbre yonetilmek (zere olusturulacak Yap| Kredi Poriféy Orta Vadeli Borglanma Araglari
Fonu'nun katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
17/11/2015. tarihinde onaylanmig ve Sermaye Piyasas! Kurulu'nun onayt ile kurucusu Yap) ve Kredi
Bankasi A.$. olan Yapi ve Kredi Bankas! A.$. B Tipi Semsiye Fonu'na Bagl Orta Vadeli Tahvil ve
Bonot Alt Fonu (3. Alt Fon) Yap! Kredi Portidy Orta Vadeli Borglanma Araglari Fonu olarak Yapi Kredi
Porticy Yonetimi A.S.'ve devrolmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 18/11/2015 tarih ve 12233903-305.99-E12423 sayili yazisi ile Yapi ve
Kredi Bankas! A.S. B Tipi Semsiye Fonu'na Bagh Degisken Alt Fonu (2. Alt Fon) ve Yapi ve Kredi
Bankasi A.3. B Tipi Semsiye Fonu’'na Bagh Ozel Bankacilik Degigken Alt Fonu (4. Alt Fony'nun, Yapi
Kredi Portféy Orta Vadeli Borglanma Araglan Fonu blinyesinde birlegtirimesine izin verilmistir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agadidaki gibidir:

Kurucu:
Yap! Kredi Portféy Yonetimi A.$
Blylkdere Caddesi Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent / stanbul

Yénetici:
Yap! Kredi Portfdy Yonetimi A.S.
Buyikdere Caddesi Yapt Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent / stanbul

Portfoy Saklayicisy
Yapi ve Kredi Bankas| A.S
Blytikdere Caddesi Yapi Kredi Plaza D Blok Levent / istanbul

Saklayrct Kurum:
Istanbul Takas ve Sakiama Bankas! A.S.
Abide-i Hirriyet Caddesi Mecidiyekdy Yolu Sokak no.286 80260 Sisli / istanbul
Euroclear Operations Center
67 Boulevard Grande-Duchesse Charlotte L-1331 Luxembourg
Citibank Luxembourg
31, Z.A Bourmicht L-8070 Berirange Liksemburg

Fon’un ydnetim stratejisi

Fon portféyll, kolektif portfdy ydneticilifine iligkin PY$S Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portféyine
dahil edilebilecek varlik ve haklara jligkin Teblig'de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde yénetilir.
Fon'un borglanma araglar fonu olmasi nedeniyle, fon toplam degerinin en az %80’ devaml: olarak
orta vadeli kamu ve &zel sektér borglanma araglarina yatinlir. Fon portféyinin aylik agirhkh ortalma
vadesi 91-730 gin arasindadir. Fon toplam dederinin en fazla %20'si oraninda yabanci para ve
sermaye piyasas| araglarr fon portféyine dahil edilebilir.

(7)



Yapi Kredi Portféy Yonetimi A S.
Borglanma Araclart Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Orta Vadeli Borglanma Araglar:
Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarfar, Tlirk Liras: ("TL") olarak gosteriimigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
. Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 $ubat 1980 tarihli Resmi Gazete’de yayimianan, X1/6 numarall teblidi ve bu teblije degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fenlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenienecek mali tablo ve raporlarin hazirianip sunulmasina
iliskin ilke ve kurallan belirflemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mlikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yaitrim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (II-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yiirlirlige girmek dzere yatinim fonlartnimn finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin {TMS) esas alinmasi hiikiim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portféy raporiar
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portfdy dagilim raporiarindan olugan portfdy raporlan, fon portféylerinde
yer alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iliskin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK stzkonusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimtamistir,

TMS'ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mukerrer) saylli Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Tebligi” (1-14.2) 'kapsarminda hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile
yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmstir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak izere 27 Subat 2017 tarihinde Kurucu
Y&netim Kurulu tarafindan onaylanmistir,

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas! degigikiikleri, séz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hitkminin yer almadidi dedisiklikler, muhasebe politikasinda
iste§e badh yapilan énemli de§isiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye déniik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolan yeniden dizenlenmektedir.

(8)



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Borglanma Araglar $emsiye Fonu'na Bagh Yapi Kredi Portféy Orta Vadeli Borglanma Araglari

Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devanmu)
(Tlim tutarfar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {(devami)

Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Arahk 2016 tarihi itibariyle sana eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar asagida ézetlenen 1 Ocalk 20186 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
dedistiriimis TFRS standartlan ve TFRYK yorumiar diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak
uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performanst (zerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir,

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar

- TFRS 11 — Misterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmc! Igletmenin Istirak veya |g Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglan
veya Katkilari — Degisiklikler

- TMS 1: Agiklama [nisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

TERS Yillik iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamistir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu
olarak degisiklije ugrayan standartlar ve iigili Gerekgeler harig, dort standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konular asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satig Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerindeki degigikliklerin (satig veya ortaklara dagrtim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilece@ine agikhk getirilmistir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varifin devredilmesinde hizmet
sézlegmelerinin deferlendirilmesine ve netlegtirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem
dzet finansal tablolar igin zorunlu olmadidina iliskin agiklik getirilmistir

- TMS 19 Galisanlara Saglanan Faydalar ~ yiiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu lilkede dedil borcun tasindi§i para biriminde degerlendirilecegine agikhk
getirilmistir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama - gerekli ara dénem agiklamalannin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecedine
aglklik getirilmistir.

Séz konusu dedisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performanst {izerinde dnemili bir etkisi
olmamistir.



Yapi Kredi Portfoy Yénetimi A.S.
Borglanma Araclan $Semsiye Fonu’na Bagl Yapi Kredi Portioy Orta Vadeli Borglanma Araclar

Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablofara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gbsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin hentiz
ylrirlide girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmams yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagdidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlann yirtrlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlanni etkileyecek gerekii dedisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 9 Finansal Araglar
- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmc! Igletmenin Istirak veya Is Ortakiigina Yaptigi Varlik Satiglar

veya Katkilan - Degisiklik
Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

- TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

- UFRS 16 Kiralama lsiemleri

- UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinim
Muhasebelegtiriimesi (Degisiklikler)

- UMS 7 Nakit Akig Tablolan (Degisiklikler)

- UFRS 2 Hisse Bazli Odeme [slemlerinin Siniflandirma ve Olgiimit (Degisiklikler)

- UMS 40 Yatirim Amagh Gayrimenkuller: Yatinm Amagl Gayrimenkullerin Transferleri
{Degisiklikler)

- UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

UFRS Yilhk lyilestirmeler — 2014-2016 Ddnemi

UMBSK, agagida belirtilen standartlan degistirerek, UFRS Standartlarn 2014-2016 dénemine itigkin Yillik
lyilegtirmelerini yayintarmistir:

Sz konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir. Degisiklik Fon icin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi
Ozerinde etkisi olmayacaktir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildidt cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisiklijin yapildigi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yénelik olarak, net dénem kari veya zarannin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir dedisiklik yapiimamistir,

(10)



Yapt Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Borglanma Araglari $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Porifoy Orta Vadeli Borglanma Araglar

Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agikiayict dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

OGnemli muhasebe politikalarinin ézeti

Finansal tablolarn hazianmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari asagida dzetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varltk veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergege uygun dederinden Slgiillr.
Gercege uygun defer farki kir veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirimesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi fle
dogrudan iliskilendirilebilen iglem maliyetieri de s6z konusu gercede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlar iglem tarihi esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarim TMS 39 uyarinca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deder farkl kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde ké&r etme konusunda beiirgin bir egdilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belitli finansal
araglardan olusan bir portféyiin pargast olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve dzel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varhikiar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun dederleri
tzerinden degerlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gergede uygun deferindeki degdisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yakimliltklere iligkin gergeklegsmemis kat/zarar” da yansitilir. Aim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikamldiiklers
iliskin gergekiesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

Ilk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak sintflanan finansal varliklar alim satim amagl olmayan 8zkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Sozkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
tzere Fon'un risk yonetim veya yatirnim stratejisi cergevesinde gergede uygun deger esas alinarak
yonetilen ve performanslan buna gére degerlendirilen bir portfdyiin pargasi olan varliklar oimalar
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir { yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapidign), ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir,



Yapi Kredi Porifdy Yénetimi A.S.
Borglanma Aragiar Semsiye Fonu'na Bagh Yapi Kredi Portféy Orta Vadeli Borglanma Araglan

Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tum tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tlrev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklan, takas
alacaklar ve dijer alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirier.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagl olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglari, krediler ve finansal yikimiltliikler ile diger ticari borglanni bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikumlilikler itk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergegle Uygun Deder Olciimii

Gergede uygun deger, piyasa katiimeilar arasinda &lgim tarihinde olagan bir iglemde, bir varigin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir,

Finansal varlik ve yakimidliklerin gergede uygun dederi belirlenmesinde agadida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanilmigtir:

1) Degerleme gliniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kaymetler ¢ikig fiyatini yansittigi icin
bekleyen kapanis seans fiyatlari veya kapanis seansinda fiyati clugsmayanlar igin bir 6nceki seansin
agirhkli ortalama fiyall ile diger ¢ikis fiyatlari ile

2) Borsada iglem gdrmekie birlikte dederleme gliniinde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada iglem gdrmeyen finansal varlik ve yikiimlikler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim ydntemi, &zdes veya kargilastinlabilir araglara iliskin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katihimeilan tarafindan gogunlukla kullanilan ve gdzlemienebilir
girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal varliklarda deger diigtkligi

Gergede uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger digukltglne ugradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup bulunmadidina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varli§in ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigcimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlart Gizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varigin deger diisikiiigine ugradidina
iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger disukItgi zarar olusur. itfa edilmis
dederinden gosterilen finansal varliklar igin deger dislkiigii tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlannn finansal varftgin etkin faiz orani (izerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnki degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.

(12)



Yapt Kredi Portioy Yonetimi A S.
Borglanma Araglan $emsiye Fonu'na Bagh Yapi Kredi Portféy Orta Vadeli Borglanma Araglar

Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar (devami)
(Ttim tutariar, Tirk Lirasi (“TL"} olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablelarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
iglen tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan Gzerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yukimldlUkler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlar kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile élgiilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gergegde uygun dederleri ile dlgllen parasal olmayan kalemler ise gergede
uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir. Cevrimler sonucu olusan
kur farklar kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda yansitilmistir,

Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varhk ve yikimlilGkler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim glictine sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yikimltlikleri net bazda tahsii etme/Gdeme veya es zamani
sonuclandirma niyetinin olmas! durumunda bilangoda netlestirilerek gésteriimektedir.

Satis ve geri alis anlagmalari ve menkul degerlerin ddiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlanni éngéren anfasmalar ¢ergevesinde satiimis olan menkul kiymetler (“Repa”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfdylinde tutulug
amaglarina gére “Gergede uygun defer farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandiriimakia ve
ait oldugu portféyln esaslarina gére dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlesmesi karsii§: elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglart * hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlasmalarn ile
belilenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz oran:
yontemine gdre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsili§inda
ddenen faizler kar veya zarar ve diger kapsamb gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhtdil ile alinmig menkul kiymet (“Ters repe”) islemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varliklar’ kalemi altinda muhasebelestirimektedir. Ters repo anlagmalar ite belirlenen alm
ve geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) oran
ydntemi’ne gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi aitinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari /borglan

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma s6zlegmesi
yapilmis ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar) normal yoldan satig islemlerinde satis sézlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardtr,

Takas alacak ve borglar itfa edilmig maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminattar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayr olarak gésteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminattan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.



Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S.
Borglanma Araglar Semsiye Fonu’na Badh Yapi Kredi Portféy Orta Vadeli Borglanma Araglar

Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna ijliskin esaslar {devami)
Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zarar

Fon portféylinde bulunan menkul keymetlerin, alim ve satimi, Fon paylannin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un dider iglemleri yapildiklar giin itibariyle (isiem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis glint degeri (alis bedeli ve satis gintne kadar olusan deger
artig veya azaliglari toplamt) (zerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinil degeri,
ortalama bir deder olup; ilgili varitk hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satig glinli dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
tfark “Menkul kiymet satig karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar deder artigfazalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikanlarak “Gergeklesen deder artiglari/azaliglan”
hesaplanna aktarilir. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukumldliklere lligkin Gergeklegmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyoniar da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna
vansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim Gcreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
mubhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degigken getirili yatinm araglarinin

kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerlenmelerinf kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirleri ilgili temettlyld alma hakk olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayill Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayth yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ger¢evesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurutan menku! kiymetler
yatirim fonlari (borsa yatirim fonlan ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlart dahil) ile

menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglar (zerinden yapilacak tevkifat
orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

(14)



Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Borg¢lanma Araclan $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Orta Vadeli Borglanma Araglar

Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(TGm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL"") olarak g&sterilmisgtir.)

2. Finansal tablolarm sunumuna iligkin esaslar (devami)

Katilma paylari

Katilma paylarn pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal yakimitlik
olarak degerlendiriimektedir.

Katiima paylarn Fon’un net varlik dederi tzerinden giinlik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net variik/ toplam dederinin, deerleme glniinde
tedaviide olan pay sayisina bélinerek belirlenmektedir

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy Degerleme Esaslar

- Degerleme her isgiind itikariyle yapihr.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agagida belittilen esaslar kullamihir:

(a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanct para cinsinden varliklann
alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru
ile garpilmasi suretiyle bulunur.

(b} Ahs tarihinden baglamak iizere portfdydeki varliklardan;

f)

vii)

viii)

Borsada islem gérenler dederleme glniinde borsada olugan en son seans agirlikl
ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem géren varliklarin dederlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans adirhkh ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gérmekle birlikie dederleme giniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araclar, ters repo
ve repolar son iglem gintindeki i¢ verim crani ile deferlenir.

Fon katilma paylar, deferleme giin itibariyla en san agiklanan fiyatlar esas
altnarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanc! para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alis kuru ile deferlenir.

Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri
tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tlrd dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde deferlenir.

Borsa dig) repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

(i) il& (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslari, yazil
karara baglanr.

{vii} ve (viil) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.,

(15)



Yapi Kredi Portfoy Yénetimi A.S.
Borclanma Araglarn $Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Orta Vadeli Borglanma Araglari

Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.}

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

(c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢gergevesinde degerlenir,

- Fonun dider varlik ve yiikimltlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak de§erlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
yikimililikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru
ile garpilmas) suretiyle degerlenir.

- Bir payin alig ve satis dederi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
b&linmesi ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlars

Finansal tablolarin hazirlanmast, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve ylikimlilOklerin tutarlarin ve ilgili ddnem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlanni etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklilik gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli muhasebe deferlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Bdolilmlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tlireviere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bsliimil olarak yapilanmistir, Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhidir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir béllim clarak deferlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet boliimiine iliskin bilgiler Fon'un bir bitln olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Borglanma Araglari $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Orta Vadeli Borglanma Araglar
Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin istemlerin detaylan asagida agiklanmistir.

Nakit ve nakit benzerieri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Vadeli Mevduat (*) 3.016.000 3.007.8633
Tirkiye I Bankas) A.S Vadeli Mevduat 3.012.062 -
Finansbank A.S Vadeli Mevduat 2.511.498 3.503.839
TEB Bankast A.S Vadeli Mevduat 2.510.227 2.717.693
Borsa Para Piyasasi 2.328.452 12.262.401
Denizbank 2.010.684 -
Akbank Vadeli Mevduat 1.004.031 -
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (*) 2.105 2,131
Takashank 1.564 1.600
Vakifbank Vadeli Mevduat - 1.007.789
Halkbank Vadeli Mevduat - 2.002.193

16.396.623 24.505.279

(*) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 2.105 TL iligkili taraf olan Yap: ve Kredi Bankas!
A.S. nezdindeki vadesiz hesapta, 3.016.000 TL Yap: ve Kredi Bankasi A.S. nezdindeki vadeli mevduatta
bulunmaktadir. {31 Aralik 2015 - 3,000,764 TL).

5. Diger alacaklar ve borglar
Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle dijer alacaklari bulunmamaktadir (31 Aralik 2015 — Yoktur).

Bilangoda gésterilen “Diger borglar’ kaleminin detaylan asagdida agiklanmigtir:

Diger borglar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Odenecek denetim (icreti 9.454 16.570
Odenecek SPK kayda alma lcreti 1.227 527
Cdenecek takas saklama komisyonu 2.740 1.674
Tahvil borsa payi 883 1.171
Portfoy Saklama Hizmeti 1.889 379
Kuruma Borglar T1 - 1.980.176
Odenecek KAP Gideri 2.024 -

18.227 2.000.497

lligkili taraflara borglar fon yénetim licreti tahakkukundan olusmaktadir. Forn’un sermaye piyasasi
araclarindan olusan menkul kiymetler portféyii Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.$. tarafindan
yonetilmektedir. Fona, her gin i¢in fon toplam degerinin %0,00548'Unden (yizbindebesvirglikirksekiz)
olugan bir ydnetim Ucreti tahakkuk ettirimekte ve bu Gcret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde veya
bilango giiniinde kurucu,yénetici ve pay alim satimina aracilik eden kuruluglar arasinda
paylastiriimaktadir,
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Borglanma Araglari Semsiye Fonu’na Bagl Yapi Kredi PortfGy Orta Vadeli Borglanma Araglan

Fonu

31 Aralhk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tabiolara iligkin aciklay:ci dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Tiirk Liras) ("TL"') olarak gosterilmigtir.)

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amach menkul

kiymetlere iliskin bilgiler:

31 Aralik 2016

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna Kayitii
ansitilan finansal varliklar Maliyet | Makul degeri degeri
Ozel Sektdr Borglanma Senetler; 40.820.534 41.653.953 41.653.953
Kamu Sektorii Borglanma Senetleri 106.934.384 | 107.095.109 107.095.109
Yapilandiriimig Uriinler 2.972.348 2,972,348 2.972.348
Kira Sertifikalan 4.017.154 4.026.340 4.026.340
Toplam 154.744.420 | 155.747.750 155.747.750
31 Aralik 2015

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna Kayith
vansitilan finansal varliklar Maliyet |Makul degeri degeri
Ozel Sektdr Borclanma Senetleri 42.269.610 | 43.387.180 43.387.180
Kamu Sektdrll Borglanma Senetleri 91.397.180 [ 91.065.430 91.065.430
Yapilandinimig Urlnler 1.464.890 1.454.890 1.464.890
Toplam 135.131.680 | 135.917.500 135.917.500

Fon’un faaliyeti geregdi elde tuttugu finansal yatinmlar alim-satim amaglh finansal yatirrmlar olup,

gergege uygun dederi ile degerlenmiglerdir.

7. Borglanma Maliyetleri

Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi dnemli 6lglide zaman isteyen varliklar séz konusu
Borglanma maliyetleri, olustuklan dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Fon'un 31 Aralik 2016
tarihi itibariyle borglanma maliyeti bulunmamaktadir (31 Aralik 2015 — Yoktur).

8. Niteliklerine gére giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderlerin detayi agadidaki gibidir:

31 Arahk 2016

31 Aralik 2015

Noter ve tasdik giderleri 585 987
Vergi, resim ve harg giderleri 8.508 12.226
KYD endeks lisans gideri 5.133 3.363
Kusirat Farklar 18 -
Diger giderler - 4
Toplam 14.244 16.580

(18)
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayict dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

9. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azalis

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmis ddnem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam defer / net

varlik dederinin detayl verilmistir.

31 Aralik 2016

31 Aralk 2015

Fon toplam dederi (TL) 171.834.965
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 35.819.302
Birim pay degeri (TL) 4797270
Net varlik dederindeki artis (azalis)(TL) 13.677.837
Birim paya digen net varlik degerindeki artis (azahs) (TL) 0,3911

Katilma belgeleri hareketleri:

158.157.128
35.894.433
4,406174

(45.536.652)
(16,545275)

31 Arahk 2016

31 Arahk 2015

Adet Adet
Dénem baginda dolagimdaki pay sayis! 35.894.433 26.477.775
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayisi 15.042.929 21.360.078
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi {15.118.060) (11.943.420)
Toplam 35.819.302 35.894.433

10.  Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deder / net varlik degeri

mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark clmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal
durum tablosundaki 171.834.965 TL (31 Arahk 2015: 158.157.128 TL) tutarindaki toplam net varhk

dederi ile fon’un fiyat raporundaki Fon net varlik degeri aynidir.

(19)
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Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar, Tirk Lirasi {“TL") olarak g&sterilmistir.)

11. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Arahk
Faiz ve Temetti Gelirleri 2016 2015
Kamu kesimi menkul Kiymetleri faiz ve kar paylar 7.067.322 9.191.060
QOzel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylar 3.710.749 3.343.101
Getiri Serisine Endeksli Faiz Orani Swap 380 -
10.778.451 12.534.161

Finansal Varlik ve Yikamidltklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Menkul kiymet satis karlan 350.381 258.862
Gergeklesen deder artiglan 7.391.291 7.979.695
Menkul kiymet satts zararlan (870.782) (1.122.576)
Gergeklesen deder azaliglan (1.418.0786) (2.681.928)
5.452.814 4.434.053
Toplam 16.231.265 16.968.214

12. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle portfdyiinde tiirev finansal araglar bulunmamaktacir (31 Aralik

2015 - Yoktur).

13. Finansal aracglardan kaynaklanan risklerin niteli§i ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /femtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katihm paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkui kiymetlerini gergege uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
gunlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemilerde portféyiin ydnetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portidy ybneticileri tarafindan bu gercevede yonetiimektedir,
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degdisim gostermekie,

belirsizligin hakim oldu§u donemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine gahsiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtlizigtnde belirlenen ydntemler uyguianmis olup, séz konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
lizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfoyiine orani iglemleri mevzuata, ictiizik ve

izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir,

(20)
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Finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tam tutarlar, Tiirk Liras) ("TL") olarak gdsterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayi fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmast riskidir. 31
Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglarinin tamamr sabit faizlidir. Fon’un faize
duyarlihgt finansal araglann faiz degisimine bagh olarak finansal varliklann gergege uygun dederlerinde
olacak degisikligi icermektedir. Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla aktif ve pasiflerinin yeniden
fiyatlandirmaya gére kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri buyiik élgiide aynidir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Aralik 2016

31 Arahk 2015

Finansal varliklar

1565.747.750

135.817.500

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5% degisimin, diger bltin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon’un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir;

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kar zarar lizerindeki

Kar zarar (Gizerindeki

Faiz artigi/(azalig1) etkisi etkisi

%5 7.787.388 6.795.875

(%5) (7.787.388) (6.795.875)
Kur riski

Yabanci para varliklar, yakimlikikler ve bilanco dis yikimlGllklere sahip olma durumunda ortaya
gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon’un 31 Aralk 2016 ve
31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, ddvizli islemleri bulunmadigindan dolayi kur riskine maruz

kalmamigtir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle denen finansal borglarla ilgili
yitkiimidiiklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevrilmesine
bagil olarak ginlik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100'ni
piyasada hemen satiiabilecek likit yatirimlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
16.396.623 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2015 — 24.505.279 TL).

(21)
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tiim tutarlar, Tirk Liras! ("TL") olarak gosterilmigtir.)

13.

Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Aktif ve pasif kalemlerin kafan vadelerine gbre dadilimi agadidaki gibidir:

31 Aralik 2016

1aya 3 aya 3ay- 1wl -

kadar Kadar 1 yil arasi 5 yil aras1 5 il Gzeri Vadesiz Toplam

Nakit ve nakit benzerleri 16.392.954 - - - - 3.669 16.396.623
Finansal yatinmilar 4,837,902 27.621.406 45.564.602 74.894.835 3.029.005 - 155.747.750
Toplam varhklar 21.030.856 27.621.406 45.564.602 74.894.835 3.029.005 3.669 172.144.373
Diger borglar (18.227) - - - - - (18.227)
lligkili taraflara borglar (291.181) - - - - - (291.181)
Toplam kaynaklar {309.408) (309.408)
Net likidite fazlasi/{agigt) 20.721.448 27.621.406 45.564.602 74.894.835 3.029.005 3.669 171.834.965
31 Aralik 2015

1 aya 3 aya 3ay- 1yil-

Kadar kadar 1 yil arasi 5 yil aras1 5 wil iizeri Vadesiz Toplam

Nakit ve nakit benzerleri 3.729.567  8.523.644 - - - 12.252.068 24.505.279
Finansal yatitmlar 1.512.465 5.089.795 41.087.667 85.803.291 1.077.958 1.346.324 135.917.500
Topiam varliklar 5.242.032 13.613.439 41.087.667  85.803.291 1.077.958 13.598,392 160.422.779
Diger borglar (20.321) - - - - - (20.321)
Higkili taraflara borgtar {265.155}) - - - - - (265.155)
Takas Borglan (1.980.175) - - - - - (1.980.175)
Topiam kaynaklar (2.265.651) - - - - - {2.265.651)
Net likidite fazlasif{acidn)  2.976.381 13.613.439  41.087.667 B85.803.291 1.077.958 13,598.392 158.157.128

Katilma paylar pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
ydnetim yukarda sunulan sézlegmeye bagl vade analizinin gergek nakit akislarint yansitmasini
beklememektedir, zira katiima pay: sahipleri katilim paylarini daha uzun sirelerde elde tutmaktadir,
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Borglanma Araglan Semsiye Fonu’na Baglt Yapi Kredi Portféy Orta Vadeli Borglanma Araclan

Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin ac¢ikiayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal variik ve yikiimliiliiklerin gergege uygun degeri ile gésterilmesine iliskin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maiiyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalar nedeniyle defter dederferinin gergegde uygun degerlerini

yansittig! varsayllmigtir.

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yiikimiiiliklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagihmi agadidaki gibidir:

»  Birinci seviye: Finansal varlik ve ylkimliilikler, 8lciim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan {(dlzeltiimemis olan)ile de§erlenmektedir.

«  Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukimliltkler, ilgili varlik ya da yitkimlGligan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir,

«  Ugiincil seviye: Finansal varlik ve yiikimlitikler, varlik ya da yikamlaligin gergede uygun
degderinin bulunmasinda kullamilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansttilan finansal varliklar (ahm satim amagi finansal
varliklar) deviet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olugsmaktadir ve
rayi¢ dederierinin belirfenmesinde piyasa fiyatlarn esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin
raporlama tarihi itibaryla gergegie uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2016

2. 3.

1. Seviye| Seviye| Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Allm-satim amagh finansal varliklar — Ozel Sektér 41.653.953 41.653.953
Borglanma senetleri - -
Alim-satim amagl finansal varliklar — Kamu Sektérl 107.095.109 107.095.109
Bor¢lanma senetleri - -
IAlim-satim amagl finansal varliklar — Yapilandinlmig 2.972.348 2.972.348
Uriinler - -
Alim-satim amacgli finansal varliklar — Kira Sertifikalar 4.026.340 - - 4.026.340
Toplam finansal varliklar 155.747.750 - - 155.747.750

31 Aralik 2015
2. 3.

1. Seviye | Seviye| Seviye Toplam
Finansal variiklar:
Alim-satim amagli finansal varliklar — Ozel Sektér
Borglanma senetleri . 43.387.180 - - 43.387.180
Alim-satim amag! finansal varliklar — Kamu Sektdri
Borglanma senetleri 91.065.430 - - 91.085.430
Alim-satim amagh finansal varliklar — Yapilandtnlrmsg
Driinler 1.464.890 1.464.890
Toplam finansal varliklar 135.917.500 - -| 135.917.500




Yapt Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Borglanma Araglan $Semsiye Fonu'na Bagh Yapi Kredi Portféy Orta Vadeli Borglanma Araglar

Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tilrk Lirast ("TL"} olarak gosterilmistir.)

14. Nakit akis tablosuna iligkin agtklamalar

Nakde egdeder varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi (g
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

15. Toplam deger/net varlik dederi dedisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deder / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 10'da agiklanmistir.

16. Finansal tablolan énemli élgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmas: agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 31/12/2013 tarihli ve 28867 (miikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina liigkin Tebligi (11-14.2) fle Menkul
Kiymet Yatinm Fonlar tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallara (“Menkui Kiymet Yatinm Fonlan igin SPK tarafindan yayimlanan genel kabu! gormiis
muhasebe ilkeleri” olarak anilacaktir.) uygun olarak hazirlanmistir.

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem kanna iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren claylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun gekilde dizeltir. Fon'un raperlama ddneminden sonraki agiklamas! gereken
olaylar bulunmamaktadir.



YAP] KREDI PORTFOY ORTA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT HAZIRLANAN FINANSAL RAPORLARA
iLISKIN SORUMLULUK BEYANIMIZ

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Yatrim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi
(1l-14.2) 7.maddesi geregjince sorumiuluk beyanimizdir.

Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S'nin Yatinm Fonlarina ait bagimsiz denetimden gegmis, Yonetim
Kurulu tarafindan kabul edilmis , 01.01.2016 - 31.12.2016 dénemine ait, finansal tablolar ve
portfdy raporlarinin;

a- 01.01.2016 - 31.12.2016 dénemine iligkin Sermaye Piyasasi Mevzuatina gore hazifanmig
Finansal Tablolar, Finansal tablolaria birlikte kamuya agiklanacak portfdy raporlan ve
dipnotlarinin tarafimizca incelendigini,

b-Gdrev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler gercevesinde Finansal tablolarin ve
portfdy raporianinin énemli konularda gergege aykiri bir agiklama veya agiklamanin yapildig tarih
iibariyla yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik igermedigini,

c-Gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler gergevesinde bu tebliy uyarinca
hazirlanmig finansal tablolarin fonun akifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar zaran ile ligili
gergcek durumu darist bir bigimde yansitigmni ve portfdy raporlarinin fon igthzOigane,
izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigin

beyan ederiz.

Istanbul,
27 Subat 2017

Bahar Sedal Ikizler
Yonetim lu Bagkani

Ismi Durmus
Fon Mudiirli
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