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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy
Yabanci Teknoloji Sektorii Hisse Senedi Fonu Kurucu Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

Yapi Kredi Portfdy Yénetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagll Yapi Kredi Portféy Yabanci
Teknoloji Sektdri Hisse Senedi Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net
varlik dederi degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarini 6zetleyen
dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara lligkin Sorumlulugu

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (II-
14.2) (“Teblig") cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
dizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlari hikimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati”"na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakl énemli yanhslik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saglamak icin gerekli gérdligu i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda géris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gdézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
ylrGtilmastir. Bu standartlar, etik hikiimlere uygunluk saglanmasini ve badimsiz denetimin, finansal
tablolarin 6nemli yanliglk icerip icermedigine dair makul glivence elde etmek tizere planlanarak
yUritilmesini gerektirmektedir.

Bagdimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaclyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini icerir. Bu prosedurlerin segimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakl “6nemli yanlislik” risklerinin dederlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercede
uygun sunumuyla ilgili ic kontroli degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon’'un i¢ kontrolinin
etkinligine iligkin bir gériis verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir btln olarak finansal tablolarin
sunumunun degderlendiriimesinin yani sira, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz badimsiz denetim kanitlarinin, gérasiimizin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Amember firm of Ernst & Young Glabal Limited
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Goris

Gorustimuze gbre, finansal tablolar, Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S. Hisse Senedi $emsiye Fonu'na
Bagli Yapi Kredi Portfdy Yabanci Teknoloji Sektéri Hisse Senedi Fonu'nun 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve
nakit akiglarini SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak tiim 6nemli
yonleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

6102 sayih Tlrk Ticaret Kanunu’'nun (“TTK") 402’nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca, Fon'un 1
Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma dlizeninin, TTK ile Fon’un bagli oldugu semsiye
fon i¢ tizGgundn finansal raporlamaya iliskin hikiimlerine uygun olmadidina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir.

TTK’nin 402'nci maddesinin dérdlincl fikrasi uyarinca, Kurucu Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Gun z Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
g ft mst & Young Global Limited

Istanbul 29 $ubat 2016

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Hisse Senedi $emsiye Fonu’'na Bagh
Yapi Kredi Portfdy Yabanci Teknoloji Sektérii Hisse Senedi Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmig
31 Aralik 2015 Tarihli finansal durum tablosu
(Tim tutarlar, Ttirk Lirasi (“TL"} olarak g&sterilmisgtir.)

Dipnot 31 Arahk 31 Arahik
referanslari 2015 2014
Varhktar
Nakit ve Nakit Benzarler 4,13 6.616.147 667.050
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri T737.706 -
Ters Repo Alacaklar - -
Takas Alacaklan - -
Diger Alacaklar 5 - -
Finansal Varlikiar 6,13 33.513.951 8.943.503
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varhklar - -
Toplam Varliklar (A) 40.867.804 9.610.553
Yikiimliitiikler
Repo Borglan - -
Krediler - -
Takas Borglar (3.771.608) -
Finansal Ylk{mldltkler (9.931) (13.238)
Diger Borglar 5 (10.551) (5.634)
Iligkili Taraflara Borglar (88.355) (25.399)
Toplam Yiikimliiiikler (Toplam Degeri/Net Varltk Dederi Harig) (B) (3.880.443) (44.331)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 36.987.361 9.566.222
31 Aralik 31 Arahk
2015 2014
Fon Toplam Degeri /Net Varlik Degerinin Mutabakat: - -
Katilma paylarina atfclunan Net Varlik Degeri { Fon izahmanesi ve SPK
tebligine uygun olarak hesaplanany 36.987.361 9,566,222
Deferleme farklarna iliskin dizeltmenin etkisi - -
Katilma paylarina atfolunan Net Varlik Degeri (TMS'ye uygun olarak
36.987.361 9.566.222

hesaplanan)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrimaz bir pargasidir.
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Yapt Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagl
Yapi Kredi Portfoy Yabanct Teknoloji Sektorii Hisse Senedi Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Donemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tam tutarlar, Tiirk Lirast (“TL"") olarak gosterilmigtir.)

Dipnot
referanslari

1 Ocak-
31 Aralik 2015

1 Ocak-
31 Aralik 2014

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 5.746 -
Temettit Gelirleri 11 250.863 63.966
Finansal Varlik ve Yiikiimliliklere [liskin Gergeklesmis Kar/Zarar 11 2.540.955 204.366
Finansal Varlik ve YOkOml{d(klere |ligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 2.071.700 1.519.002
Net Yabanci Para Geviim Farki Gelirleri 182.540 18.044
Esas Faaliyetierden Dijer Gelirler - 3.927
Esas Faaliyet Gelirleri 5,051.804 1.809.305
Yénatim Ucretlen (759.420) (240.807)
Performans Ucretteri - -
Saklama Ucratleri (23.421) (12.292)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri (6.457) (4.537)
Danigmanhk Ucretleri - -
Kurul Ucretleri . {4.234) (1.427)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (28.365) (3.594)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (144.857) (43.194)
Esas Faaliyet Giderleri (966.754) (305.851)
Esas Faaliyet Kar/Zarar) 4.085.050 1.503.454
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zarari (A) 4,085.050 1.503.454
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Simflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Stniflandinlacaklar - -
Diger Kapsaml Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS {A+B) 4.085.050 1.503.454

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolanin aynimaz bir pargasidir,
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Yap1 Kredi Portidy Yonetimi A.S.
Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh
Yapi Kredi Portfoy Yabanci Teknoloji Sektorit Hisse Senedi Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2015 Tarihli Toplam Deger / Net Varltk Degeri Degisim Tablosu
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras) ("TL"} olarak gdsterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslari 20156 2014

Toplam Degeri/Net Varlik De§eri (Donem Basi) 9 9.566.222 2.660.328
Toplam Degerinde/Net Varlik Defierinde Artis/Azals 4.085.050 1.503.454
Katilma Payi lhrag Tutan (+) 42.626.141 11.436.457
Katilma Payi lade Tutari (-) (19.290.052)  (6.034.017)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu) g 36.987.361 9.566.222

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrimaz bir pargasidir.
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Yapt Kredi Porttdy Yonetimi A.S.
Hisse Senedi $emsiye Fonu’na Bagh
Yap1 Kredi Portfoy Yabaneci Teknoloji Sektorii Hisse Senedi Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Donemine ait Nakit Akig Tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"') olarak gdsterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2015 2014
A. igletme Faaliyetlerinden Nakit Akislan (16.649.286) (4.836.888)
Net Donem Kari/Zaran . 4,085.050 1.503.454
Net Dénem Kari/Zaran Mutabakati ile ligili Diizeltmeler 1.815.091 1.455.036
Deger Dilgtikligi/iptali ile ligili Dizeltmeler - -
Karsiliklar ile ligili Dizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderter ile llgili Diizeltmeler 11 {256.609) {63.966)
Gerceklesmemis Yabanci Para Gevirim Farklar: ile llgili Diizeltmeler - -
Gergege Uygun Degder Kayiplar/Kazanglan ile ligili Diizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakat ile ligili Diger Dizeltmeler 2.071.700  1.519.002
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler (20,734.336) (6.340,342)
Alacaklardaki Arhig/Azahgla llgili Dizeltmeler - 3.335
Borglardaki Artig/Azahgla llgili Duzeltmeler 3.836.112 33.913
[sletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla ligili
Dizeltmeler (24.570.448) (6.377.590)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Aluglan (1.815.091) (1.455.036)
Alinan Temettii 11 250.863 63.966
Alinan Faiz i 5748 -
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Crkislar) (2.071.700) (1.519.002)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislan 23.336.089  5.402.440
Katilma Payi Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 42.626.141 11.438.457
Katima Payi ladeleri igin Odenen Nakit (19.290.052) (6.034.017)
Kredi Odemeler . -
Faiz Odemeleri - -
Ahnan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglarn - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislan _ - -
Yabanci Para Geviim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzenerindeki Net Arhig/Azalis (A+B) 6.686.803 565.552
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig (A+B+C) 6.686.803 565.552
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 667.050 101.498
Pénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 7.353.853 667.050

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.S.
Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagl
Yapi Kredi Portfoy Yabanci Teknoloji Sektorii Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genet bilgiter

Yap! Kredi Portféy Yanetimi A3, tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, ve 54,
maddelerine dayanilarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Siciti Memurlugu’na 470218 sicil
numaras! aitinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayil Trkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan
edilen Yap! Kredi Portfdy Yonetimi A.§. Hisse Senedi Semsiye Fonu igtizit§i ve bu izahname
hikiimlerine gore ydnetilmek Gzere olusturulacak Yap: Kredi Portfdy Yabanci Teknoloji Sekiéri Hisse
Senedi Fonu'nun katilma paylarinin ihracina lliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
17/11/2015 tarihinde onaylanmig ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun onayi ile kurucusu Yapt ve Kredi
Bankasi A.$. olan Yapli ve Kredi Bankas| A.$. A Tipi Semsiye Fonu'na Badh Glohal Teknoloji Yabanei
Menkul Kiymetler Alt Fonu (6. Alf Fon) Yapi Kredi Portfdy Yénetimi A.S.'ye devrolmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agadidaki gibidir:

Kurucu:
Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S
Blylkdere Caddesi Yap Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent / istanbul

Yonetici:
Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S.
Biyiikdere Caddesi Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent / Istanbul

Portfoy Saklayicisi:
Yap ve Kredi Bankast A.$
Blyiikdere Caddesi Yapi Kredi Plaza D Blok Levent / Istanbul

Saklayici Kurum:
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Abide-i Hurriyet Caddesi Mecidiyekdy Yolu Sokak No 286 34381 Sisli / Istanbul
Euroclear Operations Center
67.Boulevard Grande — Duchesse Charlotte L- 1331 Liiksemburg
Cedelbank
151 Boulevard Emile Jacgmain Brussels B-1210 Belgium
Citibank Luxembourg
31, Z.A. Bourmicht L-8070 Bertrange Liksemburg

Fon’un yoénetim stratejisi

Fon portféyi, kolektif portfoy yéneticiligine iliskin PYS Teblidi'nde belirtilen ilkeler ve fon poriféyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar gergevesinde yonetilir. Fon,
portfdyliniin en az %80'Ini yurtdisi borsalarda iglem gdren teknoloji girketlerinin ortaklik paylanna
yatinm yapan ve global teknoloji sektdriindeki biylime firsatlarini yakalamay: hedefleyen bir fondur,
Ortakhk paylarinin disinda, Fon portfdyGndn en fazla %20'lik kismi ise bu izahnamenin {2.4)
maddesindeki tabloda yer alan difer varliklar arasindan portfdy yoneticileri tarafindan belirlenenlerden
olusabilir, Ayrica, yatinm amaclt olarak ve/veya riskten korunmak amaciyla, amaciyla kiymetli maden,
yabanci borglanma araci ve yerli ve yabanc! sirketlerin ortaklik paylarina ve bunlarin dahil cldugu
endekslere dayall borsa yatinm fonlarina yatinm yapilabilir.Bu ¢ergevede, Fon, yurtdis! borsalarda
islem gdren yabanci teknoloji girketlerinin ortaklik paylarina yatinm yapmak isteyen yatinmcilara
yoneliktir. Fon'un yatinm stratejisi kapsaminda likiditesi yliksek sermaye piyasast araglarina yatinm
yapilmasina 6zen gdsterilmektedir.



Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.$.
Hisse Senedi $Semsiye Fonu'na Bagh
Yapi Kredi Portféy Yabanct Teknoloji Sektorit Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
. Sunuma iliskin temel esaslar

Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblife degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar tarafindan
1 Ccak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallar belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (I1-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yirirliide girmek lzere yatinm fenlarinin finansal tablolarninin hazilanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Rapotlama Standartlarinin (TMS} esas alinmasi hikdm altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablelar, sorumluluk beyaniar ve portfdy raporlari
ahnmistir. Fiyat raporlan ve portfdy dagihm raporlarindan clugan portfdéy raporlan, fon portféylerinde
yer alan varliklarnin dederlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK sdzkonusu finansal
tabiolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlanint yayimlamgtir.

TMS'ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasas) Kurulu (SPK) tarafindan 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867
(Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan "Yatinm Fonlarinin Finansal Rapotiama Esaslarnna
lliskin Tebligi” (II-14.2) 'kapsaminda hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun dederleri ile
yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmisgttr.

31 Aralk 2015 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimtanmak lzere 29 Subat 2016 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas degigiklikleri, séz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hilkimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik olarak
uygulanmakiadir. Herhangi bir gegis hiikkminiin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istede bagh yapilan dnemli dedisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye déniik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolar yeniden dizenlenmektedir.



Yapt Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Hisse Senedi Semsiye Fonu'na Bagh
Yapi Kredi Portféy Yabanci Teknoloji Sektérii Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devam)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablofarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agagida ézetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistirilimis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak
uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi lizerindeki stkileri
ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

i) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 19 — Tarimlanmug Fayda Planlari: Caligan Katkifar (Dedisiklik)
TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eylit 2014'de 2010-2012 Ddnemine lligkin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lligkin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak agagidaki standart degisikliklerini yayinianmistir. Degisikiikler 1
Temmuz 2014’den itibaren baglayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir,

Yillik iyilegtirmeler - 20710-2012 Donemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

TFRS 8 Faaliyet Béltimleri

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varhklar

TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalari
Yillik lyilegtirmeler - 2017-2013 Dénemi

TFRS 3 Isletme Birlegsmeleri )

TFRS 13 Gergede Uygun Deger Ofgiimii

TFRS 13'deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yikimitliklere degil TMS 39 (veya
TFRS 9, hangisi gegerliyse) kapsamindaki dijer sézlesmelere de uygulanabilecedi agiklanmigtir.
TMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkulfer

S6z konusu degisikiiklerin Fon’un finansal durumu veya performansi Gzerinde énemli bir etkisi
olmamistr,

(9)
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Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
ii) Yayinlanan ama yiiriirliife girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentiz
yirirlide girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asa§idaki gibidir. Fon aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar — Sintflandirma ve Agiklama

TFRS 11 — Mlgterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisikiikier)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Yéntemlerinin Agiklija Kavugturuimast (TMS
16 ve TMS 38’deki Degigildikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tagtyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 27 — Bireysel Mali Tablofarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27'de Degisiklik)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinime: [gletmenin [stirak veya I Ortakiigina Yaptigi Varlik Satiglart veya
Katkilar - Dedigiklikler

TFARS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (TFRS 10
ve TMS 28'de Dejisiklik)

TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

TFRS 14 — Diizenlemeye Dayall Erteleme Hesaplar

TFRS Yilik iyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015'de “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamigtir. Dokiiman,
degisikliklerin sonucu olarak degisiklige udrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dért standarda
bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulan asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satig Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dadmim yoluyla} yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabui edilecedine agikiik getirilmigtir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varigin devredilmesinde hizmet
stzlegmelerinin degerlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem
Ozet finansal tablolar igin zorunlu olmadidina iligkin agiklik getirilmistir

- TMS 19 Galisanlara Saglanan Faydalar — yliksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinii§inin,
borcun bulundugu ilkede dedil borcun tagindift para biriminde degerlendirilecegine agiklik
getiriimigtir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarninin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine

acikhk getirilmistir.,

Bu dedgisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemileri igin gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilmekiedir. S6z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve
performans Uzerindeki etkileri dederlendirilmektedir.

(10)



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Hisse Senedi $emsiye Fonu’na Bagh
Yapi Kredi Portfoy Yabanc) Teknoloji Sektérii Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablclara iliskin ac¢iklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {(devami)
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikiigin yapildid: cari
dnemde, gelecek donemiere iligkin ise, hem degisikligin yapildigr dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye ydnelik clarak, net dénem karn veya zararinin belilenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap ddneminde muhasehe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamistir.

Onemli muhasebe politikalarinin 5zeti

Finansal tablolarin hazitlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar agadida 6zetlenmigtir.

Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirimesi sirasinda gerge§e uygun degerinden &lgaldr,
Gergede uygun deder fark: kdr veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelesgtiriimesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal barcun yiiklenimi ile
dogrudan iliskilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve bor¢lann normal yoldan alim ve satimlar islem tarihi esasina gére
muhasebelegtiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca agagidaki kategorilerde simflandirmaktadir.
Gercede uygun deger farki k&r veya zarara yansitilan finansal varlk ve finansal borglar
bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amacl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, bitlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portféyiin parcasi clan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve dzel borglanma senetleri yer almaktadir.

Abm-satim amag finansal varlikiar kayda alinmalarin izleyen dénemlerde gergede uygun dederleri
tizerinden degderlenir. Alim-satim amagl menkul kiymetlerin gergede uygun degerindeki dedisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamll gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikimldliklers iliskin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amacl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gergceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve ylikimlaliklere
iligkin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

llk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergede uygun deger farki kér veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagli olmayan 6zkaynada dayall kiymetler ve
borglanma araglarini icermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi
lzere Fon'un risk yonetim veya yatinm stratgjisi gercevesinde gercege uygun deder esas alinarak
yonetilen ve performanslan buna gére dederlendirilen bir portfdyiin pargasi olan varliklar clmalar
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergede uygun deder farki kér veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varhiklardir {ydnetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raperlamanin
yapiidi@i), ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar (devami)
(Tlim tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gbsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devanu)

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir pivasada iglem gdrmeyen, tiirev
olmayan finansal varliklardir, Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklari, takas
alacaklan ve difer alacaklar fon tarafindan bu kategeride siniflandiriian finansal varhiklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile

degerlenirler,
Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amaglt olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglan, takas borglari, krediler ve finansal yuktmiliikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahi
etmektedir. Diger finansal yikimlilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilimaktadir.

Gercege Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun defer, piyasa katilimcilan arasinda éigiim tarihinde ofagan bir iglemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yakumliliiklerin gergede uygun dedeti belilenmesinde asagida belittilen degerleme
esas ve ybntemleri kullaniimigtir:

1) Degerleme gliniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittig igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlan veya kapanis seansinda fivatl olusmayalan igin bir 6nceki seansin
agirthkl ortalama fiyat ile diger gikrs fiyatlar ile olusmayanlar.

2) Borsada islem gérmekle birlikte dederleme gliniinde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada iglem gdrmeyen finansal varlik ve yikimlikler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, &zdes veya karsilastinilabilir araglara iliskin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimcilan tarafindan gogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varhiklarda deger disiikliiga

Gergede uygun deder farkl kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger disukitgine udradiklarina iligkin géstergelerin
bulunup bulunmadidina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varigin itk
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gavenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar zerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varlidin deder disikligine ugradidina
iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deder diigtikl(iu zarar olusur. ltfa edilmis
dederinden gésterilen finansal varhklar igin deder dliistkiagi tutarn gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani tzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugnk( degeri ile

defter defjeri arasindaki farktir.
Yabanci para gevrimi

Fon’un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlar Gzerinden TL'ye ¢evrilmistir. Yabanc paraya dayall parasal
varlik ve yikimllltkler, bilango tarihinde gegetli olan doviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile élgllen parasal clmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gergege uygun deferleri ile dlglilen parasal olmayan kalemler ise gergefe
uygun dederin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir.” Cevrimler sonucu ciugan
kur farklar kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda yansitimighir.

(12)
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklaytc) dipnotlar (devami)
{Tiim tutariar, Thrk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal araglarin netlegtiri!mesi

Finansal varlik ve ylktmlGiikler, netlegtirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm gliciine sahip
olunmas! ve sdz konusu varlik ve yikimlilikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanl:
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésterilmektedir.

Satig ve geri ahg anlagmalari ve menkul degerlerin &diing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarini 6ngdren anlagmalar gergevesinde satiimig olan menkul kiymetler ("Repo™),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portféyiinde tutulus
amaglarna gére “Gergede uygun deger farki kér/zarara yansitilan” portféylerde simflandiriimakta ve
ait oldugu portféyln esaslarina gére dederlemeye tabi tutuimaktadir. Repo sézlesmesi karsihd elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglar " hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile
belitlenen satim ve geti alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismy igin etkin faiz orani
yéntemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda
ddenen faizler kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi aliinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhldi jle alinmig menkul kiymet ("Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varliklar’ kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim
ve geri satim fiyatian arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani
yontemi'ne gdre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklarn /borglan

Takas bor¢lan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlegmesi
yapilmig ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlanna iligkin olan borglardir.

Takas alacaklan normal yoldan satis islemlerinde satis sézlesmesi yapiimis ancak teslim edilmemis
menkul kaymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar! itfa ediimis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayn olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzetleri

clarak siniflanmaktadir,

(13)
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar {devami)
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"’} olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esasfar (devami)
Gelir/giderin taninmas:

Menkul kiymet satig kar/zaran

Fon portfdylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklar giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satig giinti degeri (alis bedeli ve satig gliniine kadar olugan deger
artig veya azaliglan toplami) Ozerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig glint degderi,
ortalama bir deder olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkui kiymetin birim sayisina
bollinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutan ile satis.gtnt dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satig karlan™ hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlart hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar deder artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina géire
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Gergeklesen deder artislan/azaliglan”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukumliliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar" hesabinda, Menkul krymet alim
satimina ait aracilik komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aractlik kamisyonu gideri”

hesabinda izlenir.
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim Gcreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére

muhasebelestiriimektedir.
Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda tahakkuk

esasina gdre muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinin
kuponlarindan saflanan gelirieri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig iskonto esasina goére

degerlenmelerini kapsar.

Temetti geliri

Temetti gelirleri ilgili temettyl alma hakk: olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil
yasa ile yapilan dedisiklik ve bu degisiklik ¢cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlarn (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari
dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglan Gzerinden yapilacak
tevkifat orant 1 Ekim 20086 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmisgtir.

(14)
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Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
{Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL"") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Katilma paylari

Katilma paylarl pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal ylkimItlik
olarak de§erlendiriimektedir.

Katilma paylan Fon'un net varlik degeri iizerinden ginliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyat fon net varlik/ toplam deferinin, degerleme giniinde
tedaviilde olan pay sayisina bdliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Porifdy Defjerleme Esaslar

- Degerleme her isgiin(i itibariyle yapiiir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin dejerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullantlir:

fa) Porifoye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarnn
ahm fiyat satin alma ginindeki yabanct para cinsinden deferinin TCMB déviz satis kuru
ile carpiimasi suretiyle bulunur.

{b) Al tarihinden baslamak iizere ponrtfdydeki varliklardan;

i) Borsada islem gdrenler de§erieme giiniinde borsada olugan en son seans adirikh
ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Su kadar ki, kapanig seans| uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin dejerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatiar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans adirlikliortalama fiyatlar kullanlir,

fi) Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme glniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglart, ters repo
ve repolar son islem gliniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iiiy ~ Fon katilma paylari, deferleme giin{l itibarniyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

iv)  Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
déviz alig kuru ile degerlenir.

vi)  Tlrev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri
tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tirl dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir.

vii)  Borsa digi repo-ters repo sézlegmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

viiy (i} ila (vii} nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslari, yazil
karara baglanir,

ix) (vii} ve {viii} nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.
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31 Arahik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar, Tiirk Lirast ("TL"’) olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

c) Endeks fonlann portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanlan esaslar, diger variiklar ise (b)
bendinde belittilen esaslar gergevesinde dederlenir.

- Fonun dider varlik ve yikimiGlikleri, KGK tarafindan yayimianan TMS/TFRS
dikkate alinarak dederlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
ylkiimliliklert TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru
ile garpiimasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alis ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
bolinmesi fle bulunur,

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yikamliliklerin tutarlanni ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir, Bu tahmin ve varsayimlar
ydnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farkllik gdsterebilir. Ayrica belirtimesi gereken énemli muhasebe degeriendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Boliimlere gbre raportama
Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetiere ve tirevlere yatirnm yapmak
amaclyla tek faaliyet bélimQ olarak yapilanmistir. Fonun tlim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine

bagimhdir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir bélim olarak dederlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélumtne iligkin bilgiler fon’un bir bitin olarak sunulan finansal

tablo bilgilerine esittir.
4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iliskin islemlerin detaylan asagida agiklanmisgtir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Yap! ve Kredi Bankas) A.S. TL (%) 4.349 342
Yapi ve Kredi Bankas! A.$. USD (%) 9.901 619.578
Yapi ve Kredi Bankas| A.S. EURO (*) - 46.961
Takas Bank 2.245 169
Borsa Para Piyasasi 6.599.652 -

6.616.147 667.050

(*y 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle bankalar hesabinda simiflanan 14.250 TL iligkili taraf olan Yap: ve
Kredi Bankasi A.$. nezdindeki vadesiz hesapta bulunmaktadir. (31 Aralik 2014 — 666.881 TL).

(16)
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Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tlim tutarlar, Tirk Lirast ("TL") olarak gosterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle diger alacaklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2014 — Yoktur).

Bilangoda gésterilen “Dider alacaklar” kaleminin detaylar asagida agiklanmigtir:

31 Aralik 2015

Diger alacaklar

31 Arahk 2014

Kurucudan tahsil edilecek gider karsihklan

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Diger horclar

Odenecek denetim iicreti 6.457 4.537

Odenecek SPK kayda alma (creti 32

Tahvil borsa payl 50

Odenecek takas saklama komisyonu 2.487 1.015

Portféy Saklama Hizmeti 1.470 -
10.551 5.634

lligkili taraflara borgiar fon yonetim Ucreti tahakkukundan olugmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi

araclarindan olusan menkul kiymetler portféy( Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S, tarafindan

yonetilmektedir. Fona, her gin igin fon toplam degerinin %0,0082’'undan (ylzbindesekizvirglldokuz)
olusan bir yonetim (creti tahakkuk ettiriimekte ve bu tcret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde veya

bilango glinlinde kurucu, ydnetici ve pay alim satimina aracilik eden kuruluslar arasinda

paylastinimaktadir.

6. Finansal Yatinnmlar

31 Arahk 2015, 31 Aralik 20183 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagh

menkul kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2015
Gergede uygun deger farki gelir tablosuna Makul Kaysth
ansitilan finansal varliklar Maliyet dederi Degeri
[Yabanci hisseler 29.761.302 |33.513.917 33.513.917
Hisse senetleri 20 34 34
Toplam 29.761.322 [33.513.951 33.513.951
31 Aralik 2014

Gercede uygun deger fark: gelir tablosuna Makul Kayith
ansitilan finansal varlikiar Maliyet degeri Degeri
lYabanc! hisseler 4.851.800 | 5.900.670 5.900.670
Ters Repo 389.001 385.091 389.091
Hisse senetleri 2.054.189 | 2.653,742 2.663.742
Toplam 7.294.990 | 8.943,503 8.943.503

For'un faaliyeti geredi elde tuttugu finansal yatirimlar ahim-satim amagl finansal yatinmlar olup,

gergede uygun dederi ile degerlenmiglerdir.
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar {devami)

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)
7. Borglanma Maliyetleri

Borglanma maliyetleri, clugtuklar donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Fon’un 31 Aralik 2015
tarihi itibariyle borglanma maliyeti bulunmamaktadir (31 Aralik 2014 — Yoktur).

8. Niteliklerine gére giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden difer giderlerin detayi agafidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Vergi, resim ve harg giderleri 1.248 659
Noter tasdik ve lcreti 780 1.163
Kur farki giderieri 142.829 41.372
Toplam 144.857 43.194

9. Toplam deger / Net varlik degderi ve toplam dederi / Net varlik degerinde artis / azalig

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmis ddnem finansallarina ait hirim pay degeri ile toplam deger / net
varlik degerinin detayi verilmistir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Fon toplam degderi (TL) 36.987.361 9.566.222
Dolagimdaki pay sayisi {Adet) 1.471.196 465.844
Birim pay degeri (TL) 25,141014 20,533537
Net varltk dederindeki artis (azalis)(TL) 27.421.139 6.905.804
Birim paya diisen net varlik de§erindeki artis (azalig) (TL) 4,607477 4,020220

Katilma belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

adet adet

D&nem baginda dolagimdaki pay sayist 465.844 161.102
Dénem iginde satitan katiima belgesi sayisi 1.844.061 632.971
Ddnem iginde geri alinan katiima belgesi sayis (838.709) (328.229)
Toplam 1.471.196 465.844

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakati

Degerleme esaslarnda bir fark olmamasi nedeniyle fon’'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal
durum tablosundaki 36.987.361 TL (31 Aralik 2014: 9.566.222 TL) tutarindaki toplam net variik degeri
ile fon'un fiyat raporundaki Fon net varlik dederi aynidir.
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TGm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.}

11. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Aralik
Faiz ve Temetti Gelirleri 2018 2014
Hisse Senetleri 80.965 19.275
Yabanci Hisse 169.898 44.691
Takasbank VIOP Nemaz Faizi 5.746
256.609 63.966
Finansal Varitk ve Yikimitiiiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Menkul kiymet satig karlan 179.579 19.357
Vadeli Islem Sdzlesme Gelirleri 274.885 -
Gergeklesen deger artiglan 3.715.491 339.597
Menkul kiymet satis zararlar (320.749) {43.364)
Gergeklegen defer azaliglar (881.165) (111.224)
Vadeli Islem Sézlesme Giderleri (418.086) -
2.540.955 204.366
Toplam 2.797.564 268.332

12. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle portfdyiinde tarev finansal araclan bulunmaktadir (31 Aralik 2014
— Yoktur).

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktérleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine {faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /femtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir, Fon'un risk yénetim amaci Fon’un yatinm stratejileri
kapsaminda katihm paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kriymetlerini gergede uygun
fiyatlar ile dederleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
glnltk ofarak takip etmektedir. Fon Kurulu'neca, belirli dénemlerde poriféyin yénetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy ydneticileri tarafindan bu gercevede y&netilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalartin durumuna gére bu limit ve politikalar dedisim géstermekte,
belirsizligin hakim oldugu ddnemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢aligimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon ictizginde belirlenen yéntemler uygulanmis olup, sz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
(izere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portidyline orani istemleri mevzuata, igtlizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir,

(19)
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13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (Devami)

Faiz orani riski

Faiz orani riski, pivasa faiz oranlarinda meydana gelen degigikliklerden dolay fon’un faize duyarh
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gercede uygun deferinde dalgalanmalar clmasi riskidir. 31
Aralik 2015, 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle fon'un finansal araclarinin tarmami sabit faizlidir. Fon'un
faize duyarlihg finansal araglarin faiz degisimine bagll olarak finansal varliklarin gergede uygun
degerlerinde olacak dedisikligi icermektedir. Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibanyla aktif ve pasiflerinin
yeniden fiyatlandirmaya gére kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri bilyiik 6iglide

aynidir,

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Aralk 2015 31 Arahk 2014

Finansal varliklar - 389,091

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5% degisimin, difer bltiin dedigkenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Arahik 2015 31 Aralik 2014

Kar zarar tizerindeki Kar zarar lizerindeki

Faiz arhigi/(azaligi) etkisi etkisi

%5 - 19.455

(%65) - {19.455)
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla dederlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asagidaki tabloda, dier butin dedigkenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Sirket'in portfdyiindeki satiimaya
hazir finansal varlikiar olusturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda %5 deger artig/(azahsinin)
Sirket'in varliklar tzerindeki atkisi gosterilmektedir.

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

Kar zarar (izerindeki Kar zarar (izerindeki

Piyasa fiyat artisi/{azalig) ethisi etkisi
%5 1.675.698 427.721
(%5) (1.875.698) (427.721)
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devam)
(Tiim tutarlar, Tark Lirasi ("TL"} olarak gdsterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligji ve diizeyi (Devami)

Kur riski

Yabanci para varliklar, yikimldlikier ve bilange digi yikimiliklere sahip olma durumunda ortaya
gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir.

Asagidaki tablo Fon'un déviz pozisyonu ile TL'simn ilgili YP karsisinda 5% degder kaybstmesi
/kazanmasinin, dider tim degdiskenler sabit kalmak kaydiyla, Fon'un net varlik dederi (zerindeki
potansiyel etkisini gdstermektedir.

31 Aralik 2015 31 Aralk 2014

TL ABD TL ABD
kargilg) dolan Avro Diger kargihige dolan Avro Diger
Nakit ve nakit benzerleri 8.901 3.393 - - 666.539 266.268 16.610 -
Teminata verilen - - - - - - - -
Finansal varliklar 33.513.851 3.393 - 5.900.670 | 2.535.850 - -

Net pozisyon

Bilango digi doviz ¢insinden tirev
araglarin net varlik / (yiikiimiildik)
pozisyohu

Net yabanc: para varhk / (ylkim!iilik)
pozisyonu 33.523.8562 [ 11.488.246 - - | 6.567.208 | 2.802.118 16.610 -
ITL nin ilgili YP kargisinda %5 deger
kaybetmesi durumunda net varlik

degedindeki degisim 1.676.193 574.412 - 328.360 140.106 831
ITL nin ilgili YP karsisinda %5 deger

kazanmas| durumunda net varlik

deferindeki dedisim (1.676.193) | (574.412) - - (328.360) | (140.106) (831}

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varhgin teslimi suretiyle &denen finansal borglarla flgili
yakUmlaltklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevrilmesine
bagh olarak giinlitk nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarninin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatimmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
6.616.147 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2014 - 667,050 TL)

(21)
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13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dfizeyi (devami)

31 Aralik 2015

3 aya 3ay- 1yil- 5yl
1 aya kadar kadar 1yilarasi 5yl aras iizerl Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri - - - - - 6.616.147 6.616.147
Finansal yatinmlar - - - - - 33.513.851  33.513.951
Teminata Verilen Nakit ve
Nakit Benzeleri - - - - - 737.706 737.706
Toplam varltklar - - - - - 40.867.804  40.867.804
Takas Borglar (3.771.606) - - - - - {3.771.606)
Difjer borglar (10.551) - . - - - (10.551)
{ligkili taraflara borglar (88.355) - - - - - (88.355)
Finansal yikimlilikler (9.931) - - - - - {9.931)
Toplam kaynaklar (3.880.443) - - - - - (3.880.443)
Net likidite fazlasi/{agigr) {3.880.443) - - - - 40.867.804 36.987.361
31 Arahk 2014
3aya 3ay-~ 1wl - Swl
1 aya kadar kadar 1 yilarasi 5 yil aras lizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri - - - - - 667.050 667.050
Finansal yattrimlar 389.091 - - - - 8.554.412 8.943.503
Toplam varhiklar 389.091 - - - - 9.221.462 9.610.553
Diger borglar (5.634) - - - - - (5.634)
lligkili taraflara borgtar (25.399) - - - - - {25.399)
Finansal yoktmiditkler (13.208) - - - . - (13.298)
Toplam kaynakiar (44.331) - - - - - (44.331)
Net likidite fazlasi/{agigi) 344.760 - - - - 9.221.462 9.566.222

Katilma paylart pay sahibinin opsiyonunda talep edildigdi anda paraya ¢evrilebilmektedir. Ancak
yénetim yukarda sunulan sézlegsmeye bagl vade analizinin gergek nakit akiglanint yansitmasini
beklememektedir, zira katiima pay! sahipleri katihm paylarint daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tirk Liras: (“*TL”) olarak g&sterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dlizeyi {devami)
Finansal varlik ve yilkiimliiliiklerin gergege uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda malivet veya itfa ediimig maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter dederterinin gergede uygun degerlerini
yansitti§l varsayllmigtir.

b) Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gercedie uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve ylkimlulklerin gergede
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagihmi agagidaki gibidir:

« Birinci seviye: Finansal varlik ve yikUmlUltkler, 8l¢iim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin veya
borclann aktif piyasalardaki kotasyon fiyatian (diizeltiimemis olan)ile dederlenmektedir.

» lkinci seviye: Finansal varlik ve yikimliitkler, ilgili varlik ya da yikumlGligun birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

»  Uciincii seviye: Finansal varlik ve yikimlalikler, variik ya da yikiimlaligin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
dediertenmektedir,

Gergede uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar {alim satim amagl finansal
varliklar) deviet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayi¢ deerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir. Bu sebeple, sz konusu varlikiarin
raporlama tarihi itibaniyla gergefie uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2015

1. Seviye 2, Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagl finansal varliklar —
Hisse senetleri 34 - - 34
Alm-satim amagli finansal varlklar -
Yabane Hisse 33.513.917 - - 33.513.917
Toplam finansal varlklar 33.513.951 - - 33.513.951

31 Aralik 2014

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varlikiar:
Alm-satim amagl finansal varliklar —
Borglanma senetleri 389.091 - - 389.091
Alim-satim amag! finansal variklar -
Hisse senetler 2.653.742 - - 2.653.742
Alm-satim amagl finansal varhklar -
Yabanci Hisse 5.900.670 - - 5.900.670
Toplam finansal varliklar 8.943.503 - - 8.943.503
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL"") olarak gosterilmigtir.)

14. Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi ¢
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugsmaktadir.

15. Toplam deger/net varhik degeri degisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deder / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 10°da agiklanmgtir.

16. Finansal tablolari nemli dl¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlar tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara ("Menkul Kiymet Yatinm Fonlar igin SPK tarafindan yayimianan genel kabul gérmig
muhasebe ilkeleri” clarak antlacaktir) uygun olarak hazirlanmisgtir.

17. Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem kanna iliskin herhangi bir duyuru veya difer segilmig
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren oclaylarin ortaya gikmas) durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun gekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agtklamasi gereken

olaylar bulunmamaktadir.

(25)



YAP!I KREDI PORTFOY YABANCI TEKNOLOJI SEKTORU HISSE SENEDI FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT HAZIRLANAN FINANSAL RAPORLARA
ILISKIN SORUMLULUK BEYANIMIZ

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Yatiim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi
(11-14.2) 7. maddesi geregince sorumluluk beyanimizdir.

Yapi Kredi Porifoy Yénetimi A.$'nin Yatinm Fonlarina ait bagimsiz denetimden gegmis, Y&netim
Kurulu tarafindan kabul edilmis , 01.01.2015 - 31.12.2015 dénemine ait, finansal tablolar ve
portfdy raporiarinin;

a- 01.01.2015 - 31.12.2015 ddnemine iliskin Sermaye Piyasasi Mevzuatina gbre hazirlanmig
Finansal Tablolar, Finansal tablolarla birlikte kamuya agiklanacak portfdy raporari ve
dipnotlarinin tarafimizca incelendigini,

b-Gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ergevesinde Finansal tablolann ve
portfdy raporlarinin dnemli konularda gergede aykin bir agiklama veya agiklamanin yapildig tarih
itibariyla yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigini,

c-Gdrev ve sorumluluk alanimizda sahip oldujumuz bilgiler gergevesinde bu tebli§ uyarinca
hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifieri, finansal durumu ve kar zaran ile ilgili
gercek durumu dordst bir bigimde yansitigini ve portfsy raporlarinin fon ictzhigtine,
izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini

beyan ederiz.

Istanbul,
29 Subat 2016

Ismi Durmug
Fon MUdOrP
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