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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy
Yabanci Teknoloji Sektorii Hisse Senedi Fonu Kurucu Yénetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

Yapi Kredi Portfoy Yénetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu'na Bagl Yapi Kredi Portféy Yabanci
Teknoloji Sektorl Hisse Senedi Fonu’nun (“Fon”) 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net
varlik degeri dedisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarini 6zetleyen
dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara lligkin Sorumlulugu

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (1I-
14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlari hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigcimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saglamak icin gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gériis
vermektir. Yaptidimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas| Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu tarafindan yayimlanan
Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yaratilmuastar. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin énemli yanhslik igerip icermedigine dair makul glivence elde etmek lzere planlanarak
yuratilmesini gerektirmektedir.

Bagdimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaclyla denetim proseddrlerinin uygulanmasini igerir. Bu proseddrlerin segimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglik” risklerinin degerlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetcinin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolli degerlendirir, ancak bu dederlendirme, Fon’un ig kontroltniin
etkinligine iliskin bir gériis verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir biitin olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, Kurucu Y&énetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendiriimesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz badimsiz denetim kanitlarinin, gériisimizan olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Gérasumize gore, finansal tablolar, Yapi Kredi Portfdy Yénetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu'na
Bagli Yapi Kredi Portféy Yabanci Teknoloji Sektérl Hisse Senedi Fonu’'nun 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve
nakit akislarini SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim énemli
yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdiincl fikrasi uyarinca, Fon'un 1
Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon'un bagl oldugu semsiye
fon i¢ tztginun finansal raporlamaya iliskin hikkiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dérdincd fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Guney Bagrm5|z Denetim ve Serbest Muhasebem Mali Musavirlik A.S.

Istanbﬂl;:E? $ub’at 2017
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Yapi Kredi Portfdy Yénetimi A.S.
Hisse Senedi $emsiye Fonu’'na Bagh
Yapi Kredi Porifoy Yabanct Teknoloji Sektérii Hisse Senedi Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmig
31 Aralik 2016 Tarihii finansal durum tablosu
(Ttim tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gésterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
refaranslan 2016 2015
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4,13 3.144.405 6.616.147
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 203.498 737.706
Ters Repo Alacaklar - -
Takas Alacaklar 4.678.453 -
Diger Alacaklar 5 7.390 -
Finansat Varliklar 6,13 26.726.997 33.513.951
Teminata Verilen Finansal Variklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar (A} 34.760.743 40.867.804
Yiiktmliiliikler
Repo Borglar - -
Krediler - -
Takas Borglar (4.600.200) (3.771.6086)
Finansai Yakimldlikler (64.811) (9.931)
Diger Borglar 5 (15.078) (10.551)
liigkili Taraflara Borglar (77.616) (88.355)
Toplam YiikiimliilGkier (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B} (4.757.705) (3.880.443)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 30.003.038 36.987.361
31 Arahk 31 Aralik
2016 2015
Fon Toplam Degeri /Net Varhk Dederinin Mutahakati: - -
Katilma paylanna atfolunan Net Varlik Degeri { Fon izahmanasi ve SPK
tebligine uygun olarak hesaplanan) 30.003.038 36.887.361
Beferleme farklanna iligkin diizeltmenin etkisi -
Katilma paylarina atfolunan Net Varlik Dederi (TMS'ye uygun olarak
hesaplanan) 30.003.038 36.987.361

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynlmaz bir pargasidir.

(3)



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Hisse Senedi Semsiye Fonu’'na Bagh
Yapi Kredi Poriféy Yabanci Teknoloji Sektérii Hisse Senedi Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmig

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml1 Gelir Tablosu

(Tam tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak gd&sterilmigtir.)

Dipnot
referansiari

1 Ocak-
31 Aralik 2016

1 Qcak-
31 Aralik 2015

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirteri 11 37.969 5.746
Temettt Gelirleri 11 363.018 250.863
Finansal Varlik ve Yokimliliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 11 4.194.225 2,540.955
Finansal Varlik ve Y(kimlultklere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 495,324 2.071.700
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri 475.051 182.540
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 60.946 -
Esas Faaliyet Gelirleri 5.626.533 5.051.804
Yonetim Ucretleri (870.214) {759.420)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretler (68.434) (23.421)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri (7.490} (6.457)
Danigmanlik Ucretleni . -
Kurul Ocretteri i (5.828) {4.234)
Komisyon ve Diger Iglem Ucretleri (87.005) {28.365)
Esas Faaliyetlerden Dider Giderler 8 (404.519} (144.857)
Esas Faaliyet Giderleri (1.443.488) (966.754)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 4,183.045 4.085.050
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kan/Zarari (A) 4,183.045 4.085.050
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacakiar - -
Kar veya Zararda Yeniden Sinflandiriacaklar - -
Diger Kapsaml: Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 4.183.045 4.085.050

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Yapi Kredi Portfoy Ydnetimi A.$.
Hisse Senedi $emsiye Fonu’na Bagh
Yap1 Kredi Portféy Yabanci Teknoloji Sektérii Hisse Senedi Fonu

Badimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2016 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
{Tlm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Arahk

referanslan 2016 2015

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bag) 9 36.987.361 9.566.222
Toplam Degerinde/Net Varltk Degerinde Artis/Azahs 4.183.045 4.085.050
Katilma Pay |hrag Tutari (+) 13.766.871 42.626.141
Katilma Payi lade Tutar (~) (24.934.239) (19.2080.052)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu) 9  30.003.038 36.987.361

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir parcasidir.

(5)



Yap! Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh
Yapi Kredi Portféy Yabanci Teknoloji Sektérii Hisse Senedi Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Donemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarfar, Tiirk Lirasr ("TL") olarak gésterilmisgtir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 31 Aralk
referanslan 2016 2015
A, igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 7.161.418 (16.649.286)
Net Dénem Kari/Zarar 4.183.045 4.085.050
Net Dénem KarfZarari Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (896.310) 1.815.091
Deger Disiikligi/Iptali ile ilgili Dlizeltmeler - .
Kargtiklar ile ligili Dizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltrmeler 11 (400.987) (256.609)
Gergekiesmemis Yabanc Para Gevirim Farklar ile llgili Dizeltmeler - -
Gergege Uygun Deger Kayiplarn/Kazanglar ile ligili Dizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakati ile ilgili Diger Dizeltmeler (495.323) 2.071.700
Igletme Sermayesinde Gergeklesen Dedisimler 2.978.373 (20.734.336)
Alacaklardaki Artig/Azaligla ligiti Diizeltimeler (4.685.844}) -
Borglardaki Artis/Azalisla ligili Diizeltmeler 877.262 3.836.112
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla ligili
Dizeltmeler 6.786.955 (24.570.448)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar 896.310 (1.815.091)
Alinan Temettd 11 363.018 250.863
Alinan Faiz 11 37.969 5746
Faiz Odemeleri - -
Dider Nakit Girigleri/Cikiglan 495,323 (2.071.700)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akigtar {11.167.368) 23.336.089
Katiima Payi Ihragiarlndar]_ Elde Edilen Nakit 13.766.871 42.626.141
Katiima Pay ladeleri Igin Odenen Nakit (24.934.239)  (19.290.052)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Alnan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikigtart - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglari - -
Yabanci Para Cevrim Farklannin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) (4.005.950) 6.686.803
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi . -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig (A+B+C) (4.005.850) 6.686.803
D. D6nem Bagl Nakit ve Nakit Benzerleri 7.353.853 667.050
D&nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 3.347.903 7.353.853

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(6)



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Hisse Senedi $emsiye Fonu’'na Bagh
Yapi Kredi Portféy Yabanci Teknoloji Sektérii Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirast (“"TL"} olarak g&sterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Yap! Kredi Portfdy Ydnetimi A.$. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasas) Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayanilarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 470218 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayill Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan
edilen Yapi Kredi Portfdy Yénetimi A.$. Hisse Senedi Semsiye Fonu igtlizigl ve bu izahname
hiikimlerine gére yonetilmek Uzere clugturulacak Yapi Kredi Portfdy Yabanci Teknoloji Sektori Hisse
Senedi Fonu'nun katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
17/11/2015 tarihinde onaylanmig ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun onay ile kurucusu Yapi ve Kredi
Bankast A.$. olan Yapi ve Kredi Bankas! A.$. A Tipi Semsiye Fonu'na Bagl Global Teknoloji Yabanct
Menkul Kiymetler Alt Fonu (6. Alt Fon) Yap! Kredi Portfdy Yonetimi A.S.'ve devrolmustur.

Fon Kurucusu, Ydneticisi ve Saklayiel Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu:
Yapt Kredi Portfoy Ydnetimi A.S
Blylkdere Caddesi Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent / Istanbul

Yonetici:
Yap! Kredi Portféy Yénetimi A.S.
Buylkdere Caddesi Yap! Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent / istanbul

Portfoy Saklayicis::
Yapi ve Kredi Bankasi A.$
Blylkdere Caddesi Yapi Kredi Plaza D Blok Levent / [stanbul

Saklayici Kurum:
[stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Abide-i Hurriyet Caddesi Mecidiyekdy Yolu Sokak No 286 34381 Sisli / Istanbul
Euroclear Operations Center
67.Boulevard Grande — Duchesse Charlotte L- 1331 Liksemburg
Cedelbank
151 Boulevard Emile Jacgmain Brussels B-1210 Belgium
Citibank Luxembourg
31, Z.A. Bourmicht L-8070 Berirange Liksemburg

Fon’un yonetim stratejisi

Fon portféyil, kolektif portfidy ydneticiligine iliskin PY$ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portféyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir. Fon,
portféyiniin en az %80'ini yurtdis! borsalarda iglem géren teknoloji sirketlerinin ortakhk paylarina
yatirim yapan ve global teknoloji sektdriindeki biiylime firsatlanini yakalamayi hedefleyen bir fondur.
Ortakltk paylarinin diginda, Fon portféyiniin en fazla %20lik kismi ise bu izahnamenin (2.4)
maddesindeki tabloda yer alan diger varliklar arasindan portféy yéneticileri tarafindan belirlenenlerden
olugabilir. Ayrica, yatinnm amagcl olarak ve/veya riskten korunmak amaciyla, amaciyla kiymetli maden,
yabanc! borglanma araci ve yerli ve yabanc sirketlerin ortaklik paylarina ve bunlarin dahil oldugu
endekslere dayall borsa yatinm fenlarina yatirim yapilabilir.Bu gergevede, Fon, yurtdisi borsalarda
iglem gbren yabanct teknoloji sirketlerinin ortaklik paylarina yatinm yapmak isteyen yatirimeilara
yoneliktir. Fon'un yatinm stratejisi kapsaminda likiditesi ylksek sermaye piyasasi araglarina yatinm
yapilmasina ézen gésterilmektedir.



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh
Yapi Kredi Poriféy Yabanci Teknoloji Sektoril Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap ddénemine ait
Finansal tablofara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tiim tutarlar, Trk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
. Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlari

SPK, 28 $ubat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yaytmlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1896 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetter Yatinm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 farihinden baslayarak dilzenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iliskin ilke ve kurallan belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mtikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yirirlige girmek {lzere yatirmm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tlrkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hiikiim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portféy raporlan
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portféy dagilim raporlarindan olugsan portféy raporlar, fon portféylerinde
yer alan varhiklarnn degerlenmesine ve dederiemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak dizenlenmigtir. Ayrica SPK séizkonusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarnni yayimlarmistir.

TMS’ye Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolarim Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
ligkin Tebligi” (11-14.2) ’kapsaminda hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile
yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir,

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak lzere 27 Subat 2017 tarihinde Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir,

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin gsayet varsa, gegis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygutanmaktadir. Herhangi bir gegis hiitkminlin yer almadigi deisiklikler, muhasebe politikasinda
istede bagl yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye donik olarak
uygulanmakta ve énceki donem finansal tablolar yeniden dlzenlenmektedir.



Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Hisse Senedi $emsiye Fonu’na Bagh
Yapi Kredi Poriféy Yabanci Teknoloji Sektorii Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agikiayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2, Finansal! tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazilanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agagida ézetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlar ve TFRYK yorumlar disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak
uygufanmstir, Bu standartlann ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi (izerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agikianmistir,

i} 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- TFRS 11 - Misgterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinme! Igletmenin [stirak veya I Ortakligina Yaptig Varltk Satislar
veya Katkilarr — Degigiklikler

- TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

TFRS Yillik lyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yiilik lyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi’ni yayinlarmistir. Dokiiman, degisikliklerin senucu
olarak degigiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dért standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konular asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satig Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
yontemlerindeki dedigikliklerin (satig veya ortaklara dagiim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecedine agiklik getirilmistir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal variigin devredilmesinde hizmet
sOzlegmelerinin degeriendiriimesine ve netlegtirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem
6zet finansal tablolar igin zoruniu olmadigina iliskin agiklk getirilmistir

- TMS 19 Qaliganlara Saglanan Faydalar — yiiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu Ulkede degil borcun tagindidi para biriminde degerlendirilecedine agiklik
getirilmistir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama - gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine
agiklk gstirilmistir.

Soz konusu degisikliklerin For'un finansal durumu ve performansi (1zerinde dnemli bir etkisi
olmarnigtir.

)



Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.S.
Hisse Senedi Semsiye Fonuw’na Bagh
Yapi Kredi Portféy Yabanci Teknoloji Sektorii Hisse Senedi Fonu

31 Arahk 2016 taribinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Liras1 ("TL") olarak gésterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
ii) Yayinlanan ama yirirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin henliz
yurarlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya basglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
dedisiklikler agsadidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlann yitrariige
girmesinden sonra finansal tablolarint ve dipnotlannt etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacakir.

- TFRS 9 Finansal Araglar
- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmct Igletmenin Istirak veya Is Ortaklidina Yaptigr Varlik Satiglar:
veya Katkilarn - Degisiklik

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

- TFRS 13 Gergede Uygun Deder Olctimti

- UFRS 16 Kiralama lslemleri

- UMS 12 Gelir Vergilerii Gergeklesmemis Zararlar igin Erelenmis Vergi Varliklarimn
Muhasebelestiriimesi (Dedisiklikler)

- UMS 7 Nakit Akis Tablolar {Degisiklikler)

- UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Iglemlerinin Siniflandirma ve Olgumu {Degisiklikler)

- UMS 40 Yatinm Amagl Gayrimenkuller: Yatinm Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
{Degisiklikler)

- UFRS Yorum 22 Yabanct Para Cinsiden Yaptlan Islemler ve Avans Bedelleri

UFRS Yilltk iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asagida belirtilen standartlan degistirerek, UFRS Standartlan 2014-2016 dénemine iligkin
Yillik Iyﬂegtlrmelenm yayinlamistir:

S6z konusu degigikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
dederiendiriimektedir. Degisiklik Fon i¢in gegerli dedildir ve Fan'un finansal durumu veya performansi
{izerinde etkisi olmayacaktir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, dedisikligin yaprldidi cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye ydnelik olarak, net ddnem kan veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir dedisiklik yapilmarmistir.



Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S.
Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh
Yapi Kredi Portfdy Yabanci Teknoloji Sektérii Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, TUrk Liras: (“TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar agagida 6zetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergege uygun degerinden &lgalir.
Gergege uygun deder farki kér veya zarara yansttiimayan finansal varlik veya finansal borclarin ilk
muhasebelegtirilmesi sirasinda, ilgili finansal varigin edinimi veya finansal borcun yuklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergege uygun defere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarn normal yoldan alim ve satimlan iglem tarihi esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir,
Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer almaktadir.

Ahm-satim amagli finansat varlikiar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
ddénemde ké&r etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yénlnde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portféyln par¢asi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi dzkaynaga
dayah kiymetler, kamu ve dzel borglanma senetleri ver aimaktadir.

Alim-satim amagli finansal variiklar kayda alinmalarini izleyen dénemilerde gergege uygun degerleri
tzerinden dederienir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gergede uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve difjer kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yakimlul(klere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alm-satim amagls
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiikiimliliiklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar’ a dahil edilmistir,

Ik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergefe uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagl olmayan dzkaynagda dayal kiymetler ve
borglanma araglarini icermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi
lzere Fon'un risk ydnetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gergede uygun deder esas alinarak
yénetilen ve performanslar buna gére degerlendirilen bir portféyun pargasi olan varliklar olmalan
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir ( ydnetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildidi), ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

(11)
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(TGm tutarlar, Tiirk Lirast (“"TL"} olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tirev
olmayan finansal variiklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklari, takas
alacaklan ve difer alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
dederlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagl olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon rapo
borglar, takas borglar, krediler ve finansal ylktimltiikler ile diger ticari borglarint bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yitkimldlikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gercede Uygun Deger Olglimii

Gergege uygun deger, piyasa kafilimetlan arasinda él¢lm tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde &denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yikamlaliklerin gergege uygun dederi belirlenmesinde agagida belittilen degerleme
esas ve yontemleri kullamilmisgtir;

1) Degerleme giiniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler gikis fiyatint yansittig icin
bekleyen kapanig seansi fiyatlari veya kapanis seansinda fiyat olusmayanlar igin bir dnceki seansin
agirlikle ortalama fiyati ile diger ¢ikis fivatlar ile

2) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme glintinde borsada alim-satima konu olmayan(ar

3) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yikimlikler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yéntemi, 6zdes veya karsilagtintlabilir araglara iliskin pivasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilar tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gdzlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger ydntemler

Finansal varliklarda deger diigiikliigi

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal variik gruplari, her bilango tarihinde deger diigikligine ugradiklarina iliskin gdstergelerin
bulunup bulunmadidina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varigin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gtvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan tzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhgin deder distkiagiine ugradiina
iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger disikliga zaran olusur. Itfa edilmis
dederinden gosterilen finansal varliklar icin defer disiiklidi tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani lzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiink degeri ite
defter degeri arasindaki farktir.

(12)
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Ttm tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yabanct para ¢cevrimi

Fon’un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullandan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
iglem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan Uzerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanci paraya dayall parasal
vartik ve yakamldikler, bilango tarihinde gegerli ofan doviz kurlari kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile digilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gergede uygun degerleri ile élglilen parasal olmayan kalemler ise gercede
uygun degerin tespit edildidi tarinte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir. Gevrimler sonucu olugan
kur farklart kar veya zarar ve dier kapsamli gelir tablosunda yansitilmigtir.

Finansal araglarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve ylkimlulikler, netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptirim glcine sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yiikimlllikleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanih
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satis ve geri alis anlagmalan ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemleri

Tekrar geri aimlarini éngéren anlagmalar gergevesinde satiimis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféylinde tutulus
amaglarina gore “Gercege uygun deder farki kar/zarara yansitilan” portiéylerde siniflandinimakta ve
ait oldugu portfdylin esaslarnna goére deferlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsili§: elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglar " hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlasmalari ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz oran
yéntemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saflanan fonlar karsiiginda
Gdenen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taabhtidil ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varliklar® kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalar ile belidenen alim
ve geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) oran
yontemi’ne gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklan /borglan

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi
yapilmig ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklart normal yoldan satig islemlerinde satis sézlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayri olarak gosteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatiar {marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzetleri
olarak siniflanmaktadir.

(13)
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL"") olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portfdyiinde bulunan menkul kiymetlerin, ahim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un
geiir ve giderleri ile Forn'un diger islemleri yapildiklan gin itibariyle (iglem tarihi) muhasebelestirilir,
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satig glini dederi (alis bedeli ve satis gtiniine kadar olusan deder
artig veya azaliglar toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri,
ortalama bir deder olup; ilgili varhk hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
béliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satis glin degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlan™ hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kaydolunur.
Satitan menkul kiymete iligkin “Fon paylan de§er artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarlarak “Gergeklesen deger artiglari/azaligian”
hesaplarina aktanlir. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki dier kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve YikiimlGitiklere {ligkin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon y&netim lcreti ve denetim {icreti tahakkuk esasina gére
muhasebelegtiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglannin

kuponlanndan sadlanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
dederlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettll gelireri ilgili temettiyl alma hakki olugtudu tarihte finansal tablolara yansilmakiadr,
Giderler

Tdm giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayilt
vasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergcevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
saylll Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na géire kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlari {bersa yatinm fonlart ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlar

dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portféy isletmeciligi kazanglar Gzerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak dedistirilmistir.
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Ttim tutartar, Tark Liras: ("TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Katilma paylar

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yiikimliilik
olarak deferlendiriimekiedir.

Katilma paylar Fon'un net varlik degeri Gzerinden glnlUk olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satifabilir. Katilma payinin fiyah fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giininde
tedaviilde olan pay sayisina bélinerek belirlenmektedir

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy Degerleme Esaslan

- Degderleme her isgiind itibariyle yapilir.
- Portfdydeki menkul kiymetlerin defierlemesinde, agadida belirtilen esaslar kullanihr:

(a) Portfdye alnan varhklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarn
alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile carpiimasi suretiyle bulunur.

(b) Als tarihinden baglamak tizere portféydeki varlikiardan;

i)

vii)

viii)

Borsada iglem gérenler deferleme gliniinde borsada olusan en son seans agirlikh
ortalama fiyat veya oranlaria degerienir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem gbren varliklann degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatliar, kapanis seansinda fiyatin clusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikl ortalama fiyatlar kullaniir.

Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme gliniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem giniindeki i verim orant ile dederlenir.

Fon katilma paylari, degerleme giinl itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilegik faiz orant kullarularak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

Yabanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alig kuru ile dederlenir.

Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tabiosunda gdsterilir. Bu varhiklar teminatin tir(i dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir.

Borsa dig1 repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

(i) ita (vii) nolu ait bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerienir. Dederleme esaslari, yazili
karara baglanir.

(vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemiere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.

(15)
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Hisse Senedi $Semsiye Fonu’na Bagh
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésteriimistir.)

2, Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)

(c} Endeks fonlarin porifdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varhklar endeksin hesaplanmasinda kultanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve ylktmlUlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
yuklmlGlikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirtlenen déviz satis kuru
ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alig ve satig dederi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
bélinmesi ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibanyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agtklanan
sarta bagh varhk ve yikimlaliklerin tutarlarini ve ilgili dénem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlanin etkileyen tahmin ve varsayimlann yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
ydnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farkhlik gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Boélimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatirim stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tlrevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bdlami olarak yapilanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
bagimiidir. Dolayisiyla tim dnemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir b&lim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet b&limiine iligkin bilgiler Fon’un bir biitiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin iglemlerin detaylan asadida agiklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Yap! ve Kredi Bankasi A.S. TL (%) 5.188 4.349
Yapi ve Kredi Bankast A.$, USD (%) 10.277 9.801
Takas Bank 2.211 2.245
Borsa Para Piyasasi 3.126.729 6.599.652

3.144.405 6.616.147

(*) 31 Araltk 2016 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 15.465 TL iligkili taraf olan Yapi ve
Kredi Bankas! A.$. nezdindeki vadesiz hesapta bulunmaktadir. {31 Aralik 2015 — 14.250 TL).
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.$.
Hisse Senedi Semsiye Fonu’'na Bagl
Yapi Kredi Portféy Yabanci Teknoloji Sektérii Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayiel dipnotiar (devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle diger alacaklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2015 — Yoktur).

Bilangoda gosterilen "Dider alacaklar” kaleminin detaylan agagida agiklanmistir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Diger alacaklar

Kurucudan tahsil edilecek gider karsiliklar 7.390 -
7.390 -

Diger borglar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Odenecek denetim creti 5.620 6.457
Odenecek SPK kayda alma lcreti 214 125
Tahvil borsa pay! - 12
Odenecek takas saklama komisyonu 5.539 2.487
Portféy Saklama Hizmeti 1.682 1.470
Odenecek KAP Gideri 2.023 -
15.078 10.551

lligkili taraflara borglar fon yonetim Ucreti tahakkukundan olugsmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi
araglarindan olugsan menkul kiymetler portféyll Yapi Kredi Porifdy Yénetimi A.S. tarafindan
yonetilmektedir. Fona, her giin i¢in fon toplam degerinin %0,0089'undan (ylzbindesekizvirglildokuz)
olusan bir yénetim Ucreti tahakkuk ettiriimekte ve bu lcret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde veya
bilango giiniinde kurucu, yénetici ve pay alim satimina aracilik eden kuruluglar arasinda

paylagtinimaktadir.

6. Finansal Yatirnmlar

31 Aralk 20186, 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagl

menkul kiymetlere iliskin bilgiler;

31 Arahlik 2016

Gergede uygun deger farki gelir tablosuna Makul Kayith
vansitilan finansal varhklar Maliyet dederi Degeri
Yabanc) hisseler 22.498.803 [26.726.956 26.726.956

Hisse senetleri 22 41 41
Toplam 22.498.825 [26.726.997 26.726.997
31 Aralik 2015
Gercede uygun deger farki gelir tablosuna Makul Kawyith
yansitilan finansal varliklar Maliyet degeri Dederi
[Yabanci hisseler 29,761.302 |33.513.917 33.513.917
Hisse senetleri 20 34 34
Toplam 29.761.322 [33.513.951 33.513.951

Fon'un faaliyeti geredi elde tuttudu finansal yatinmlar alim-satim amacl finansal yatirimiar olup,

gercede uygun dederi ile dederlenmiglerdir.




Yapi Kredi Portiéy Yonetimi A.S.
Hisse Senedi $emsiye Fonu’na Bagh
Yapi Kredi Portfdy Yabanci Teknoloji Sekiérii Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin acikiayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

7. Borglanma Maliyetleri

Borglanma maliyetleri, olustuklan dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Fon'un 31 Aralik 2016
tarihi itibariyle borglanma maliyeti bulunmamaktadir (31 Aralik 2015 - Yoktur).

8. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderlerin detayl agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Vergi, resim ve harg giderleri 2.697 1.248

Noter tasdik ve Ucreti 224 780

Kur farki giderleri 397.115 142.829

KAP Gideri 4.483 -
Toplam 404.519 144.857

9, Toplam degder / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azalis

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmis donem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varlik degerinin detayi verilmistir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Fon toplam degeri (TL) 30.003.038 36.987.361

Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 975.786 1.471.196

Birim pay degeri (TL) 30,747559 25141015

Net varlik dederindeki artis (azalig)(TL) (6.984.323) 27.421.139

Birim paya disen net varlik dederindeki artis (azalig) {TL) 5,608544 4,807477
Katiima belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

adet adet

Ddnem baginda dolasimdaki pay sayisi 1.471.196 465.844

Dénem iginde satilan katiima belgesi sayrst 534.042 1.844.061

Dénem iginde geri alinan katilima belgesi sayisi (1.029.452) (838.709)

Toplam 975.786 1.471.196

10.  Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deder / net varlik degeri
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal
durum tablosundaki 30.003.038 TL (31 Aralik 2015: 36.987.361 TL) tutarindaki toplam net varlik
degeri ile fon'un fiyat raporundaki Fon net varlik degeri aynidir,



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh
Yapi Kredi Portféy Yabanei Teknoloji Sektorii Hisse Senedi Fonu

31 Aralk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi {'TL") olarak gdsteriimigtir.)

11. Hasilat
1 Ocak - 1 Qcak -
31 Aralk 31 Arahik
Faiz ve Temettii Gelirleri 2016 2015
Hisse Senetleri 1 80.965
Yabanci Hisse 363.017 169.898
Takasbank VIOP Nemaz Faizi 37.969 5.746
400,987 256,609
Finansal Variik ve Yakimitiltiklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar
Menkul kiymet satig karlan 292,712 179.579
Vadeli Islem Sézlesme Gelirleri 751.518 274.885
Gergeklesen deder artiglarn 6.767.780 3.715.491
Menkul kiymet satig zararlar (644.832) (329.749)
Gergeklegen deder azaliglar (2.136.001) (881.165)
Vadeli [slem S6zlesme Giderleri (836.952) (418.086)
4.194.225 2.540.955
Toplam 4.595.212 2.797.564

12. Tirev araglar

For'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle portféylinde tirev finansal araglari bulunmaktadir (31 Aralik 2015
— Yoktur).

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti gere§i piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetim amact Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katihm paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
glnitik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli donemlerde portféyiin yonetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portféy yoneticileri tarafindan bu gergevede yénetiimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degdisim géstermekte,
belirsizlidin hakim oldugu dénemierde riskin asgari dilzeye indirimesine ¢alsiimaktadir.

Yogunlagma riski
Fon igtiziiginde belirlenen yéntemler uygulanmisg olup, sz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak

lzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyline orani islemleri mevzuata, ictliziik ve
izahnamede belirlenen siniflamalara uyguniuk arz etmektedir.
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Hisse Senedi Semsiye Fonu’'na Bagh
Yapi Kredi Portfdy Yabanci Teknoloji Sektori Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Liras: ("TL") olarak gosterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (Devami)
Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degigikliklerden dolay fon'un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gercede uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglarinin tamami hisse senedir.
Fon'un faize duyarhhidi finansal araglarin faiz degisimine bagh olarak finansal varliklarin gercege
uygun degerlerinde olacak degisikligi igermekiedir. Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla aktif ve
pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gére kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri
biyik élclide aynidir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Arahlk 2016

31 Aralk 2015

Finansal varhklar

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5% degisimin, diger bitlin degigkenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon’un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Faiz arhigi/{azahsi)

Kar zarar izerindeki
etkisi

Kar zarar lizerindeki
etkisi

%5

(%5)

Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla deferlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asagidaki tabloda, diger batin degigkenlerin sabit kalmasi koguluyla, Sirket'in portféylindeki satimaya
hazir finansal varliklan olusturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda %5 deger artig/(azaliginin)
Sirket'in varlklar Gzerindeki etkisi gésterilmektedir.

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

Kar zarar (izerindeki| Kar zarar Gizerindeki

Piyasa fiyat artigi/(azalisi) etkisi etkisi
%5 1.336.350 1.675.688
{9:5) {(1.336.350) {1.675.698)
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Yapi Kredi Portidy Yonetimi A.S.
Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh

Yapi Kredi Portfdy Yabanci Teknoloji Sektorii Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TGm tutarlar, Ttrk Lirast ("TL”) olarak gésterilmisgtir.)

13.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (Devami)

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikimidlikler ve bilango digl ylikimiGliklere sahip olma durumunda ortaya

¢ikan kur hareketierinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir,
Asgagidaki tablo Fon'un déviz pozisyonu ile TL'simn ilgili YP karsisinda 5% degder kaybetmesi

/kazanmasinin, diger tiim degiskenler sabit kalmak kaydiyla, Forn'un net varlik degieri Uzerindeki
potansiyel etkisini gbstermektedir.

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

TL ABD TL ABD
kargiligi dolari Avro | Diger karsihd dolar Avro | Diger
Nakit ve nakit benzerleri 10.277 2.920 - - 9.901 3.393 1.350 -
Teminata verilen... . - - - N
- - - 33.513.951 3.393
Finansal varltklar 26.726.956 7.594.611 - - - - -
Net pozisyon - - - -
Bilango digi déviz cinsinden tiirev
aragiarin net varhk / (yOklml{ilik)
pozisyonu
Net yabanci para varhk / {yliklimlGlGk) 33.523.852 | 11.488.246
pozisyonu 26.737.233 7.597.531
'L min ilgili YP kargisinda %5 deder 1.336.862 379.877 1,676,193 574.412
kaybetmesi durumunda net varlik
degerindeki dedisim -
ITL nin ilgili YP kargistnda %5 deger (1.676.193) | (574.412)
kazanmasi durumunda net varlik
dedierindeki dedisim (1.336.862) {379.877) -

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varigin teslimi suretiyle édenen finansal borglarla ilgili
yukamidliiklerin yerine getiritmesinde zoranma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya ¢evrilmesine

bagl olarak glnlik nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon'un politikas! varliklarintn en az %0 - %100 ‘ni

piyasada hemen satilabilecek likit yatirimlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Arahk 20186 tarihi itibariyle
3.144.405 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2015 - 6.616.147 TL)



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh
Yapi Kredi Portféy Yabanci Teknoloji Sektdrii Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gésterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2016

3 aya 3ay- Tyl= 5wyl
1 aya kadar kadar 1 yilarast 5 yil arasi tizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 3.126.729 - - - - 17.676 3.144.405
Teminata Verilen Nakit ve
Nakit Benzerleri - - - - - 203.498 203.498
Finansal yatinmlar - - - - - 26.726.997 26.726.997
Diger Alacaklar - - - - - 7.390 7.390
Takas Alacaklan 4.678.453 - - - - - 4.678.453
Toplam varliklar 7.805.182 - - - - 26.955.561 34.760.743
Diger borglar {15.078) - - - - - (15.078)
lligkili taraflara borglar (77.616) - - - - - (77.6186)
Finansal ylikimidltkler (64.811) - - - - - (64.811)
Takasa Borglar (4.600.200) - - - - - (4.600.200)
Toplam kaynaklar (4.757.705) - - - - - (4.757.705)
Net likidite faziasif{agiai) 3.047.477 - - - - 26.955.561 30.003.038
31 Aralk 2015
3 aya day- 1yl 5 yil
1 aya kadar kadar 1yl arasi 5 yil arasi iizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit henzerleri - - - - - 6.616.147 6.616.147
Finansal yatinmlar - - - - - 33.513.851  33.513.951
Teminata Verilen Nakit ve
Nakit Benzeleri - - - - - 737.706 737.706
Toplam varlikiar - - - - - 40.867.804 40.867.804
Takas Borglan (3.771.606) - - - - - (3.771.6086)
Diger borglar (10.551) - - - - - (10.551)
lligkili taraflara borglar (88.355) - - - - (88.355)
Finansal yikimlilokler (9.931) - - - - - (9.931)
Toplam kaynaklar (3.880.443) - - - - - {3.880.443)
Net likidite fazlasi/(acidn) (3.880.443) - - - - 40.867.804  36.987.361

Katiima paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya ¢evrilebiimektedir. Ancak
yénetim yukarda sunulan sbzlesmeye bagli vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasini
beklememektedir, zira katilma payl sahipleri katiltm paylarni daha uzun siirelerde elde tutmaktadir,
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.§.
Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh
Yap1 Kredi Portféy Yabanct Teknoloji Sektérii Hisse Senedi Fonu

31 Aralhk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin a¢iklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarfar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varhk ve yilikumliilitklerin gergede uygun degeri ile gbsterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansititan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun dederlerini
yansithd varsayilmistir,

b} Finansal tablolarda gercede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansihlan finansal varliklanin ve yikimlaltklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanlan girdilerin seviyelerine gére dagiimi agagidaki gibidir:

«  Birinci seviye: Finansal varlik ve ylkimlUlikler, olglim tarihinde erisitebilen, 6zdes varlikiarin veya
borglann aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (dizeltimemis olan)ile degerlenmektedir.

« lkinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimllikler, ilgili varlik ya da yiiktmltiligtin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullantlan girdilerden degerlenmektedir.

»  Uglincil seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiltkler, varlik ya da yikimlGlagin gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullantlan piyasada gézlenehilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagh finansal
varliklar) devlet ig borglanma senetleri, zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varhiklarin
raporlama tarihi itibanyla gergege uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Arahk 2016

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alm-satim amagh finansal varliklar ~
Hisse senetleri 41 - - 41
Alim-satim amagh finansal varliklar —
Yabanci Hisse 26.726.956 - - 26.726.956
Toplam finansal varliklar 26.726,997 - - 26.726.997

31 Aralik 2015

1. Sevive 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagli finansal varliklar —
Hisse senetleri 34 - - 34
Alim-satim amagl finansal varlklar -
Yabanci Hisse 33.513.917 - - 33.5613.917
Toplam finansal varliklar 33.513.951 - - 33.513.951
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Yap! Kredi Portfoy Yoénetimi A.S.
Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh
Yapi Kredi Portioy Yabanci Teknoloji Sektérii Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”) olarak gésterilmigtir.)

14. Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi ¢
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugsmaktadir.

15.  Toplam deger/net varlik degeri dedjisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik degerine lliskin aciklamalar dipnot 10°da agiklanmistir.

16. Finansal tablolan dnemli 6l¢lide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasgilabilir olmasi agisindan aciklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK} 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867({miikerrer) sayth Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporfarin hazirlamp sunulmasina fligkin
itke ve kurallara (*Menkul Kiymet Yatirim Fonlari igin SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis
muhasebe ilkeler” olarak anilacaktir) uygun olarak hazidanmisgtir.

17. Raporlama déneminden sonraki claylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢tkmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendiriime tarihi arasindaki tiim olaylarr kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylar bulunmamaktadir.
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YAPI KREDI PORTFOY YABANCI TEKNOLOJI SEKTORD HiSSE SENEDI FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT HAZIRLANAN FINANSAL RAPORLARA
iLiSKIN SORUMLULUK BEYANIMIZ

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi
(1-14.2) 7.maddesi geregince sorumluluk beyanimizdir.

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S'nin Yatinm Fonlanna ait bagimsiz denetimden gegmis, Yonetim
Kurulu tarafindan kabul edilmig , 01.01.2016 - 31.12.2016 dénemine ait, finansal tablolar ve
portféy raporianmn;

a- 01.01.2016 - 31.12.2016 ddénemine iligkin Sermaye Piyasasi Mevzuatina gére hazirlanmig -
Finansal Tablolar, Finansal tablolarla birikte kamuya agiklanacak portfdy raporlan ve
dipnotiarinin tarafimizca incelendigini,

b-Gorev ve sorumiuluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler gergevesinde Finansal tablolarin ve
portfdy raporlaninin dnemli konularda gergege aykin bir agiklama veya agiklamanin yapildig: tarih
itibariyla yanilhici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksikiik icermedigini,

c-Gorev ve sorumiuluk alanimizda sahip oldujumuz bilgiler gergevesinde bu tebiij uyannca
hazirlanmig finansal tablolann fonun aktifieri, pasifieri, finansal durumu ve kar zarar ile ilgili
gergek durumu dorlst bir bigimde yansitufini ve porifoy raporlarinin fon igtdzugane,
izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigim

beyan ederiz.

Istanbul,
27 Subat 2017

Bahar Ikizler
Yoneti lu Bagkani

ismi Durmusg
Fon Mudirii



