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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Karma $Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Karma Fonu
Kurucu Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Yapi Kredi Portfoy Yénetimi A.$.Karma Semsiye Fonu'na Bagh Yapi Kredi Portféy Karma Fonu'nun
(“Fon”) 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig
tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan
ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara lligkin Sorumlulugu

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (Il-
14.2) (“Teblig") cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlar hitkiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saglamak icin gerekli gérdiigu i¢ kontrolden sorumludur.

Bagdimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gérus
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gaézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
ylrGtilmastar. Bu standartlar, etik hikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin énemli yanlislik icerip icermedidine dair makul glivence elde etmek lzere planlanarak
yUrGtilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaclyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin secimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “dnemli yanlislik” risklerinin dederlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci risk dederlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolil degerlendirir, ancak bu dederlendirme, Fon’un i¢ kontrolinin
etkinligine iligkin bir gérlis verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biittn olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendiriimesinin yani sira, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendiriimesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettijimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuzun olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Gorustimiize gore, finansal tablolar, Yap) Kredi Portféy Yénetimi A.S.Karma Semsiye Fonu’'na Bagl
Yapi Kredi Portfoy Karma Fonu’nun 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap ddnemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim ¢nemli yonleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402’nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca, Fon’un 1
Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon’un bagl oldugu semsiye
fon i¢ tlzugunin finansal raporlamaya iligkin hikimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dérdlnci fikras! uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A.S.
A membeLekdif Ernst & Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Karma $emsiye Fonu’'na Badli Yap Kredi Portféy Karma Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2015 Tarihli finansal durum tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (' TL”) olarak gosterilmigtir.)

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
referanslari 2015 2014
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzetleri 4 3.418 900
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 151.368 105,457
Ters Repo Alacaklari - -
Takas Alacakiarn - -
Diger Alacaklar 5 15.116 3.435
Finansal Varliklar 6,13 25.376.195 10.101.880
Teminata Verilen Finansal Varlklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar {A) 25.546.098 10.211.672
Yiikiimilliikler
Repa Borglan - -
Takas Borglan - -
Krediler - -
Finansal YkimlGlikler (59.327) (49.942)
Diger Borglar 5 (9.111) (4.941)
iligkili Taraflara Borglar (73.726) (28.964)
Toplam Yiikiimliiliikler {Toptam Dederi/Net Varlik Dederi Hari¢) (B) {142.164}) (83.847)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 25.403.934 10.127.825
31 Arahk 31 Aralik
2015 2014
Fon Toplam Dederi /Net Varhk Degerinin Mutabakatr:
Katima paylarina atfolunan Net Varlik Degeri ( Fon izahmanesi ve SPK
tebligine uygun olarak hesaplanan) 25.403.934 10.127.825
Degderleme farklarina lligkin ditzeltmenin etkisi - -
Katilma paylanna atfolunan Net Varltk Degeri { TMS'ye uygun olarak
25.403.934 10.127.825

hesaplanan)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Yam Kredi Portidy Yonetimi A.S.
Karma Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy Karma Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
1 Ocak - 31 Aralik 2015 Ddnemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Araltk
referanslan 2015 2014

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 11 498.382 142.594
Temett Gelirleri 11 140.132 78.023
Finansal Varlik ve Yiikimliiiklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 11 455,018 292.495
Finansal Varlik ve YOkOmIQlktere lliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar (1.372,488) 769.619
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 34.517 12.335
Esas Faaliyet Gelirleri (244.449) 1.295.066
Yénetim Ucrgtleri (641.710) (240.476)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (2.458) (831}
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri {6.457) (4.537)
Damgmanlik Ucretler - -
Kurul Ucretlert R {3.164) (1.227)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri (45.004) (5.832)
Esas Faaliyetlerden Dier Giderler 8 (1.511) (1.717}
Esas Faaliyet Giderleri {700,302) (254.620)
Esas Faaliyet Kar/Zaran {944.751) 1.040.446
Finansman Giderleri - -
Net Donem Kari/Zarari (A) (944.751) 1.040.446
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI . -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsamli Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS {(A+B) (944.751) 1.040.446

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarnn ayrilmaz bir pargasidir.
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.$.
Karma Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Karma Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralk 2015 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Dedigim Tablosu
(Tim tutariar, Tiirk Lirasi (“TL"} olarak gosterilmigtir.}

Dipnot 31 Araltk 31 Aralik

referanslan 2015 2014

Toplam Degeri/Net Varltk Degeri (Dénem Bag1) 9 10.127.825  5.226.977
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azahg (944.751)  1.040.446
Katiima Payi [hrag Tutari (+) 30.835.141  9.371.246
Katilma Payi lade Tutan (-) (14.614.281) (5.510.844)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu) 9 25.403.934 10.127.825

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Karma $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Karma Fon

1 Ocak - 31 Aralik 2015 D6nemine ait Nakit Akig Tablosu
(Ttm tutartar, Tiirk Lirasi (“"TL") olarak gosterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2015 2014
A. igletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari (16.172.430) (3.836.727)
Net Dénem Kari/Zarari (944.751)  1.040.446
Net Ddnem Kari/Zaran Mutabakatt ile llgiti DOzeltmeler (2.011.012) 549.002
Deger DuguklOgi/ptali ile ligili Dizeltmeler - -
Karsiliklar ile ligili Dizeltmeler - .
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler 11 (638.514) (220.617)
Gergeklesmemis Yabanci Para Gevirim Farklar ile ligili Dizeltmeler - -
Gergege Uygun Deger Kayiplan/Kazanglan ile ligili Diizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Dizeltmeler {1.372.498} 769.619
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler (15.227.679) (4.877.173)
Alacaklardaki Artig/Azaligla lgili Dizeltmeler {11.681) 86
Borglardaki Artig/Azalisla llgili Dizeltmeler 58.317 (182.349)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Dider Artig/Azahgla Hgili
Diizeltmeler (15.274.315) {4.694.910)
Faaliyetierden Elde Edilen Nakit Akiglan 2.011.012 {549.002)
Alnan Temettd 11 140.132 78.023
Alinan Faiz 11 498.382 142,594
Faiz Odemeleri - -
Dider Nakit Girigleri/Gikiglan 1.372.498 (769.619)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Alaglari 16.220.860  3.860.402
Katilma Pay Ihraglanindan Elde Edilen Nakit 30.835.141  9.371.245
Katiima Payi ladeleri Igin Odenen Nakit (14.614.281) (5.510.844)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girisleri/Gikislan - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar - -
Yabanci Para Gevrim Farklaninin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azals (A+B) 48.430 23.675
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig (A+B+C) 48.430 23.675
D. DSnem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 106,357 82.682
D&nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 154.787 106.357

Takip eden dipnotltar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Karma $emsiye Fonu'na Bagh Yapi Kredi Portfoy Karma Fon

31 Aralk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklaytcl dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras| (“TL") olarak g&sterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Yapi Kredi Portféy Y&netimi A.$. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 54.
maddeierine dayanilarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 470218 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan
edilen Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S. Karma Semsiye Fonu i¢tiizi§i ve bu izahname hikimlerine
gore yonetilmek lzere olusturulacak Yapi Kredi Portféy Karma Fon'un katilma paylarinin ihracina
iligkin bu izahname Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 17/11/2015 tarihinde onaylanmig ve Sermaye
Piyasas! Kurulu'nun onayi ile kurucusu Yapi ve Kredi Bankasi A.$. olan Yapi ve Kredi Bankasi A.S. A
Tipi Semsiye Fonu’na Bagh Karma Alt Fon (3. Alt Fon) Yapi Kredi Portfdy Ydnetimi A.$.'ve

devrolmustur.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu:
Yapi Kredi Portfdy Ydnetimi A.S
Bilyikdere Caddesi Yap! Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent / Istanbul

Yonetici:
Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S.
Biiyiikdere Caddesi Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent / Istanbul

Portféy Saklayicisi:
Yapi ve Kredi Bankas! A.S
Biiyilkdere Caddesi Yapi Kredi Plaza D Blok Levent / [stanbul

Saklayicl Kurum:
istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$.
Abide-i Hiirriyet Caddesi Mecidiyekdy Yolu Sokak No 286 34381 Sisli / Istanbul
Euroclear Operations Center
67. Boulevard Grande — Duchesse Charlotte L- 1331 Liksemburg
Cedelbank
151 Boulevard Emile Jacqmain Brussels B-1210 Belgium

Citibank Luxembourg
31, Z.A. Bourmicht L-8070 Bertrange Liiksemburg

Fon’un ydnetim stratejisi

Fon portféyil, kolektif portféy yoneticiligine iliskin PY$S Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig'de yer alan sinirlamalar gergevesinde yénetilir. Fon
yonetimi kapsaminda yatirim yapilacak sermaye piyasast araglarinin segiminde, fon toplam degerinin
asgari %20'lik kismi mevzuata gére ézellestirme kapsamina alinanlar dahil Tirkiye'de kurulmusg
ortakhklann paylar ve asgari %20’k Kisrm kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarindan olusmak
kaydiyla, yerli veya yabanci 6zel ve kamu sektdrii menkul krymetleri ile altin ve diger kiymetli
madenler ve bunlara dayal sermaye piyasast araglanna yatinm yaptlir.

Bu sermaye araglarn arasindan ise likiditesi yiksek, nakde dénlisiimi kolay ve risk/getiri
degerlendirmeleri ile bulunan araglar tercih edilecektir.Fon toplam dederinin en fazla %20’si oraninda
yabanci para ve sermaye piyasasi araglarn fon portfyiine dahil edilebilir.



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.$.
Karma Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Karma Fon

31 Aralk 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
. Sunuma iligkin temel esasfar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarali teblidi ve bu teblije degisiklik
getiren 12 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina
iliskin ilke ve kurallan belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebiigi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yrfirlfie girmek zere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazifanmasinda
Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hiik{im altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlan ve portfdy raporlan
alinmgtir. Fiyat raporlar ve portféy dagthm raporiarindan olugan portfdy raporlari, fon portféylerinde
yer alan varliklann degerlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimiamistir,

TMS’ye Uygunluk Beyan

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mikerrer) sayih Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Tebligi" (11-14.2) 'kapsaminda hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile
yansitilan finansal variiklar, haricinde maliyet esas) baz alinarak TL olarak hazidanmigtir.

31 Aralk 2015 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimianmak lizere 29 $ubat 2016 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas| degisiklikleri, séz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hilkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donilk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hikmundn yer almadif dedisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagl yapilan énemli dedisiklikler veya tespit edilen mubasebe hatalar gerive donlk olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolar yeniden dizenlenmektedir.



Yapi1 Kredi Portidy Yonetimi A.S.
Karma Semsiye Fonu’'na Bagh Yapi Kredi Portféy Karma Fon

31 Arahk 2015 tarthinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Ttm tutarlar, Tirk Liras) {("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan agadida 6zetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan disinda énceki yilda kullantlanlar ile tutarh olarak
uygulanmistir. Bu standartlann ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

i) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 18 — Tamimianmig Fayda Planlari: Calisan Katkilari (Degisikfik)
TMS/TFRS’lerde Yilhk iyilegtirmeler

KGK, Eyltl 2014'de 2010-2012 Dénemine [ligkin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lligkin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak agadidaki standart degisikliklerini yayinlanmigtir. Degigiklikler 1
Temmuz 2014'den itibaren baslayan yillk hesap dénemleri igin gegerlidir.

Yillik iyilegtirmeler - 2070-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazl Odemeler:

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

TFRS 8 Faaliyet Bélimleri

TMS 16 Maddi Duran Varfiklar ve TMS 38 Maddi Oimayan Duran Varitklar

TMS 24 lligkili Taraf Agikfamalarr
Yillik iyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 [gletme Birlesmeleri

TFRS 13 Gergage Uygun Deder Olgtimti

TFRS 13'deki portfdy istisnasinin sadece finansal varltk, finansal yiikiimliiiklere dedil TMS 33 {veya
TFRS 8, hangisi gecgerliyse) kapsamindaki differ sdzlesmelere de uyguianabilecedi agiklanmigtir.
TMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller

S$6z konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu veya performansi (zerinde dnemili bir etkisi
olmamistir.

(©)



Yap Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Karma $Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Karma Fon

31 Aralik 2015 tarthinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TGm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL’") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
if) Yayinlanan ama yiiriirliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimianmig fakat cari raporlama dénemiigin henfiz
ylrirlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
dedgisiklikler agagdidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlann yiirtrlide
girmesinden sonra finansal tablolanni ve dipnotlanni etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

TFRS 11 — Musterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Dedigikiikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve [tfa Yoéntemlerinin A¢iklija Kavusturulmast (TMS
16 ve TMS 38'deki Degisiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tagiyici Bitkiler (Degdigikiikler)

TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi {TMS 27'de Defisiklik)

TFAS 10 ve TMS 28: Yatinmct Isletmenin Istirak veya fs Ortakhifina Yapti§i Varlik Satiglars veya
Katkilarr - Degigiklikier

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm lgletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (TFRS 10
ve TMS 28'de Degisikiik)

TMS 1: Agtklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degigiklik)

TFRS 14 — Diizenlemeye Dayall Erteleme Hesaplar:

TFRS Yillik iyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015'de “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamigtir. Dokiiman,
degisikliklerin sonucu olarak degisiklige udrayan standaitlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda
bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konular agagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amacl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
yontemlerindeki dedisikliklerin {(satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecedine agiklik getirilmistir

- TFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar — bir finansal varli§in devredilmesinde hizmet
stzlesmelerinin degerlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem
Ozet finansal tablolar icin zorunlu olmadidina iligkin agiklik getiriimigtir

- TMS 19 Calisanlara Sadlanan Faydalar — ylksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu tlkede dedil boreun tagindidi para biriminde degerlendirilecedine agikhk
getirilmistir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara ddnem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine

agikhk getirilmigtir.

Bu dedisiklikier 1 Ocak 20186 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemileri icin gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. Séz konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve
performansi tzerindeki etkileri de§eriendirilmektedir.



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Karma Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfdy Karma Fon

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devarmi)
(Tim tutarlar, Tiirk Liras) (“TL”’) olarak gdsterilmigtir.}

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki dedigiklikler, yalnizca bir ddneme iligkin ise, degisikligin yapildifh cari
dbnemde, gelecek ddnemilere iligkin ise, hem degdisikligin yapildig ddnemde hem de gelecek
dénemde, ilerive yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirflenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yanstlir. 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap doneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir dedigiklik yapilmamisgtir.

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolann hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalan agagdida dzetlenmistir.

Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergede uygun dederinden &lcilir.
Gergefe uygun deger farki kar veya zarara yansitimayan finansal varlik veya finansal borglann ilk
muhasebelegtiriimesi sirasinda, ilgili finansal varlidin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlari islem tarihi esasina gore
muhasebelestirimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarint TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar
bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugdu ydniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portféyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve ézel borglanma senetleri yer almaktadir,

Alim-satim amagl finansal varlikiar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercede uygun dederleri
iizerinden dederlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gergege uygun degerindeki degisikiik
sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikimliliklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagli
finansal variiklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamlt gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve ylikimltilitkiere
lliskin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

llk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan clarak siniflanan finansal varliklar ahm satim amagh olmayan 6zkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araclarini igermektedir. S6zkonusu finansal variiklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
lizere For'un risk ydnetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gercede uygun deder esas alinarak
yonetilen ve performanslar buna gére dederlendirilen bir portidylin pargasi olan varhiklar olmalar
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir (ydnetim kurufuna ve icra kuruiu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildid), ilgili grup hakkinda bu esasa gdre bilgi sunulmaktadir.

(11)



Yapt Kredi Portidy Yonetimi A.S.
Karma Semsiye Fonu’na Bagl Yapi Kredi Portfoy Karma Fon

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (" TL”) olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gbérmeyen, tlrev
olmayan finansal varhklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatiar, ters repo alacaklar, takas
alacaklari ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandiriian finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
dederlenitler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amaglt olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglarl, takas bor¢lar, krediler ve finansal yikumlulikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikimitiltikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun defer, piyasa katihmcilan arasinda él¢im tarihinde olagan bir iglemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir,

Finansal variik ve yikimliliklerin gergede uygun dederi belirlenmesinde agagida belirtilen dederleme
esas ve yontemleri kullaniimistir:

1) Degerleme glniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢rkig fiyatint yansittidi igin
bekleyen kapanig seansi fiyatian veya kapanig seansinda fiyatr olusmayalan igin bir 8nceki seansin
agirlikh ortalama fiyat ile diger ¢ikts fiyatian ile

2) Borsada islem g&rmekle birlikte dederleme glniinde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yaktmlukler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, 6zdes veya karsilastirilabilir araclara iligkin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilan tarafindan gogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kulianan diger ydntemler

Finansal varliklarda deger diigiikliigii

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deder digiklidine udradiklarina iligkin gdstergelerin
bulunup bulunmadidina dair dedertendirmeye tabi tutulur. Finansal varlidin ilk
muhasebelegtiriimesinden sonra bir veya birden fazla clayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varhik veya varlik grubunun gdvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varlidin deger diisiklidiine ugradidina
iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diigikIiga zarari olugur. |ta edilmig
degerinden gdsterilen finansal varliklar igin deger dusiikligi tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varlidin etkin faiz orani (izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtinkil degeri ile

defter dederi arasindaki farktrr.
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap ddénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayicr dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolann sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanc para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli ofan déviz kurlar {izerinden TI.'ye gevriimistir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve ylkimltltkler, bilango tarihinde gegerli olan doviz kurlar kullanilarak; yabanc para cinsinden
olan ve maliyet de§eri ile &lgiilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gergede uygun degerleri ile digllen parasal olmayan kalemler ise gergede
uygun degerin tespit edildigi tarinte gecgerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir. Gevrimler sonucu olugan
kur farklan Kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda yansitilimistir.

Finansal arag¢larin netlegtiriimesi

Finansal varlik ve yik{miliitikler, netlestirmeye y6nelik yasal bir hakka ve yaptinm gtclne sahip
olunmasi ve stz konusu varlik ve yikiimlQlikleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésteriimektedir.

Satig ve geri alig anlagmalar ve menkul dederlerin édiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri abmlarini éngéren anlasmalar gergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portfdylinde tutulug
amaglarina gére “"Ger¢ede uygun deder farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandirtimakta ve
ait oldudu porifdylin esaslanna gére dederlemeye tabi tutulmakiadir. Repo sézlegmesi karsiligi elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglarl " hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlasmalar ile
helienen satim ve geri alim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yontemine gdre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar karsiliyinda
ddenen faizler kar veya zarar ve dider kapsamll gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirimektedir.

Geri satim taahhidi ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varliklar’ kaiemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlasmalari ile belirlenen alim
ve geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) oran
ybntemi'ne gbre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve difer kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklan /borglar

Takas borclar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sdzlegmesi
yapiimig ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardrr.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis sézlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa ediimis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar {marjin teminatlari) finansal durum
tablosunda ayri olarak gdsteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatiar (marjin teminatlar) ise terninata verilen nakit ve nakit benzerleri

olarak siniflanmaktadir.
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Karma $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Karma Fon

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin ag¢iklayicr dipnotlar {(devami)
(Tm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarar

Fon portféytinde bulunan menkul kiymetlerin, ahm ve satimi, Fon paylarinin ahm ve sattimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon’un diger iglemleri yapiidiklan giin itihariyle (iglem tarihi) muhasebelestirilir,
Fen'dan satilan bir menkul kiymet satis glinil dederi (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger
artis veya azaliglan toplami) (zerinden ilgili varik hesabina alacak kaydedilir. Satis gliinit dederi,
ortalama bir de§er olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bdllinmesi suretivie hesaplanir. Satis tutar ile satig giini degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karan” hesabina veya "Menkul kiymet satis zararlarn hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar deder artis/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikanlarak “Gerceklesen deger artiglari/azaliglan”
hesaplanna aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukomluliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlarl da alim ve satim bedelinden ayrt olarak “Aracilik kemisyonu gideri”

hesabinda izlenir.
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim (icreti ve denetim lcreti tahakkuk esasina gore

muhasebelestirimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve dijer kapsamll gelir tablosunda tahakkuk
esasina gire muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya dedisken getirili yatirim araglarnnin

kuponlarindan sagdlanan gelirleri ve iskontolu deviet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirleri ilgili temettiyl aima hakki olustudu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gdre muhasebelestirilmektedir.

Vergi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayii
yasa ile yapilan dedisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
saylh Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas! Kanunu'na gdre kurulan menkul
krymetler yatirim fonlar (borsa yatinm fonian ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlan
dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglan dzerinden yapifacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

(14)
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar (devami)
{Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"') olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarm sunumuna iligkin esaslar (devami)

Katilma paylan

Katilma paylarn pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal ylikimiiilik
olarak dederlendiriimektedir.Katilma paylart Fon'un net varlik degeri Gzerinden gilnlik olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipieri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net variik/
toplam degerinin, dejerleme glininde tedaviilde olan pay saytsina bélinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslari

- Dederleme her isgiind itibariyle yapilir,
- Portfoydeki menkul kiymetlerin defetlemesinde, agsagida belittilen esaslar kullanilir:

{a) Portfdye alinan varliklar ahim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanei para cinsinden varliklanin
ahm fiyati satin alma glinindeki yabanc! para cinsinden dederinin TCMB ddviz sats kuru
ile carpiimasi suretiyle bulunur.

{b)  Alig tarihinden baglamak izere portféydeki varliklardan;

i) Borsada islem gérenler de§erleme gliniinde borsada olugan en son seans adirlikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmarmas! durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikh ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada iglem gdrmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

il  Fon katlima paylari, degerleme gini itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak dederienir.

v)  Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle deferlenir.

V) Yabang! para cinsinden clanlar, TCMB tarafindan figili yabanei para igin belirlenen
déviz alis kuru ile degerlenir.

vi)  Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri
tablosunda gosterilir, Bu varliklar teminatin tird dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ercevesinde dederlenir.

vii)  Borsa dig) repo-ters repo sbzlesmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak sekilde
guivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

viii} (i) ila (vil) nolu alt bentlerde belittilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazil
karara baglanir.

ix)  (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinar,

c) Endeks fonlarn portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanitan esaslar, diger varhklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢cercevesinde dederlenir.

- Fonun diger varlik ve yOkamltlikleri, KGK tarafindan yayimianan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
ylkiimldlikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru
ile garpiimasi suretiyle degerlenir.

- Bir paytn alis ve satig dederi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
bolinmesi ile bulunur.

(18)
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarfar, Ttirk Lirasi ("TL"} olarak gésterilmisgtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devanm)
Onemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolann hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta badll varlik ve yikimlildklerin tutarlanm ve ilgili ddnem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderterin tutarlann etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklilik gdsterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli muhasebe dederlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Béliimlere gore raporiama
Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tlirevlere yatinim yapmak
amaciyla tek faaliyet bdlUmU olarak yapilanmigtir. Fonun tom faaliyetieri birbiriyle iligkili ve birbirlerine

bagimlidir. Dolayistyla tiim énemli faaliyet kararlar Fon'u tek bir bolim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélimiine iligkin bilgiler Fon'un bir bitin olarak sunulan finansal

tablo bilgilerine esittir.
4. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin iglemlerin detaylan asagida agiklanmistir,

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. ! 1.352 424
Takasbank 2.067 476

3.419 900

(*) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 1.352 TL iligkii taraf olan Yapi ve
Kredi Bankasi A.S. nezdindeki vadesiz hesapta bulunmaktadir. (31 Aralik 2014 — 424 TL).

5. Diger alacakiar ve borglar

Bilangoda gdsterilen “Dider alacaklar’ kaleminin detaylan agagida agiklanmigtir:

Diger alacaklar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Kurucudan tahsil edilecek gider kargiliklar 15.116 3.435
15.116 3.435

(16)



Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Karma Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy Karma Fon

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(TOm tutarlar, TGrk Liras: (“TL") olarak gosterilmigtir.}

5. Diger alacaklar ve borg¢lar (devami)

Bilangoda gosterilen “Dider borglar” kaleminin detaylan asagdida agiklanmistir:

Diger borglar 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Odenecek denetim tcreti ' 6.459 4.537
Tahvil borsa pay! 864 283
Odenecek SPK kayda alma tcreti 85 34
Odenecek takas saklama komisyonu 233 87
Portfdy Saklama Hizmeti 1.470 -

9,111 4.941

fligkili taraflara borglar fon yénetim Gcreti tahakkukundan olugmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi
aracglarindan olugan menkul kiymetler portféyll Yapi Kredi Portfdy Yénetimi A.$. tarafindan

yonetiimekiedir. Fona, her gtin igin fon toplam degderinin %0,009452'Indan

(yUzbindedokuzvirglilddrtyfizelliki) olugan bir yénetim Ucreti tahakkuk ettiriimekte ve bu flicret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde veya bilango giintinde kurucu, yénetici ve pay am satimina aracilik

eden kuruluslar arasinda paylastiriimaktadir.

6. Finansal Yatirnmlar

31 Araltk 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde tasinan alim satim amagi menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2015
Gergede uygun deger farki gelir Kayith
tablosuna yansitiian finansal varliklar Maliyet | Makul degeri Degeri |
Hisse Senetleti 10.952.345 10.274.563 10.274.563
Kamu Kesimi borglanma Senetler 9.277.891 9.052.766 9.052.766
Ters Repo 4.886.000 4.687.309 4.687.309
(zel Kesim Borglanma Senetleri 1.325.254 1.361.557 1.361.557
Toplam 26.241.490 25.376.195 25,376,195
31 Arahk 2014
Gergede uygun deger farki gelir Kayith
tablosuna yansitilan finansal varliklar Maliyet | Makul degeri Degeri |
Hisse Senetleri 3.080.710 3.527.847 3.527.847
Kamu Kesimi borglanma Senetieri 4,670.286 4.721.538 4.721.538
Ters Bepo 1.852.000 1.852.485 1.852.495
Toplam 9.582,996 10.101.880 10.101.880

Fon'un faaliyeti geredi elde tuttugu finansal yatirimlar ahm-satim amagl finansal yatinmlar olup,

gercede uygun degeri ile dederlenmislerdir.
7. Bor¢lanma Maliyetleri

Borglanma maliyetleri, olustuklar ddnemlerde gelir tablosuna kaydedilmekiedir. Fon'un 31 Aralik 2015
tarihi itibariyle borglanma maliyeti bulunmamaktadir (31 Araltk 2014 — Yoktur).
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Karma Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Poriféy Karma Fon

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablotara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tilm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

8. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,

esas faaliyetterden diger giderlerin detayl agadidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Noter ve tasdik giderleri 780 1.121
Vergi, resim ve harg gidetleri 727 599
Kiisiirat farklar . 4 {3)
Toplam 1.511 1.717

9. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde arhig / azalis

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net

varlik dederinin detayi verilmigtir.

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Fon toplam deder {TL) 25.403.934
Dolasimdaki pay saytsi (Adet) 79.456.688
Birim pay degderi (TL) 0,319721
Net varlik degerindeki artis (azahig)(TL) 15.276.109
Birim paya diisen net varlik degerindeki artis (azalig) (TL) (0,014803)

Katilma belgeleri hareketleri:

10.127.825
30.275.311
0,334524

4.900.848
0,051008

31 Aralik 2015 adet

31 Aralik 2014 adet

Dénem basinda dolagimdaki pay sayist 30.275.311 18.436.298
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayisr 93.573.002 29.565.517
Dénem iginde geri alinan katima belgesi sayisi (44.391.625) (17.726.504)
Toplam 79.456.688 30.275.311

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 25.403.934 Tl. (31 Aralik 2014 — 10.127.825 TL) ve tutarindaki

dederleri fon'un fiyat raporundaki finansal vattiklarin toplami ile aynidir.



Yapi1 Kredi Portioy Yonetimi A.S.
Karma Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Porifoy Karma Fon

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Liras: (“TL”) olarak g&sterilmigtir.)

11. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Arahk
Faiz ve Temettl Gelirleri 2015 2014
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 487.250 134.150
Hisse senetleri 140,132 78.023
Takasbank VIOP nema faizi 11.132 8.444
638.514 220.617
Finansaf Varitk ve Ydkdmiiiliikere liiskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Vadeli islem sdzlesme gelirlert 130.683 44.650
Menkul kiymet satig karlan 430.014 24.405
Gergeklegen deger artrslar 1.609.049 392.093
Menkul kiymet satig zararlan (142.334) (16.502)
Vadeli islem sdzlesme giderleri {(175.200) (29.168)
Gergeklesen deder azaliglar (1.397.194) (122.983)
Toplam 455.018 292.495
Toplam 1.093.532 513.112

12. Tirev araglar

Fon'un 31 Aralk 2015 tarihi itibariyle portfdylinde tlrev finansal araclan bulunmamaktadir (31 Aralik
2014 — Yoktur).

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi pivasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetim amaci Fon’un yatinm stratejileri
kapsaminda katlim payiarinin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini ger¢ede uygun
fiyattar ile dederleyerek maruz kalinan pivasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda
glinliik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu’nca, belirli donemlerde portfdyin yonetimine iliskin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portidy ydneticileri tarafindan bu gergevede ybnetilmektedir,
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna goére bu limit ve politikalar degdisim gdstermekte,
belirsizliin hakim oldudu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alstimakiadir.

Yogunlagma riski

Fon igtlizigiinde belirlenen ydntemler uygulanmis olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil cimak
iizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon porifdyliine orani iglemleri mevzuata, igtlizlk ve
izahnamede belirlenen sinirflamalara uygunluk arz etmektedir,

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay: fon’un faize duyarh
finansal varliklannin nakit akigtarinda veya gergede uygun dederinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2015, 31 Araltk 2014 tarihleri itibariyle fon’un finansal araglannin tamami sabit faizlidir. Fon'un
faize duyarlihd finansal araglarin faiz degisimine bagli olarak finansal varliklarin gergege uygun
degerlerinde olacak dedisikligi icermektedir. Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibarnyla aktif ve pasiflerinin
yveniden fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri blyik digiide

aynidir.
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tork Liras| ("TL") olarak gosterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz pozisyonu tablosu agadidaki gibidir;

31 Aralik 2015

31 Arahk 2014

Finansal varliklar

15.101.632

6.574.033

Agagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, dider bitlin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik de§erine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Kar zarar lizerindeki

Kar zarar Gizerindeki

Faiz artisi/(azahgi) etkisi etkisi
%5 755.082 328.702
(%5) (755.082) (328.702)
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla deferlenen finansal variiklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir,
Asagidaki tabloda, dider biitGn dediskenlerin sabit kaimasi kosuluyla, Sirket'in portféylindeki satilmaya
hazir finansal varliklar olusturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlannda %5 deger artig/(azalisinin)
Sirket'in varliklan (zerindeki etkisi gbsteriimektedir. Fon ayrica piyasadan olusan arbitrajdan
faydalanmak amaciyla yonetilen portidylerine VOB iglemlerini dahil etmektedir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Kar zarar lizerindeki{ Kar zarar iizerindeki

Piyasa fiyat artigi/(azaligr) etkisi etkisi

%5 513.728 176.392

(%5) (513.728) (176.392)
Kur riski

Yabanci para varliklar, yikimlilikier ve bilango digt yikimililiklere sahip olma durumunda ortaya
gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon'un 31 Arahk 2015, 31
Araltk 2014 tarihleri itibanyla, dovizli iglemleri bulunmadigindan dolayl kur riskine maruz kalmamistir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da dider bir finansal varligin teslimi suretiyle denen finansal borglarla ilgili
yikomililiiklerin yerine getirimesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylannin paraya g¢evrilmesine
bagli olarak gitnliik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un politikas varliklarinin en az %0 - %100ni
pivasada hemen satiabitecek likit yatinmlarda tutmaktir. Aynca Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
3.419 TL nakit ve nakit benzeri bulenmaktadir. (31 Araltk 2014 — 800 TL)



Yapt Kredi Portfdoy Yonetimi A.S.

Karma Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Karma Fon

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Araiik 2015

1aya 3ay- 1yl 5yl
kadar 3 aya kadar 1yl arast § yil arasi Uzeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri - - - 3.419 3.419
Teminata Verilen Nakit ve Nakit
Benzerleri - - - - - 151.368 161.368
Finansal yatinmiar 4.687.309  3.021.796 3.463.950 3.928,578 - 10.274.562 25,376.195
Diger Alacaklar - - - - - 15,116 15.116
Toplam varlikiar 4,687,300 3.021.796 3.463.950 3.928.578 - 10.444.465 25.546.098
Diger borglar (9.111) - - - - - 9.111)
Higkili taraflara borglar (73.726) - - - - - (73.726)
Finansal Yikamlditkler (59.327) - - - - - (59.327)
Toplam kaynakiar (122.164) - - - - - {142.164)
Net likidite fazlasi{a¢idn) 4.545.145  3.021.796 3.463,950 3,928,578 - 10.444.465 25.403.934
31 Aralk 2014
1aya Jay- 1yl - 5yl
kadar 3 aya kadar 1 yii arasi 5 yil aras| fizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit banzereri - - - - - 900 900
Teminata Verilen Nakit ve Nakit
Benzerleri - - - - - 105.457 105.457
Finansal yatmmlar 1.852.496 - 1.897,820 2,708.423 115.285 3.527.846 10,101.88¢
Takas alacaklan 3.435 - - - - - 3.435
Toplam varhklar 1.855.931 - 1.897.820 2,708.423 115.295 3.634.203 10.211.672
Diger borglar (4.941) - - (4.941)
ligkdli taraflara borglar (28.964) - - - - - {28.064)
Finansal YukGmldlikler (40.942) - - - - - (49.942)
Toplam kaynaklar {83.847) - - - - (83.847)
Net likidite fazlasi/{agigt) 1.772.084 - 1.897.820 2.708.423 115.298 3.634.203 10.127.826

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya ¢evrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlesmeye baglt vade analizinin gercek nakit akislarin yansitmasini
beklememektedir, zira katiima payi sahipleri katilim paylarini daha uzun stirelerde elde tutmaktadir.
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Yapi Kredi Portioy Ydnetimi A.S.
Karma $emsiye Fonu’'na Bagh Yapi Kredi Portfdy Karma Fon

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayicl dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

13. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)
Finansal varlik ve yiikiimlitliiklerin gercefie uygun degeri ile gdsterilmesine iligkin a¢rklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, dijer
alacak ve borglann kisa vadeli olmalan nedeniyle defter dederlerinin gergede uygun dederlerini
yansittid varsaylmstir.

b) Finansal tablotarda gergede uygun dederi ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun dederi ile yansitilan finansal varliklann ve yakimilGidklerin gercege
uygun deferlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagiim agafidaki gibidir:

» Bitinci seviye: Finansal varitk ve ylk{mllllkler, &lgim tarihinde erigilebilen, 6zdeg varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan {dizeltimemis olan) ile defierlenmektedir.

e |kinci seviye: Finansal varlik ve yukamitlakler, ilgili varlik ya da yakimltlagan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada g&zlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

e Ugiinci seviye: Finansal varlik ve yiiktimidliikler, varlik ya da ylikimliligin gergege uygun
deferinin bulunmasinda kullantlan piyasada gézlenebilir bir verive dayanmayan girdilerden
deferlenmektedir.

Gergegde uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (aim satim amagli finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla gercede uygun defer seviyesi birinci seviyedir.

31 Arahk 2015

1. Seviye 2. Seviye [ 3. Seviye Toplam
Finansal varlikiar:
Alimi-gsabirm amagl finansal variiklar ~ Kamu
Kesimi Borclanma senetleri 9.052.766 - - 89.052.766
Alim-satim amag) finansal varliklar — Ters Repo 4.,687.309 - - 4.687.308
Alim-satim amaglt finansal varliklar - Hisse
Senetleri 10.274.563 - - 10.274.563
Alim-satim amagli finansal varitktar — Ozel
Kasim Barclanma senetleri 1.361.557 - - 1.361.557
Toplam finansal varhklar 25.376.195 - - 25,376,195

31 Aralik 2014

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagl finansal varliklar - Kamu
Kesimi Borglanma senetleri 4.721.538 - - 4.721.538
Alim-sattm amagli finansal varhiklar — Ters Repo 1.852.495 - - 1.852.495
Alm-satim amagl finansal varliklar — Hisse
Senetleri 3.527.847 - - 3.527.847
Toplam finansal varhklar 10.101.880 - - 10.101.880
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.$.
Karma $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfédy Karma Fon

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayic: dipnotlar (devanu)
{Tam tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

14. Nakit akis tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi g
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

15. Toplam deder/net varhk degeri degisim tablosuna iligkin agiklamalar

Toplam deger / net varlik degerine iliskin agiklamalar dipnot 10'da agiklanmistir.

16. Finansal tablolari énemli élgilide etkileyen ya da finansal tablolanin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan acgiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867(miikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi (1-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlann hazifanip sunulmasina iliskin
itke ve kurallara ( “Menkul Kiymet Yatinm Fonlan igin SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmus
muhasebe ilkeleri” olarak anilacaktir) uygun olarak hazirfanmistir.

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmig
finansal bilgilerin kamuya agikianmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yaymmi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar. Fon, bilango tarthinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Fon’un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken

olaylan bulunmamaktadir.
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.$.
Karma Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy
Karma Fon

1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap dénemine ait
fiyat raporu



Glney Bagimsiz Denetimve  Tel : +90 212 315 30 00
SMMM AS Fax:+90 212 2308291
Eski Biyiikdere Cad. ey.com

Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502

Balkling a better Maslak, Sariyer 34398
WOERILG (WG istanbul - Turkey

Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.S.
Karma Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Karma Fon
Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lliskin Rapor

Yapi Kredi Portfdy Yénetimi A.S. Karma Semsiye Fonu’na Bagl Yapi Kredi Portféy Karma Fon

'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy degderi tablosu ve toplam deger/net
varlik dederi tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (1I-14.2)
htktmlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari
gercevesinde 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Karma Semsiye Fonu’na Bagl Yapi Kredi Portfdy Karma Fon'nun
pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy degeri tablosu ve toplam de@er/net varlik
dederi tablosunu igeren fiyat raporlarn 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2)
hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goris tamamen Sermaye Piyasas! Kurulu ve Yapi Kredi Portfdy A.S.’nun bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, bagka maksatla kullanilmasi mimkan degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Masavirlik Anonim Sirketi
r.firm of Ernst&Young Global Limited

N e
istanbul; 29 Stbat 2016

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.$.
Karma $emsiye Fonu’na Bagh Yap Kredi Portféy Karma Fon

31 Aralik 2015 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu
(Tam tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % Y% TL % %

Fon portféy degderi 25,527,563 - 100,49 10.207.337 - 100,79
Hazir degerler 3.419 - 0,01 Q900 - 0,01
Kasa - - - - - R
Bankalar 3419 100 - 900 100 -
Diger hazir deferler - - - - - -
Alacaklar 15,116 - 0,06 3.435 - 0,03
Takastan alacaklar - - - - - R
Diger alacaklar 15.116 100 - 3.435 100 -
Borglar (142.164) - (0,56) (83.847) - {0,83)
Banka avanslan - - - - . -
Banka kredileri - - - - - -
Fon y&netim Gcretleri {73.726) 51,86 - (28.964) 34,54 -
Takas Borglan - - - - - -
Diger borglar (68.438) 48,14 - (54.883) 65,46 -
Fon toplam degeri 25.403.934 - 100,00 10.127.825 - 100,00




YAP! KREDI PORTFOY KARMA FON

1 OCAK ~ 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT HAZIRLANAN FINANSAL RAPORLARA
iLISKIN SORUMLULUK BEYANIMIZ

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Yatinm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi
(1-14.2) 7.maddesi geregince sorumiuluk beyanimizdir.

Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.$'nin Yatinm Fonlarina ait bagimsiz denetimden gecmis, Yonetim
Kurulu tarafindan kabul edilmis , 01.01.2015 - 31.12.2015 dénemine ait, finansal tablolar ve
portfdy raporlarinin;

a- 01.01.2015 - 31.12.2015 ddénemine iligkin Sermaye Piyasasi Mevzuatina godre hazilanmig
Finansal Tablolar, Finansal tablolarla birlikte kamuya agiklanacak portfdy raporlan ve
dipnotiarinin tarafimizca incelendigini,

b-Gérev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler cercevesinde Finansal tablolarin ve
portfdy raporiarinin 8nemli konularda gergege aykin bir agiklama veya aciklamanin yapildid tarih
itibariyla yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigini,

c-Gorev ve sorumluluk alammizda sahip oldugumuz bilgiler gergevesinde bu teblij uyaninca
hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar zaran ile ilgili
gergek durumu ddrist bir bigimde yansithigini ve portfdy raporianinin fon ictizGglne,
izahnamesine / hrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini

beyan ederiz.

Istanbul,
29 Subat 2016

Bahar Se zler
Yonetim Kdrully Bagkani

Ismi Durmus
Fon Mﬁdﬁm(‘
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