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BAGIMSIZ DENETCGI RAPORU

Yapi Kredi Portfoy Yénetimi A.§. Karma Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Karma Fonu
Kurucu Yénetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Yap! Kredi Portfdy Yénetimi A.$.Karma Semsiye Fonu'na Bagl Yapi Kredi Portféy Karma Fonu’'nun
(“Fon”) 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis
tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan
ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yonetiminin Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (II-
14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
dizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlarl hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakh 6nemli yanlislk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saglamak igin gerekli gérdligu ig kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptidimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gériis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Tarkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
ydritalmastdr. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin énemli yanhslik igerip igermedigine dair makul giivence elde etmek lizere planlanarak
yuratilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaclyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedurlerin secimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik” risklerinin degerlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetcinin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon'un i¢ kontroliiniin
etkinligine iliskin bir gérlis verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristimziin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Gorastimuze gore, finansal tablolar, Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.$.Karma Semsiye Fonu'na Bagh
Yapi Kredi Portfoy Karma Fonu’nun 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim énemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayil Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402’'nci maddesinin dérdincu fikrasi uyarinca, Fon'un 1
Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon'un bagl oldugu semsiye
fon ig thziganun finansal raporlamaya iliskin hikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dérdlnct fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Guney Bag|m5|z Denetim ve Serbest Muhasebem Mali Musavirlik A.S.
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Karma Semsiye Fonu’na Bagli Yapi Kredi Portféy Karma Fon

Badimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2016 Tarihli finansal durum tablosu
(TGm tutarlar, Tlrk Lirast (“TL")} olarak gosterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2016 2015
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerieri 4 7.028.538 5.475
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 332.910 244.704
Ters Repo Alacaklari - -
Takas Alacakiarn - -
Diger Alacaklar 5 - 15.116
Finansal Varliklar 6,13  48.786.229 38.667.106
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar (A) 56.147.677 38.932.401
Yiikiimliillikler
Repo Borglar - -
Takas Borglan - -
Krediler - -
Finansal Yokimlldkler (234.435) {71.980)
Dider Borglar 5 (2.451.761) (17.399)
ligkili Taraflara Borglar (150.539) (107.169)
Toplam YiikiimlUllkier (Toplam Dedgeri/Net Varlik Degeri (2.836.735) (196.548)
Harig) (B)
Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (A-B) 53.310.942 38.735.853
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
Fon Toplam Dedgeri /Net Varlik Degerinin Mutabakati:
Katiima paylarna affolunan Net Varlik Dederi ( Fon izahmanesi ve SPK
teblifine uygun olarak hesaplanan) 53.310.942 38.735.853
Degerleme farklanna iligkin diizeltmenin etkisi
Katilma paylarina atfolunan Net Varlik Degeri { TMS'ye uygun olarak
hesaplanan) 53.310.042 38.735.853

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Karma Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfdy Karma Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Ddnemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslar 2016 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 11 1.161.538 722.488
Temettl Gelirleri 11 621.452 372.149
Finansal Varlik ve YikimlUliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 11 1,524,299 1.027.710
Finansal Varlik ve Yitkiimlliiklere lliskin Gergeklesmernis
Kar/Zarar 2144169  (3.089.654)
Net Yabanci Para Cevrim Farkl Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 89.178 52.036
Esas Faaliyet Gelirleri 5.540.636 {895.271)
Yénetim Ucretleri {1.586.449) {1.068.807)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri {5.239) {4.526)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri (13.572) (12.914)
Darugmanlik Ueretleri - -
Kurul Uerstleri ) (9.293) {6.032)
Komisyon ve Dider Islem Ucretleri (119.402) {84.761)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (12.752) {7.630)
Esas Faaliyet Giderleri (1.746.707) (1.184.670)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 3.793.929 (2.079.941)
Finansman Giderleri
Net Dénem Kari/Zarar (A) 3.793.929  (2.079.941)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - .
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS
(A+B) 3.793.929  (2.079.941)

Takip eden dipnctiar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Karma Semsiye Fonu’na Bagh Yap: Kredi Portfdy Karma Fon

Bagimsiz Denetim’den Gecgmis
31 Arahk 2016 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmisgtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslan 2016 2015
Toptam Degjeri/Net Varlik Deder] (Dénem Bagi) 9 38.735.853 24.869.643
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalig 3.793.929 (2.079.241)
Katilma Payi Ihrag Tutari (+) 47.354.475 45.888.686
Katilma Payr [ade Tutar (-) (36.573.315) (29.942,535)
Toplam Degeri/Net Vark Dederi (Donem Sonu) 9 53.310.942 38.735.853

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrtimaz bir pargasidir.
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Yap! Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Karma $Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portiéy Karma Fon

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Dénemine ait Nakit Akig Tablosu
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL"") olarak gésterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2016 2015
A. Isletme Faaliyetierinden Nakit Akiglart (3.669.892) (15.850.195)
Net Ddnem Kari/Zaran 3.793.929 (2.079.941)
Net Dénem Kari/Zaran Mutabakati ile ligili Diizeltmeler 361.184 (4.164.291)
Deger Digitkiigi/iptali ile ligili Dizeltmeler - -
Karsiliklar ile ligili Diizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile llgili Diizeltmeler 11 (1.782.989) (1.094.637)
Gergeklesmemis Yabanci Para Gevirim Farklari ile ilgili Ditzeltmeler - -
Gergege Uygun Dejer Kayiplan/Kazanglan ile [lgili Duzeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler 2.144.169 (3.069.654)
Isletme Sermayesinde Gergeklegsen Degigimler {7.463.821) (13.770.254)
Alacaklardaki Artig/Azalisla ligili Dizeltmeler 15.116 (11.681)
Borglardaki Artig/Azalisla ligili Dizeltmeler 2.640.187 (17.524)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azaligla lgili
Dazeltmeler (10.119.124} (13.741.049)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar (361.184)  4.164.2H1
Alinan Temetti 11 621.451 372,149
Alinan Faiz 11 1.161.538 722.488
Faiz Odemeleri
Diger Nakit Girigleri/Cikiglar (2.144.173) 3.069.654
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar 10.781.159 15.946.151
Katilma Payi Ihraglanndan Elde Edilen Nakit 47.354.474 45.888.686
Katilma Pay ladeleri igin Odenen Nakit (36.573.315) (29.842.535)

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri -
Alinan Krediler -
Diger Nakit Girigleri/Cikaslan -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislan -
Yabane! Para Cevrim Farklannin Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) -
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri

Uzerindeki Etkisi -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C) : 7.111.267

D. Dionem Basgl Nakit ve Nakit Benzerleri 250.181
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 7.361.448

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrimaz bir pargasidir.

(6)
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Yapi Kredi Portfdy Yanetimi A.S.
Karma Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi PortféGy Karma Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(TGm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gdsterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Yap! Kredi Portfoy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, ve 54.
maddelerine dayantlarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 470218 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayilt Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan
edilen Yapi Kredi Portféy Ydnetimi A.$. Karma Semsiye Fonu igtizigl ve bu izahname hikimlerine
gére ybnetilmek lzere olusturulacak Yapi Kredi Portfdy Karma Fon'un katilma paylarinin ihracina
iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 17/11/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun onayt ile kurucusu Yapi ve Kredi Bankasi A.S. olan Yapi ve Kredi Bankasi A.S. A
Tipi Semsiye Fonu’na Bagdl Karma Alt Fon (3. Alt Fon) Yapt Kredi Partféy Yonetimi A.S.'ye
devrolmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kuruceu:
Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.$
Blylikdere Caddesi Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent / Istanbul

Yonetici:
Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Blylkdere Caddesi Yap! Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent / Istanbul

Portfoy Saklayicisi:
Yap1 ve Kredi Bankas| A.S
Biliyikdere Caddesi Yapi Kredi Plaza D Blok Levent / |stanbul

Saklayici Kurum:
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Abide-i Hirriyet Caddesi Mecidiyekdy Yolu Sckak No 286 34381 Sigli / Istanbul
Euroclear Operations Center
67. Boulevard Grande — Duchesse Charlotte L- 1331 Liksemburg
Cedelbank
151 Boulevard Emile Jacgmain Brussels B-1210 Belgium
Citibank Luxembourg
31, Z.A. Bourmicht L-8070 Berirange Litksemburg

Fon’un yonetim stratejisi

Fon portfdy, kolektif portfoy yoneticilifine iligkin PY$ Tebligi’'nde belittilen ilkeler ve fon portféyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Tebli§'de yer alan sinirlamalar gergevesinde yonetilir. Fon
yénetimi kapsaminda yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, fon toplam degerinin
asgari %20'lik kismi mevzuata gére ézellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulmus
ortakliklarin paylar ve asgari %20'lik kismi kamu ve ézel sektdr borglanma araglarindan olugmak
kaydiyla, yerli veya yabanci 6zel ve kamu sektdrll menkul kriymetleri ile altin ve dider kiymetli
madenler ve bunlara dayall sermaye piyasasi araglarina yatinm yapilr.

Bu sermaye araclan arasindan ise likiditesi yilksek, nakde dénlsim kolay ve risk/getiri
dederlendirmeleri ile bulunan araglar tercih edilecektir.Fon toplam degerinin en fazla %20'si oraninda
yabanc! para ve sermaye piyasasi araglar fon portfdyline dahil edilebilir.



Yapt Kredi Portidy Yénetimi A.S.
Karma Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Karma Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayict dipnotlar {devami)
(Ttim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esasiar
. Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblije degisiklik
getiren 19 Aralk 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebli§ler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlari tarafindan
1 Ccak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tabio ve raporlarin hazirlarup sunulmasina
iliskin ilke ve kurallari belilemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (MUkerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarninin Finansal Raporlama Esaslarina [liskin Tebligi” (1-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yiirirl{i§e girmek lzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazifranmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlannin (TMS) esas alinmasi hitkim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portféy raporlar
alinmisgtir. Fiyat raporiar ve portfdy dadilim raporlanndan clusan portfdy raporlar, fon portféylerinde
yer alan varhklarin dederlenmesine ve degertemeler sonucunda hesaplanan fon porifdy ve toplam
dederlerine iligkin bilgileri igeren raporiar olarak dizenlenmistir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin clarak tablo ve dipnot formatiarini yayimlamistir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolanm Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina
liiskin Tebligi" (1l-14.2) 'kapsaminda hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile
yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmisgtir.

31 Aralik 2016 tariht itibariyle finansal tablolar yayimlanmak fizere 27 Subat 2017 tarihinde Kurucu
Ydnetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas! degisiklikleri, séz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hlkiimlierine uygun olarak geriye veya ileriye dénik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikmtndin yer almadidi dedisiklikler, muhasebe politikasinda
istefe bagl yapilan énemli degisikiikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye donlk ofarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolar yeniden dlizenlenmektedir.

(8)



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Karma Semsiye Fonu’na Baglh Yapi Kredi Portféy Karma Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL”) olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolann hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agadida 6zetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlarn diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak
uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlann Fon'un mali durumu ve performansi izerindeki etkiteri
llgili paragraflarda aciklanmigtir.

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- TFRS 11 —~ Misterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi {Degisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirime! Isletmenin Istirak veya Is Ortakhigina Yaptig Varlik Satislar
veya Katkilan — Degisiklikler

- TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

TFRS Yillik iyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamigtir. Dokiiman, degisikliklerin scnucu
olarak degisiklije ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda beg degigiklik
getirmektedir. Etkilenen standarilar ve degisikliklerin konular agadidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
yontemlerindeki dedisikliklerin {satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devam: olarak kabul edilecedine agiklik getiriimigtir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar — bir finansal varidin devredilmesinde hizmet
stzlegmelerinin degerlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarimin ara dénem
6zet finansal tablolar igin zorunlu olmadiina iligkin agikhk getiriimigtir

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar - yiiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu tlkede degil borcun tagindigi para biriminde de@erlendirilecedine agiklik
getirilmigtir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine
acikiik getirilmistir.

Séz koanusu degisikliklerin Fan'un finansal durumu ve performans! (zerinde dnemli bir etkisi
olmamistir.



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Karma Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Karma Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tlrk Lirast ("TL") olarak gésterilmigtir,)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
if} Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarn onaylanma tarihi ttibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
ylrarltde girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degigiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlann yiirirlige
girmesinden sonra finansal tablolarnni ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktr,

- TFRS 9 Finansal Araglar
- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmcl Igletmenin Istirak veya Is Ortakhigina Yaptidi Varlik Satiglan
veya Katkilar - Degisiklik

Yillik lyilestirmeler - 20710-2012 Dénemi

- TFRS 13 Gergede Uygun Deder Olgiimi

- UFRS 16 Kiralama Iglemleri

- UMS 12 Gelir Vergilerii Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Variklarinin
Muhasebelestiriimesi (Degisiklikler)

- UMS 7 Nakit Akig Tablolan (Degisiklikler)

- UFRS 2 Hisse Bazl Odeme Iglemlerinin Siniflandirma ve Olgtimi (Dedgisiklikler)

- UMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller: Yatinm Amacli Gayrimenkullerin Transferleri
{Degisiklikler)

- UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

UFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMBSK, agadida belirtilen standartlar dedigtirerek, UFRS Standartlar 2014-2016 dénemine iligkin
Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir;

S8z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve perfformans Gizerindeki etkileri
degerlendiriimektedir. Dedisiklik Fon igin gegerli dedildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi
izerinde etkisi olmayacaktir,

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildi§i cari
dénemde, gelecek donemiere iligkin ise, hem degisikligin yapiidid) dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kar veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamistir.



Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Karma Semsiye Fonu’na Bagh Yap: Kredi Portfoy Karma Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tlm tutarlar, Tiirk Lirast ('TL"} olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti

Finansal tablolarin hazirflanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar agadida dzetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelegtiriimesi sirasinda gergefe uygun degerinden élgilir.
Gergege uygun deder farki kér veya zarara yansttimayan finansal varlik veya finansal borglarin itk
muhasebelestirimesi sirasinda, ilgili finansal varlidin edinimi veya finansal borcun yiilklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergege uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlari iglem tarihi esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca asagidaki kategerilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deder farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer aimaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaclyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
donemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yéniinde delil buiunan belitli finansal
araglardan olugan bir portféyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynada
dayal kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alm-sattm amagl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degderleri
Gzerinden degerlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gercede uygun degerindeki degisikiik
sonucu ortaya ¢ikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve ylkimluliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagh
finansal varhklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlari ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikiimiiiliiklere
lliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

Ik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergegde uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagl olmayan 6zkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. S6zkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
tzere Fon'un risk yénetim veya yatirnm stratejisi cergevesinde gergede uygun deder esas alinarak
yonetilen ve performanslar buna gére degerfendirilen bir portféylin pargasi olan varliklar olmalan
nedeniyle ilk kayda ahmiarindan gergege uygun degder farki kir veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir (ydnetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildig), ilgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.

(11)



Yap! Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Karma Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Karma Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tabloiara iligkin agiklayici dipnotlar {(devami)
(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip clan ve aktif bir pivasada iglem gdrmeyen, tirev
olmayan finansal varliilardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas
alacaklan ve dider alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandiriian finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
dederlenirler,

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagl olarak siniffanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglari, krediler ve finansal yikimilltkler ile diger ticari barglanni bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikimiilikler ik kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir,

Gergede Uygun Deger Olgiimii

Gercege uygun deger, piyasa katilimcilan arasinda 6lcim tarihinde oladan bir iglemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yukumldliklerin gergege uygun dederi belirlenmesinde asadida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullarmilmistir;

1) Degerleme glinlinde aktif bir piyasada iglem gdren menkul kiymetler gikig fiyatini yansitugi igin
bekleyen kapanig seansi fiyatlar veya kapanis seansinda fiyati olusmayaniar icin bir dnceki seansin
adirlikl ortalama fiyat: ile diger ¢ikig fiyatlan ile

2) Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada iglem gdrmeyen finansal varik ve yiktimlikler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yéntemi, ézdes veya karsilastirlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fivatlama modelleri ve piyasa katilimcilan tarafindan gogunlukla kullanilan ve gézlemienabilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger disiiklagu

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar digindaki finansal varlik veya
finansal varltk gruplari, her bilan¢o tarihinde deder disikligiine ugradiklarina iliskin géstergelerin
bulunup bulunmadidina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varigin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu ofayin
ilgili finansat varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigcimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan (zerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varh§in deger dasikligine ugradidina
iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmas! durumunda deger distikligi zarar olusur, lifa edilmis
degerinden gdsterilen finansal varliklar icin deder distklGgl tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarninin finansal varli§in etkin faiz oran fizerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnki degeri ile
defter dedjeri arasindaki farktir.

(12)



Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Karma Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Karma Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar (devami)
{Tlm tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Yabanci para gevrimi

Fon'un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanc para iglemler,
iglem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan Gzerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayal parasal
varlik ve yikimlQikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlarl kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile élgiilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabane:
para cinsinden olan ve gergege uygun degerleri ile dlgiilen parasal olmayan kalemler ise gergege
uygun degerin tespit edildidi tarihte gegerli olan kutlardan TL'ye gevrilmistir. Gevrimier sonucu olusan
kur farklari kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda yansitiimigtir.

Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve ylkimidlikler, netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptirim glicline sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yikimlQlikleri net bazda tahsil etme/&deme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gdsterilmektedir.

Satig ve geri alis anlagmalar ve menkul degerlerin édiing verilmesi islemleri

Tekrar geti aimlarini 6ngéren anlagmalar gergevesinde satiimis olan menkul kiymetler (“Repa”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfdylinde tutulug
amaglarina gdre “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portféylerde simiflandirimakta ve
ait oldugu portféyin esaslarina gore degerlemeye tabi tutuimakiadir. Repo sdzlesmesi karsihif elde
edilen fonlar pasifte "Repo borglan " hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalan ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
ydntemine gdre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar kargiliginda
ddenen faizler kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhUd ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo™) islemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varliklar' kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalan ile belirlenen alim
ve geri satim fiyattar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) oran
ydntemi’ne gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari /borglan

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlegmesi
yapimig ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardtr.

Takas alacaklar normal yoldan satig iglemlerinde satis sézlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansiiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri clarak verilen teminatlar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayri olarak gésteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerlert disinda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.



Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.S,
Karma $emsiye Fonu’na Bagl Yapi Kredi Portfoy Karma Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portféylnde bulunan menkul kiymetlerin, aim ve satimi, Fon paylarinin ahm ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklan giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir,
Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis glinii degeri (alig bedeli ve satis glinline kadar olugan deger
artig veya azaliglarn toplam) (izerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig glinl degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
béllinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satig gind deferi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satig karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlan hesabina kaydolunur,
Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylan deder artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarlarak “Gergeklesen deger arislan/azaliglan®
hesaplarina aktanlir. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki dier kapsaml gelir tablosunda netlestiriterek
“Finansal Varlik ve Yikimlilikiere (liskin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununia birlikte, fon yénetim ficreti ve denetim Ocreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinin

kuponlarindan sadlanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degertenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirleri ilgili temettly( alma hakki olustudu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2008 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degigiklik ve bu degisiklik ¢cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
saylll Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlan (borsa yatinm fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari

dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglan Uzerinden yapilacak
tevkifat oran 1 Ekim 20086 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

(14)



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Karma $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfdy Karma Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayict dipnotlar (devami)
{Tlim tutarfar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
Katilma paylari

Kattlma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir clup, finansal yakimililik
olarak degertendiriimekiedir.

Katilma paylarr Fon'un net varlik degert lizerinden giinliik clarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satiiabilir. Katiima payinin fiyati fon net varlik/ toplam deferinin, degerleme giininde
tedavilde olan pay sayisina bdlinerek belirlenmektedir,

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfdy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isgini itibariyle yapilir.
- Portfdydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, agsagida belitilen esaslar kullanilir;

(a) Portfoye alinan varliklar alm fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyat satin alma glinindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile garpilmasi suretiyle bulunur.

(b} Alig tarihinden baglamak Uzere portféydeki varlklardan;

) Borsada iglem gérenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirhkl
ortalama fiyat veya oranlarla deferlenir. $u kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans adirhkh ortalama fiyatlar kullanulir,

i) Borsada iglem gérmekle birlikie dederleme gliniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son iglem gliniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylari, deferleme giind itibariyla en son acgiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

iv)  Vadeli mevduat, bilesik faiz oran kullaniarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alts kuru ile dederlenir.

vi)  Tlrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri
tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tlir( dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cergevesinde dederlenir.

vii)  Borsa digi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

viii) (i) i1& (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimianan TMS/TFRS dikkate alinarak dederlenir. Degerleme esaslarl, yazil
karara baflanir.

ix)  {vii) ve (viii} nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin karartar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.

(15)



Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Karma Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Karma Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotlar (devami)
(Ttm tutarlar, Tlrk Lirast (“"TL") olarak g&sterilmigtir,)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

(c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise {b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde dederlenir.

- Fonun diger varlik ve yikOmldlUkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
yokamitltikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru
ile carptimas suretiyle degerlenir.

- Bir payin alis ve satis dederi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
bélinmesi ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibanyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yikOmldldkierin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustudu raperlanan gelir ve
gidetlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimilardan farkhlik gésterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken énemli muhasebe dederlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Béliimlere gbre raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tarevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet boliml olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir bélim olarak degderlendirmek

suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélimine ifigkin bilgiler Fon’un bir biit(in olarak sunutan finansal
tablo bilgilerine egittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin iglemlerin detaylan asagida agiklanmistrr,

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Yap! ve Kredi Bankasi A.S. 2.107 2.302
Takasbank 6.462 3.083
Borsa Para Piyasasi 7.019.969 -

7.028.538 5.475

(*) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle bankalar hesabinda simflanan 2.107 TL iligkili taraf olan Yapi ve
Kredi Bankast A.$. nezdindeki vadesiz hesapta bulunmaktadir. (31 Aralik 2015 — 2,392 TL).

5. Diger alacaklar ve borg¢lar
Bilangoda gosterilen "Dider alacaklar” kaleminin detaylan asadida agiklanmisgtir:

Diger alacaklar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kurucudan tahsil edilecek gider karsiliklan - 15116

- 15.116




Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Karma $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfdy Karma Fon

31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agtklayici dipnotlar {devami)
{Tim tutarlar, Tirk Lirasr (“TL") olarak gésterilmistir.)

5. Diger alacaklar ve borglar (devami)

Bilangoda gdsterilen “Dider borglar’ kaleminin detaylar asagida agiklanmigtir:

Diger borglar 31 Aralik 2016

31 Arahk 2015

Odenecek denetim tcreti 9.830 12.916
Tahvil borsa payi 191 1065
Odenecek SPK kayda alma Ucreti 381 129
Odenecek takas saklama komisyonu 411 349
Ponféy Saklama Hizmeti 3.146 2.940
Odenecek KAP Gideri 4.018 -
Kururma Borglar 2.433.784 -

2.451.761 17.399

lligkili taraflara borglar fon yonetim Gereti tahakkukundan olugmaktadir. For'un sermaye piyasasi
aracglarindan olusan menkul kiymetler portfoyl Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.S. tarafindan

yonetiimektedir. Fona, her giin igin fon toplam deg@erinin %0,009452’indan

(vuzbindedokuzvirgaldortytizelliiki) olugan bir ydnetim Gcreti tahakkuk ettirilmekte ve bu tcret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde veya bilango gliniinde kurucu, yénetici ve pay alim sattmina aracilik

eden kuruluglar arasinda paylagtirtimaktadir,

6. Finansai Yatirnmlar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle finansal varhikiar icerisinde taginan alim satim amagh menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2016

Gercege uygun deger farki gelir Kayith
tablosuna yansitilan finansal varliklar Malivet | Makul dederi Degeri
Hisse Senetleri 25.510.109 26.196.037 26.196.037
Ozel Sektér Tahvili 500.000 533.090 £33.090
Kamu Kesimi borglanma Senetleri 21.564.221 21.5623.373 21.523.373
Yatinm Fonu Katiima Paylan 512,948 533.729 533.729
Toplam 48.087.278 48.786.229 48.786.229
31 Arahk 2015

Gergege uygun deger fark: gelir Kayitli
tablosuna yansitilan finansal varliklar Maliyet | Makul degeri Degeri
Hisse Senetleri 11.293.907 17.960.272 17.960.272
Kamu Kesimi borglanma Senetleri 7.671.179 11.979.046 11.979.046
Ters Repo 3.135.000 5.970.660 5.970.660
Ozel Kesim Borglanma Senetleri 10.434.945 2.236.843 2.236.843
Yatirim Fonu Katilma Paylart 554.505 520.285 520.285
Toplam 33.089.536 38.667.106 38.667.106

Forvun faaliyeti geredi elde tuttudu finansal yatirimlar aim-satim amagh finansal yatinmlar olup,

gercede uygun dederi ile degerlenmiglerdir.

(17)



Yapi Kredi Porifoy Yonetimi A.S.
Karma Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Karma Fon

31 Aralk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutartar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g6sterilmistir.)

7. Borglanma Maliyetleri

Borglanma maliyetieri, olugtuklari ddnemlerde gelir tablosuna kaydediimektedir. Fon'un 31 Aralik 2016
tarthi itibariyle borglanma maliyeti bulunmamaktadir (31 Aralik 2015 — Yoktur).

8, Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamlr gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden difer giderlerin detay! asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Noter ve tasdik giderleri 314 1.569
Vergi, resim ve harg giderleri 3.476 1.455
Kislrat farklan 12 4
KYD Endeks Lisans Gideri - 4.602
KAP Gideri 8.950 -
Toplam 12,752 7.630

9, Toplam deger / Net variik dederi ve toplam degeri / Net varlik deferinde artig / azahg

Asagida Fon'un cari dénem ile gagmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toptam deger / net
varhk degderinin detay verilmigtir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Fon toplam degeri (TL) 53.310.942 38.735.853
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 153.318.670 79.456.688
Birim pay degeri (TL) 0,347713 0,487509
Net varlik dederindeki artis (azalig){TL) 14.575.088 15.276.108
Birim paya dlsen net varlk de§erindeki artis (azalig)
(TL) {0,139796) (0,014803)

Katilma belgeleri hareketleri;

31 Aralik 2016 adet 31 Aralik 2015 adet

Doénem basinda dolasimdaki pay sayisi 79.456.688 30.275.311
Ddnem iginde satilan katilma belgesi sayisi 148.069.842 93.573.002
Dénem iginde geri alinan katiima belgesi sayisi (74.207.860) (44.391.625)
Toplam 153.318.670 79.456.688

10.  Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deder / net varlik degeri
mutabakati

Dederleme esasiarinda bir fark colmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal

varliklann finansal durum tablosundaki 53.310.942 TL (31 Aralik 2015 — 38.735.853TL) ve tutarindaki
degerleri fon’un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.

(18)



Yap! Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Karma Semsiye Fonu’na Bagl Yapi Kredi Portféy Karma Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devamt)
{Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL"} olarak g&steritmistir.)

11. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Aralik
Faiz ve Temettii Gelirleri 2016 2015
Devlet Tahvili 1.106.750 212.950
Takasbank VIOP Nema Faizi 23.138 22.288
Hisse Senetleri 621.452 372.149
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylan - 487.250
Ozel Sektdér Tahvili 31.850 -
1.782.990 1.094.637
Finansal Variik ve Yikdmidliiklere liskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Vadeli islem sdzlesme gelitleri 544.472 278.277
Menkul kiymet satis karlan 257.755 912.461
Gerceklesen deger artislan 2.274.438 3.398.424
Menkul kiymet satis zararlan (162.052} {280.364)
Vadell islem s6zlesme giderleri (462.445) (367.418)
Gergeklesen deder azaliglar (927.869) (2.913.670)
Toplam 1.524.299 1.027.710
Toplam 3.307.289 2.122.347

12. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle portféylinde tirev finansal araglar bulunmamaktadir (31 Aralik
2015— Yoktur).

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetim amact Fon'un yatirim stratejileri
kapsaminda katihm paylarinin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergefje uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda
glnlitk olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belirli dénemlerde poriféyiin yonetimine iliskin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy yoneticileri tarafindan bu gergevede ydnetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim géstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dlizeye indirilmesine ¢alisiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon ictlziglnde belirlenen yontemler uygulanmis olup, séz konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyline oran: islemleri mevzuata, ictiizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz oran riski

Faiz oran riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayi fon’un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergcede uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2016, 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglarimin tamami sabit faizlidir. For'un
faize duyariilid: finansal araglarin faiz degisimine bagh olarak finansal vartiklarn gergege uygun
degerlerinde olacak degisikligi icermektedir. Fon'un 31 Aralk 2016 tarihi itibanyla aktif ve pasifterinin
yeniden fiyatlandirmaya gdre kalan vadeleri ile likidite riskinde agtklanan kalan vadeleri biy(ik dlgiide
aynidir,

(19)



Yapr Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Karma Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Karma Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklaytel dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devani)

Faiz pozisyonu tablosu asafidaki gibidir;

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Finansal varliklar

22.590.182

20.706.834

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, difer bltiin degiskenler sabit kaimak
kaydiyla, Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kar zarar iizerindeki

Kar zarar lizerindeki

Faiz artigi/(azahgi) ethdsi etkisi
%5 1.129.510 1.035.342
(%5) (1.129.510) (1.035.342)
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asagidaki tabloda, dier biitin defiskenlerin sabit kalmas| koguluyla, $irket'in portféyiindeki satilmaya
hazir finansal varliklars olusturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda %5 degder artig/(azalisinin)
Sirket'in varliklan Gzerindeki etkisi gésteriimektedir. Fon ayrica piyasadan olusan arbitrajdan
faydalanmak amaciyla yénetilen porifdylerine VOB iglemlerini dahil etmektedir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kar zarar lizerindeki| Kar zarar lizerindeki

Piyasa fiyat artisi/(azalig1) etkisi etkisi

%5 1.309.802 898.014

{%5) (1.309.802) (858.014)
Kur riski

Yabanci para varlhklar, ydkdmlilikler ve bilango disi yakimliliklere sahip olma durumunda ortaya
gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadtr. Fon'un 31 Aralik 2015, 31
Aralik 2014 tarihleri itibaryla, dévizli islemleri butunmadigindan dolayr kur riskine maruz kalmamistir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da dider bir finansal varhidin teslimi suretiyle 6denen finansal borglaria ilgili
yukimldliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylannin paraya cevrilmesine
badl olarak giinliik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100°ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
7.028.538 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2015 — 5.475 TL)
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Yapi Kredi Poriféy Yénetimi A.S.
Karma $emsiye Fonu’na Bagh Yap: Kredi Poriféy Karma Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
{Tlm tutarfar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir,)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Arahk 2016

1aya Jay- Tyil- syl

kadar 3 aya kadar 1 yil arasi 5 yil arasi lizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 7.019.969 - - - - 8.569 7.028.538
Teminata Verilen Nakit ve Nakit
Benzerleri - - - - - 332.910 332,910
Finansal yatinmlar - 8.237.760 4.036.760 9.781.943 - 26.729.766 48,786.229
Toplam varlklar 7.019.969 8.237.760 4.036.760 9,781,943 - 27.071.245 56.147.677
Diger borglar (2.451.761) - - . - - (2.451.761)
ligkili taraflara borglar (150.539) - . - - - (150.539)
Finansal Yikimldliikler {234.435} . - - - - (234.435)
Toplam kaynaklar (2.836.735) - - - - - (2.836.735)
Net likidite fazlasy{agigi) 4,183,234 8.237.760 4.036.760 9.781.943 - 27.071.245 53.310.942

31 Aralik 2015

1aya 3ay- 1yil- 5wl

kadar 3 aya kadar 1 yil arast 5yl arast  iizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit banzerlari - - - - - 5.475 5.475
Teminata Verilen Nakit ve Nakit
Benzerleri - - - - - 244.704 244.704
Finansal yatsrimlar 5.970.660 3.540.621 4,834.086 5.841.186 - 18.480.553 38.667.106
Diger Alacaklar - - - - - 15.116 15.i16
Toplam varliklar 5,970.660 3.540.621 4.834.086 5.841.186 - 18.745.848 38.932.401
Diger borglar (17.399) - - - - - {17.399)
ligkili 1araflara borglar (107.170) - - - - - {107.170)
Finansal Yuktimldfikler (71.979) - - - - - {71.979)
Toplam kaynaklar (196.548) - - - - - (196.548)
Net likidite fazlasi/{agit) 5.774.112 3.540.621 4.834.086 5,841.186 - 18.745.848 38.735.853

Katilma paylar pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlesmeye bagl vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasin
beklememektedir, zira katilma pay sahipleri katiim paylarini daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.
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Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Karma Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Karma Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

13. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yiiklimliliklerin gergege uygun degeri ile gésterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalart nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun degderlerini
yansittig) varsayilmegtir,

b) Finansal tablolarda gergede uygun dederi ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun dederi ile yansitilan finansal varliklarin ve yakimldliklerin gercede
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagiimi agadidaki gibidir:

e Birinci seviye: Finansal varlik ve ylkimlGlikler, 6lgiim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin
veya borclarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (diizeltimemig olan) ile degerlenmekiedir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikamidlikler, ilgili varlik ya da yikGmiGlagan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézienebilen fiyatinin
bulunmasinda kullamlan girdilerden degerlenmektedir.

s Ugiincil seviye: Finansal varlik ve yukamlilikler, varhk ya da yikimlgiigiin gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergede uygun degder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagli finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, &zel sektdr tahvilleri ve hisse senetletinden olugmaktadir ve
rayi¢ dederlerinin belilenmesinde piyasa fiyatlarn esas alinir. Bu sebeple, sdz konusu varliklarn
raporlama tarihi itibartyla gercede uygun defer seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2016

1. Seviye 2, Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal variiklar:
Alim-sattm amag finansal varliklar — Kamu
Kesimi Borglanma senetleri 21.523.373 - - 21.523.373
Alm-satim amagl finansal varliklar - Ozel
Sektdr Tahvill 533.080 - - 533.080
Alm-satim amagh finansal varliklar -Yatinm
Fonu Katilma Paylarn 533.729 - - 533.729
Alm-satim amagh finansal varltklar - Hisse
Senetleri 26,196.037 - - 26.196.037
Toplam finansal varliklar 48.786.229 - - 48.786.229

31 Aralik 2015

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal variikdar:
Alim-satim amagl finansal varlikiar — Kamu
Kesimi Borglanma senetfleri 11.879.046 - - 11.979.046
Alim-satim amagch finansal variklar — Ters Repo 5.870.660 - - 5.970.660
Alim-sattm amaglt finansal varliklar — Hisse
Senetleri 17.960.272 - - 17.960.272
Alm-satim amagli finansal varlikiar — Ozel
Kesim Borglanma senetleri 2.236.843 - - 2.236.843
Altm-satim amagl finansal varliklar —Yatinm
Fonu Katiima Paylar 520.285 - - 520.285
Toplam finansal varhklar 38.667.106 - - 38.667.106
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Yapi1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Karma Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy Karma Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

14. Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeder varliklar doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi ¢
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

15.  Topiam deder/net varlik degieri dedjigim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik defierine iliskin agiklamalar dipnot 10'da agiklanmistir.

16. Finansal tablolar dnemli dlglide etkileyen ya da finansal tablolarin agtk, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan aciklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (I1-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirrm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanmip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallara ( “Menkul Kiymet Yatinm Fonlan igin SPK tarafindan yayimlanan genei kabul gérmiis
muhasebe ilkeleri” olarak anilacaktir) uygun olarak hazirlanmigtir.

17. Raporlama ddéneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimu igin yetkitendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar. Fon, bilange tarihinden
sonraki dlzeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas| durumunda, finansal tabiolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylari bulunmamaktadir.
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YAP] KREDi PORTFOY KARMA FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT HAZIRLANAN FINANSAL RAPORLARA
ILISKIN SORUMLULUK BEYANIMIZ .

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi
(11-14.2) 7.maddesi geregince sorumluluk beyanimizdir.

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.$’nin Yatinm Fonlarina ait bajimsiz denetimden gegmis, Yonetim
Kurulu tarafindan kabul edilmis , 01.01.2016 - 31.12.2016 dénemine ait, finansal tablolar ve
portfdy raporiarinin;

a- 01.01.2016 - 31.12.2016 doénemine iligkin Sermaye Piyasasi Mevzuatina goére hazirlanmig
Finansal Tablolar, Finansal tablolarla birikte kamuya agiklanacak portfy raporlan ve
dipnotlarinin tarafimizca incelendigini,

b-Gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler cergevesinde Finansal tablolarin ve
portféy raporlarinin 6nemli konularda gergege aykiri bir agiklama veya agiklamanin yapildig) tarih
itibaryla yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigini,

c-Gorev ve sorumiuluk alanimizda sahip oldugumuz biigiler cergevesinde bu tebli§ uyarinca
hazilanmig finansal tablolann fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar zaran ile ilgili
gercek durumu durlst bir bigcimde yansith§imi ve poriféy raporlarinin fon igt0zOdhne,
izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini

beyan ederiz.

Istanbul,
27 Subat 2017

Ismi Durmus

Fon Middri

— z v
/ ]



