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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.$ Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfdy
Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) Kurucu Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Yap! Kredi Portféy Yonetimi A.$ Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagl Yapi Kredi Portf6y Birinci Hisse
Senedi Fonu'nun (Hisse Senedi Yodun Fon) 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net
varlik dederi degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini ézetleyen
dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olugan iligikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yonetiminin Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (1I-
14.2) (“Tebli§") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlari hilkimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli nemli yanlshk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saglamak igin gerekli gérdigl i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yiratilimastir. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin énemli yanhslik igerip igermedigine dair makul giivence elde etmek lizere planlanarak
yuratilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini icerir. Bu prosedirlerin segimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglik” risklerinin degerlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolli degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon’un i¢ kontroltintn
etkinligine iliskin bir gériis verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir biitin olarak finansal tablolarin
sunumunun dederlendiriimesinin yani sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendiriimesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérastimuzin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.
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Gorisimuze gore, finansal tablolar, Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.$ Hisse Senedi Semsiye Fonu’na
Bagl Yapi Kredi Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu’nun (Hisse Senedi Yogun Fon) 31 Aralik 2015
tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini
ve nakit akiglarint SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim énemli
yonleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402’nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca, Fon'un 1
Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Fon'un bagl oldugu semsiye
fon i¢ tGzGglnn finansal raporlamaya iligskin hitkimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa

rastlanmamistir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member of firm Ernst & Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse

Senedi Yogun Fon)

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2015 Tarihli finansal durum tablosu
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralk
Referanslan 2015 2014
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 3.974 2.080
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 118.098 109.19%
Ters Repo Alacaklan - -
Takas Alacaklan - -
Diger Alacaklar 5 3.925 3.742
Finansal Varliklar 6,13 19.310.262 23.149.753
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Variklar - -
Toplam Varliklar (A) 19.436.259 23.264.774
Yikamldliikler
Repo Borglan - -
Takas Borglar - -
Krediler - -
Finansal Yikimidltkler {5.832) (27)
Diger Borglar 5 (8.345) (5.057)
lligkili Taraftara Baorglar (57.941) (69.720)
Toplam Yiikiimliiliikler {Toplam Degeri/Net Varhik Degeri Harig) (B) (72.118) (74.804)
Toplam Degderi/Net Varlik Degeri (A-B) 19.364.141 23.189.970
31 Aralik 31 Aralik
2015 2014
Fon Toplam Degeri /Net Varlik Degerinin Mutabakat:: - -
Katiima paylarina atfolunan Net Varlik Degeri (Fon izahmanesi ve SPK
tebligine uygun olarak hesaplanan) 19.364.141 23,189.970
Degerleme farklarina iligkin dizelimenin etkisi -
Katima paylarina atfolunan Net Varlik De§er] (TMS ye uygun olarak
19.364.141 23.189.870

hesaplanan)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir par¢asidir.
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Yapi Kredi Portfoy Yénetimi A.§.

Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse

Senedi Yodun Fon)

Bagimsiz Denetim’den Gegmig

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Ddnemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

Dipnot
referanslari

1 Ocak-
31 Aralik 2015

1 Ocak-
31 Aralik 2014

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 8.899 8.933
Temett(l Gelirleri 11 630.225 463,187
Finansal Varlik ve Yukamiliklere {liskin Gergeklesmis Kar/Zarar 11 1,583.617 402,556
Finansal Varlik ve Yukimitiiklere lliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar (4.108.995) 5.212.248
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Dijer Gelirler 42.867 32.874
Esas Faaliyet Gelirler (1.831.387) 6.119.808
Yonetim Ucretler (786.290) (832.222)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (2.188) (2.409}
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri (6.457) (4.537)
Danigmanltk Ucretleri - -
Kurul Ucretleri ) (4.377) {4.590)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (19.366) (20.704)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (1.492) (2.428)
Esas Faaliyet Giderleri (820.170) (866.890)
Esas Faaliyet Kar/Zarari (2.651.557) 5.252.918
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zarari (A) (2.651.557) 5.252.918
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMi - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Sinflandinlacaklar - -
Diger Kapsamli Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) (2,651.557) 5.252.918

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolanin ayrilmaz bir pargasidir.
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.$.

Hisse Senedi Semsiye Fonu’'na Bagh Yapi Kredi Portfdy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse

Senedi Yoiun Fon)

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

31 Aralik 2015 Tarihli Toplam Degjer / Net Varlik Degeri Degigsim Tablosu

(Tim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gdsterilmisgtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslart 2015 2014

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri {D5nem Basi) g 23.189.970 22,722.860
Toplam Degderinde/Net Varlik Dederinde Artig/Azaliy (2.651.557) 5.252.918
Katilma Payi Ihrag Tutar (+) 3.115.692 5.052.033
Katima Pay) [ade Tutar (-) {4.289.964) (9.837.841)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri {Ddnem Sonu) g 19.364.141 23.189.970

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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Yapt Kredi Poriféy Yonetimi A.$.

Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yap: Kredi Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse

Senedi Yogun Fon)

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Dénemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
referanslari 2015 2014
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akisglar 1.185.065 4.833.359
Net Dénem Kari/Zaran {2.651.557) 5.252.918
Net Dénem Kar/Zarar Mutabakat ile ligili Diizeltmeler (4.746.119) 4.740.118
Deger Dustkiugilptali ile lgili Dizeltmeler - -
Karsiliklar ile [igili Dizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dirzeltmeler 11 (632.124) (472.130)
Gergeklesmemis Yabanci Para Gevirim Farklari ile ligili Duzeltmeler - -
Gergege Uygun Dedier Kayiplar/Kazanglar ile ligili Dizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakat ile Iigili Diger Dlzeltmeler {4.106.995) 5.212.248
igsletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler 3.836.622 (419.559)
Alacaklardaki Artis/Azalisla ligili Dirzeltmeler (183) 3.766
Borglardaki Artig/Azalisla lIgili Dizelimeler (2.686) {139.275)
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Diger Artig/Azaligla Hgili
Dizelimeler 3.839.491 (284.050)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari 4,746,119 (4.740.118)
Ahnan Temettli 11 630.225 463.197
Alman Faiz 11 8.899 8.933
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan 4,106.995 (5.212.248)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari (1.174.272) (4.785.808)
Katiima Pay: |hraglarnindan Elde Edilen Nakit 3.115.692  5.052.033
Katilma Pay: ladeleri Igin Odenen Nakit (4.289.964) (9.837.841)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglar - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar - -
Yabanci Para Qevrim Farklannin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azalig (A+B) 10.793 47.551
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C) 10.793 47.551
D. D&nem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 111.279 63.728
Ddnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri {A+B+C+D) 122.072 111.279

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(8)



Yapi Kredi Porifdy Yonetimi A.§.
Hisse Senedi Semsiye Fonu'na Bagli Yapi Kredi Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse

Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnottar
(TUm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Yapi Kredi Porifdy Yénetimi A.$. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas| Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 470218 sicil
numarast altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayil Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan
edilen Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu igtiizidi ve bu izahname
hitkiimlerine gdre yonetilmek tizere olusturulacak Yapi Kredi Portfdy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon)'nun katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 17/11/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasas) Kurulu’nun onay! ile kurucusu Yapi
ve Kredi Bankas! A.S. olan Yapi ve Kredi Bankas A.$. A Tipi Semsiye Fonu'na Badh Hisse Senedi Alt
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (2. Alt Fon) Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.$.'ye devrolmustur.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagdidaki gibidir:

Kurucu:
Yapi Kredi Portiéy Yonetimi A.S
Biiyitkdere Caddesi Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent / Istanbul

Yénetici:
Yap! Kredi Portfdy Yonetimi A.$.
Buyiikdere Caddesi Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent / Istanbul

Portfoy Saklayicist:
Yapi ve Kredi Bankast A.$
Buylkdere Caddesi Yapi Kredi Plaza D Blok Levent / Istanbul

Saklayici Kurum:
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Abide-i Hilrriyet Cad. Mecidiyekdy Yolu Sok. No 286 34381 Sisli / Istanbul
Cedelbank
151 Boulevard Emile Jacgmain Brussels, B-1210 Belgium
Euroclear Operations Genter
67 Boulevard Grande-Duchesse Charlotte L-1331 Luxembourg

Citibank
31, Z.A Bourmicht L-8070 Bertrange Lilksemburg

Fon’un ydnetim stratejisi

Fon portféydl, kolektif portidy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portfyline
dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar gergevesinde yénetilir.Fon
toplam degerinin en az %80'i devamli olarak ortaklik paylarina yatirilir. Fon'un hisse senedi yogun fon
olmasi nedeniyle Fon toplam degderinin en az %80'i devamh olarak menkul kiymet yatinm ortakliklar
paylar hari¢ olmak tizere BIST*te iglem goren thrage! paylari, ihragg! paylarina ve ihragg! payl
endekslerine dayal olarak yapilan vadeli iglem sdzlesmelerinin nakit teminatlan, ihragg! paylarina ve
ihragg! payina dayall opsiyon stzlegmelerinin primleri ile borsada iglem géren ihragg! paylarina ve
ihraggl payina dayal araci kurulug varantlanina yatirihir. Fon uygulayacadi stratejilerde, yatirim amagl
olarak ve/veya riskten korunma amaciyla, kaldira¢ yaratan iglemlerden faydalanabilir. Bunun yanisira
getiriyi desteklemek amaciyla kiymetli maden, yabanci borglanma aract ve yabanci sirketlerin ortaklik
paylarina ve bunlarin dahil oldugu endekslere dayal borsa yatirim foniartna yatirim yapabilir.

(7)



Yapi Kredi Portfoy Yénetimi A.$.
Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Baghh Yapi Kredi Portfdy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse

Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotiar {devam)
(Tiim tutarlar, TUrk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

. Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblige degigiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iliskin ifke ve kurallari belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayllh Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi” (I1-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yiiriirliige girmek Gzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hiikiim altina alinmisg ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portfdy raporlar:
alinmistir. Fiyat raporlar ve portféy dagiim raporlanndan olugan portfdy raporlan, fon portféylerinde
yer alan varliklarin degerlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri ieren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrnica SPK sézkonusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamigtir,

TMS’ye Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mukerrer} sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lliskin Tebligi" (1-14.2) 'kapsaminda hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile
yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak tzere 29 Subat 2016 tarihinde Kurucu
Ydénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi dedisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donlk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hiikmintn yer almadi@i degigiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagdl yapilan dnemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye doénik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolarr yeniden diizenlenmektedir.

(8)



Yapi Kredi Portidy Yonetimi A.S.
Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portidy Birinci Hisse Senedi Fonu {Hisse

Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablotara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(T{im tutarlar, Tiirk Liras: (“"TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolann hazifanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agajida 6zetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak
uygulanmigtir. Bu standartlanin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performans tzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agtklanmisgtir.

i) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar

TMS 19 — Tanimlanmis Fayda Planlari: Calisan Katkilari (Degisiklik)

TMS/TFRS lerde Yillik iyilegtirmeler

KGK, Eyliil 2014'de ‘2010-2012 Ddnemine lligkin Yillik lyilegtirmeler” ve “2011-2013 Donemine lligkin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak agagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir. Degigiklikler 1
Temmuz 2014'den itibaren baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir.

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazl Odemeler:

TFRS 3 Isletme Birlegmeleri

TFAS 8 Faaliyet Bélimleri

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
TMS 24 lliskili Taraf Agiklamalar

Yillik iyilestirmeler - 20717-2013 Dénemi

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri )

TFRS 13 Gergede Uygun Deger Ofgiimii

TFRS 13'deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yiiktimiiliklere degil TMS 39 (veya
TFRS 9, hangisi gecerliyse) kapsamindaki dijer sézlesmelere de uygulanabilecegi agiklanmigtir.
TMS 40 Yatirim Amagl Gayrimenkuller

86z konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu veya performans: (izerinde dnemli bir etkisi
olmamustir.
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Yapi Kredi Portfdoy Yonetimi A.$.
Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yap: Kredi Poriféy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse

Senedi Yogdun Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devamr)
(Tiim tutariar, Tirk Lirast (“TL") olarak g&steriimigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
ii) Yayinlanan ama yiirlilige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporiama dénemi igin heniiz
ylrdrlige girmemig ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartiar, yorumlar ve
degisiklikler agsagidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yararlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlartni etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agtklama

TFRS 11 — Miigterek Faaliyetierde Hisse Edinimi (Dedigiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve [tfa Ydntemlerinin Agiklida Kavugturulmast (TMS
16 ve TMS 38'deki Degigiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varhiklar ve TMS 41 Tanmsal Faaliyetler: Tagiyici Bitkiler (Degigiklikler)

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27°de Degigiklik)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmct Igletmenin [stirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varhk Satiglan veya
Katkilari - Degigiklikler

TFRS 10, TFAS 12 ve TMS 28: Yatiim [sletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (TFAS 10
ve TMS 28'de Degigikiik)

TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degigiklik)

TFRS 14 — Diizenlerneye Dayali Erteleme Hesaplart

TFRS Yillik lyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015'de “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamistir. Dokiiman,
degisikiiklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda
bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standarttar ve degisikliklerin konular agagidaki gibidir:

- - TFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecegine agikik getirilmigtir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar - bir finansal varligin devredilmesinde hizmet
stizlesmelerinin dederlendiriimesine ve netlegtirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarimin ara dénem
dzet finansal tablolar igin zorunlu olmadigina iliskin actkitk getirilmigtir

- TMS 19 Caliganlara Sagdlanan Faydalar — yiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu (kede dedil borcun tasindigi para biriminde degerlendirilecegine agiklik
getirilmistir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem ag¢iklamalarinin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine

aciklik getiriimistir.

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yilik raporlama dénemieri igin gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilmekiedir. S6z konusu degisikiiklerin Fon'un finansal durumu ve
performans tzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Hisse Senedi Semsiye Fonu’'na Bagh Yapi Kredi Portfdy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse

Senedi Yogdun Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Thrk Liras: ("TL"} olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yainizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapiidig: cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degdisikligin yapildig dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kan veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamsgtir.

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarn hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar agsagida 6zetlenmigtir.

Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelegtitilmesi sirasinda gergede uygun degerinden Slgiidir.
Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglann ilk
muhasebelegtiriimesi sirasinda, ilgili finansal varlidin edinimi veya finansal borcun ylklenimi ile
dogrudan fligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimekiedir.

Fon finansal varlik ve borglarint TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir,

Gergede uygun deder farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borclar
Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer almaktadir,

Alim-sattm amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, bitlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
donemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portfdyln pargas) olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayali kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alm-satim amagch finansal varliklar kayda alinmalanni izleyen donemlerde gercede uygun degerleri
Gzerinden degerlenir. Aim-satim amagh menkul krymetlerin gergege uygun degerindeki dedisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda
“Finansal varlik ve ylikimllliklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satig yoluyla gerceklegen kar/zarar, kar
veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve ylikimiiliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.
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Yapi Kredi Portidy Yoénetimi A.$.
Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse

Senedi Yogdun Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

llk muhasebelestirme strasinda, igletme tarafindan, gergede uygun deger fark! kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagl olmayan 6zkaynada dayalt kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi
lizere Fon'un risk ydnetim veya vatinm stratejisi gergevesinde gergede uygun deder esas alinarak
ydnetilen ve performansian buna gore degerlendirilen bir portféyiin pargas: olan varliklar oimalari
nedeniyle ilk kayda alimlanindan gergede uygun defer farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varhklardir { ydnetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildidl), ilgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varlikiardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklar, takas
alacaklar ve diger alacakiar fon tarafindan bu kategoride siniflandiriian finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontermiyle hesaplanan itfa ediimis maliyet ile

degerlenirler.
Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglari, krediler ve finansal yikkimiltikler ile diger ticari borglarnini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal ylikimldlikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadr.

Gercege Uygun Deger Olgiimii

Gergedie uygun deder, piyasa katitimcilan arasinda dl¢im tarihinde oladan bir iglemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varltk ve yikimilliklerin gergegde uygun degderi belirlenmesinde agadida belirtilen dederleme
esas ve yéntemleri kullanilrmigtrr:

1) Degerleme glnlinde aktif bir piyasada iglem gdren menkul kiymetler ¢ikis fiyatint yansittidi igin
bekleyen kapanig seansi fiyatlan veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar igin bir dnceki seansin
agirlikh ortalama fiyati ile diger cikig fiyatlar ile

2) Borsada igtem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada iglem gdrmeyen finansal varlik ve yiikiimiikler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yéntemi, dzdes veya karsilagtinlabilir araglara iliskin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilan tarafindan gogunlukia kullanilan ve gézlemienebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger diiglikligi

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansttiian finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik grupiar, her bilango tarihinde deger dustikligine udradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup bulunmadi§ina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal variin ilk
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve 56z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan lizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal vari§in deger digikligine ugradidina
iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diglikladi zarar olugur. itfa edilmis
de§erinden gdsterilen finansal varliklar igin deger diigikligi tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani {izerinden iskonto editerek hesaplanan buginki degeri ile

defter dederi arasindaki farktir.
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Hisse Senedi Semsiye Fonu'na Bagh Yapi Kredi Portfdy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse

Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: {*TL”) clarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)

Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL ‘dir. Yabanci para igiemler,
islem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlar Gzerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal
varlk ve yiikimltlukler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlari kullamlarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degjeri ile dlglilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gergede uygun degerleri ile 6lgllen parasal olmayan kalemler ise gergege
uygun dederin tespit edildigi tarinte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir. Gevrimler sonucu olugan
kur farklar! kar veya zarar ve diger kapsamit gelir tablosunda yansitilmigtir.

Finansal araglarin netlegtiriimesi

Finansal varik ve yiikiimlilikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim glciine sahip
olunmasi ve $8z konusu varlik ve yikimliltkleri net bazda tahsil etme/édeme veya eg zamanl
sonuglandirma niyetinin olmas! durumunda bilangoda netlegtirilerek gosterilmektedir.

Satig ve geri alig anlagmalari ve menkul dederlerin édiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri amlarini dngdren anlagmalar gergevesinde satiimts olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar' altinda fon portféyinde tutulug
amaglarina gore “Gergege uygun deder farki kér/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandiriimakta ve
ait oldudu portféylin esaslarina gére dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlegmesi karsilig: elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglan ” hesabinda muhasebelegtirimekte ve ilgili repo anlagmalar ile
belirlenen satim ve geri ahm fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz oram
ydntemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar kargihi§inda
ddenen faizler kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimekiedir.

Geri satim taahhid ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varliiar® kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalan ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) oram
ydntemi'ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklar /borgian

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi
yaptlmig ancak teslim ainmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklarn normal yoldan satig iglemlerinde satis s6zlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satigiarina iliskin olan alacaklardir,

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar {marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayri olarak gésterilmekie ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami}
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satig kar/zarari

Fon portfdytinde bulunan menkul kiymetierin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklari giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirili.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satig giinli degeri {alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan deder
arbs veya azaliglar) toplami) Uzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig giini degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplantr. Satis tutar ile satig glind degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlan hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylan deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan Kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Gergeklegen deder artiglar/azaliglan™
hesaplarina aktanlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki difer kapsaml gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukimliliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve sahm bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri"

hesabinda izlenir.
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya &dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim licreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gore

muhasebelestirilmektedir.
Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglannin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
deferlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettii gelirleri ilgili temettdy( alma hakks olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelegtirimektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisikiik ve bu degisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
saytll Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas) Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlart (borsa yatinm fonlar ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlar;
dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklannin portféy igletmeciligi kazanglari tUzerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degigtiriimigtir.

Katilma paylan

Katiima paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikumlalik
olarak degerlendirimektedir. Katilma paylan Fon'un net varlik degeri izerinden ginlik olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/
toplam degerinin, degerleme giininde tedaviilde olan pay sayisina bélinerek belirlenmektedir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
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Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslar

- Degerleme her igglnii itibariyle yapihr.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin deferlemesinde, asagida belirtilen esaslar kulianilir:

(a) Portfdye alinan variiklar alim fiyatlaryla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklann
alim fiyat! satin alma giinindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru
ile carpiimasi suretiyle bulunur.

(b) Alis tarihinden baglamak {izere portféydeki varliklardan;

i) Borsada isiem gérenler dederleme glinlinde borsada olugan en son seans agiriikh
ortalama fiyat veya oranlarla deferlenir. $u kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem géren variiklarin dederlemesinde kapanigseansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugmamast durumunda ise borsada
olugan en son seans agirlikll ortalama fiyatlar kullanilir.

i} Borsada iglem gérmekle birlikte deferleme gliniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araclart, ters repo
ve repolar son iglem ganindeki i¢ verim oran ile degerlenir.

i) Fon katilma paylar, degerleme gtinil itibaryla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

iv} Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir..

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alig kuru ile degerlenir.

vi) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy dederi
tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tlrdl dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cergevesinde degerlenir.

vii) Borsa digl repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatin en dogru yansitacak gekilde
gavenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

vii) (i) l1a {vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslar, yazili
karara baglanir.

ix) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan ahnr.

(c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varlikiardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varhklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar cergevesinde deferlenir.

- Fonun diger varhk ve yukamlGitkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
yukiimliliikieri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru
ife carpilmas: suretiyle degerlenir.

- Bir payin alig ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
héllinmesi ile bulunur.

Onemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarnin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve yakamliliklerin tutartarini ve ilgili donem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarnin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklilik gésterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemii muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimiar ilgili notlarda agtklanmaktadir.
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.§.

Hisse Senedi $Semsiye Fonu’'na Bagh Yapi Kredi Portfdy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse

Senedi Yogun Fon)
31 Arahk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Liras: (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

3. Boliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tirevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bdlimU olarak yapilanmgtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tiim énemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir bdlim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bdltimine iligkin bilgiler fon'un bir butin olarak sunulan finansal

tablo bilgilerine esittir.
4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin iglemlerin detaylan agagida agiklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. (*) 1.224 259
Takas Bank 2.750 1.821

3.874 2.080

] 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 1.224 TL iligkili taraf olan Yapi Kredi Bankasi

A.S. nezdindeki vadesiz hesapta bulunmaktadir. (31 Aralik 2014 ~ 259 TL).
5. Diger afacaklar ve borg¢lar

Bilangoda gésterilen “Diger alacaklar” kaleminin detaylan asagida agiklanmistir:

Diger alacakiar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Kurucudan edilecek gider karsihklar 3.925 3.742
3.925 3.742

Bilangoda gosterilen “Diger borglar” kaleminin detaylar asagida agiklanmigtir:

Diger borglar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Gdenecek denetim Ucreti 6.458 4.537
Tahvil borsa payi 202 261
Odenecek SPK kayda alma dcreti 65 77
Takas saklama komisyonu 151 182
Portfoy Saklama Hizmeti 1.469 -

8.345 5.057

lligkili taraflara borglar fon yénetim ticreti tahakkukundan olugmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi
araglarindan olusan menkul kiymetler portféyli Yapi Kredi Porifdy Yénetimi A.$. tarafindan

yonetilmektedir. Fona, her giin igin fon toplam dederinin %0,009452’sindan

(yiizbindedokuzvirglelliiki) olusan bir ydnetim (creti tahakkuk ettiriimekte ve bu Gcret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde veya bilango gliniinde kurucu ve pay alim satimina aracilik eden kuruluglar

arasinda paylastinimaktadir.
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Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S.

Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse

Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin acrklayici dipnotlar (devarm)
(Tém tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

6. Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2015, 2014 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagh menkul

kiymetlere iligkin biigiler:

31 Aralik 2015

Gergede uygun deger fark gelir Kayith
tablosuna yansitilan finansal varliklar Maliyet | Makul degeri degeri
Hisse Senetleri 17.691.274 17.462.292 17.462.292
Ters Repo 1.166.000 1.166.322 1.166.322
Yatirnm Fonu Katima Paylari 750.000 681.648 681.648
Toplam 19.607.274 19.310.262 19.310.262
31 Aralhk 2014

Gergede uygun deger farki gelir Kayith
tablosuna yansrtilan finansal varliklar Maliyet | Makul degeri degeri
Hisse Senetleri 17.469.537 21.271.504 21.271.504
Ters Repo 1.369.977 1.370.363 1.370.363
Yatinm Fonu Katima Paylarn 507.886 507.886 507.886
Toplam 19.347.400 23.149.753 23.149.753

Fon'un faaliyeti geredi elde tuttugu finansal yatinmlar ahm-satim amach finansal yatirimlar olup,
gercede uygun dederi ile dejerlenmiglerdir.

7. Borglanma Maliyetleri

Borglanma maliyetleri, olugtuklan dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Fon'un 31 Arahik 2015

tarihi itibariyle borglanma maliyeti bulunmamaktadir (31 Aralik 2014 — Yoktur).

8. Niteliklerine gbre giderler

Fon'un kar veya zarar ve dier kapsamlt gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderlerin detayi agafidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Noter ve tasdik giderleri 780 1.121
Vergi, resim ve harg giderleri 712 599
Diger giderler - 708

1.492 2.428

Toplam
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Yap Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse

Senedi Yogun Fon)

31 Aralk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotlar (devami)
(Tam tutarfar, Tlrk Liras: ("TL"”) olarak gésterilmigtir.)

S. Toplam deger / Net varlk degeri ve toplam degeri / Net varlik dederinde artig / azalg

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net

varlik dederinin detay! verilmigtir.

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Fon toplam degeri (TL) 19.364.141
Dolagimdaki pay sayis| (Adet) 22.985.758
Birim pay dederi (TL) 0,842441
Net varlik deferindeki artis (azalis){TL) (3.825.829)
Birim paya dugen net varlik deferindeki artis (azalig) (TL) {0,09480)

23.189.970
24.199.805
0,958271

467.110
0,196694

31 Aralik 2015

31 Arabk 2014

Adet adet
Dénem baginda dolagimdakl pay sayist 24.199.805 29.836.596
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayisi 3,352,536 6.118.701
Dénem iginde geri alinan katiima belgesi sayis {4.566.585) (11.755.482)
Toplam 22.985.756 24.199.805
10.  Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakati
Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal
durum tablosundaki 19.364.141 TL (31 Aralik 2014: 23.189.970 TL) tutarindaki toplam net varlik
degeri ile fon'un fiyat raporundaki Fon net varlik dederi ayridir.
11. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Arahk
Faiz ve Temettii Gelirleri 2015 2014
Takasbank VIOP Nema Faizi 8.899 8.933
Hisse Senetleri 630.225 463.197
639.124 472.130
Finansal Varlik ve Yiikiimiiiliiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Vadeli islem sozlegme gelirleri - 244.600
Menkul kiymet satis karlan 84.621 54.114
Gerceklesen deger artiglan 2.043.815 1.319.895
Menkul kiymet satis zararlar) {250.860) {170.070)
Vadeli islem stzlegsme giderteri - (262.663)
Gergeklesen deder azalhglan {283.959) (783.320)
1.593.617 402.556
874.686

Toplam 2.232,741
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.$.
Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yap) Kredi Portfdy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse

Senedi Yogdun Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tark Liras: ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

12. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle portféylinde tGrev finansal araglar bulunmamaktadir (31 Aralik
2014 — Yoktur).

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaiiveti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayrniminda
glnlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli donemlerde portféyln ySnetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy yoneticileri tarafindan bu gergevede yGnetiimektedir,
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degigim géstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢altgilmaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtiz(iylinde belirlenen yontemier uygulanmig olup, s6z konusu yatirm stratejisi de dahil olmak
tizere, fona altnacak menkul kiymetlerin fon portféylne orani iglemleri mevzuata, igtizik ve
izahnamede belirlenen sinirfamalara uyguniuk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlannda meydana gelen degisikliklerden dolayi fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergege uygun dederinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglarinin tamami sabit faizlidir. Fon'un faize
duyarliig finansal araglann faiz degisimine badl olarak finansal varliklarin gergege uygun
degerlerinde olacak degigikligi igermektedir. Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla aktif ve pasiflerinin
yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri buyik diglde

aynidir.

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Finansal varhiklar 1.166.322 1.370.363

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5% degigimin, diger bitin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Kar zarar lizerindeki Kar zarar tizerindeki

Faiz artigi/{azalisy) etkisi etkisi
%5 58.316 68.518
(%5) (58.316) (68.518)
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfdy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse

Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Thrk Liras: ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

13.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asagidaki tabloda, dier biitiin dediskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Sirket'in portféylindeki satilmaya
hazir finansal varliklari olusturan hisse senetlerinin piyasa fiyatiarinda %5 deger artig/(azaliginin)
Sirket'in varliklan Uzerindeki etkisi gosteriimektedir. Fon ayrica piyasadan olugan arbitrajdan
faydalanmak amaciyla yénetilen portfdylerine VOB islemlerini dahil etmektedir.

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Kar zarar Gzerindeki Kar zarar lizerindeki

Piyasa fiyat artigi/(azaligt) etkisi etkisi
%5 907.197 1.088.970
(%5) (907.197) (1.088.970)

Kur riski

Yabanci para varliklar, yikimltlikler ve bilango digi yikimluliklere sahip olma durumunda ortaya
gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2015,
31 Aralik 2014 tarihleri itibarryla, dovizli istemleri bulunmadi§indan dolayt kur riskine maruz

kalmarmigtir.
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle denen finansal borglarla ilgili
yakamliliklerin yerine getirimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevrilmesine
bagl olarak gunlik nakit gikis riskine maruzdur. For'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100'ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatirimlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
3.974 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir, (31 Aralik 2014 —2.080 TL)

31 Aralik 2015

3 aya 3ay- 1yl -

1 aya kadar kadar 1yitarast 5yl arasi 5wl Gzeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri - 3.974 3.874
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 118.098 - 118.098
Finansal yatinmlar 1.166.322 - - - - 18.143.940  19.310.262
Diger alacaklar 3.825 - - - - - 3.825
Toplam varhklar 1.288.345 - - - - 18.147.914 19.436.259
Diger borglar (8.345) - - - - - (8.345)
fligkili taraftara borglar (57.941) - - - - - (57.941)
Finansal yitkimlolGkler (5.832) - - - - - (5.832)
Toplam kaynaklar (72.118) - - - - - (72.118)
Net likidite fazlasi/{agigr) 1.216.227 18.147.914 19.364.141
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Yapi Kredi Portidy Yonetimi A.S.

Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portidy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse

Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gosterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

31 Aralik 2014
2 aya 3ay- iyil-

1 aya kadar kadar 1yl arast 5 yil aras) 5 yil (zeri Vadesiz Toplam

Nakit ve nakit benzerleri - - - - - 2.080 2.080
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 108.198 - - - - 108,199
Finansal yatinmlar 1.878.250 - - - 21.271.503 23.149.753
Di§er alacaktar 3.742 - - - 3.742
Toptam varlikiar 1.991.191 - - - 21.273.583  23.264.774
Difjer berglar (5.057} - - - - (5.057)
lligkiti taraflara borglar (69.720) - - - - (69.720)
Finansal yiikamitlokler (27) - - - . @n
Toplam kaynaklar (74.804) - - - - - (74.804)
Net likidite fazlasi/(agidn) 1,916,387 - - - - 21.273.583 23.188.970

Katiima paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya ¢evrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlesmeye bagl vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasini
beklememektedir, zira katilma pay! sahipleri katiim paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Hisse Senedi Semsiye Fonu’'na Badli Yapi Kredi Portiy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse

Senedi Yogun Fon)

31 Arahk 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklaytct dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin gergede uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilaniar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalar nedeniyle defter de§erlerinin gergede uygun degerlerini

yansittigi varsayilmigtir,
b} Finansal tablolarda gergege uygun dederi ile yansttilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikimluliklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girditerin seviyelerine gdre dagiimi asadidaki gibidir:

.  Birinci seviye: Finansaj varlik ve yiikimlilikier, élglim tarihinde erisilebilen, 6zdeg varliklann veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar: (dizeltilmemis olanjile dejerlenmektedir.

. lkinci seviye: Finansal variik ve yikimlalikler, ilgili varlik ya da yakimltlagun birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

«  Uglincti seviye: Finansal varlik ve yukamiilikler, varlik ya da ydkdmilagan gergede uygun
degerinin bulunmasinda kuilanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alm satim amagh finansal
varliklar) devlet i borglanma senetleri, 5zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayig degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, s0z konusu variiklarin
raporlama tarihi itibariyla gergede uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2015

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varhikiar:
Alim-zatim amagl finansal vartiklar —
Hisse senetleri 17.462.292 - - 17.462.202
Alim-satim amagll finansal variiklar —
Tars repo 1.166.322 - - 1.166.322
Alim-satim amagll finansal varliklar —
Yatinm Fonu Katilma Paylan 681.648 - - 681.648
Toplam finansal varlikiar 19.310.262 - - 19.310.262

31 Aralik 2014

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varitkiar:
Alim-satim amagl finansal varlikiar —
Hisse senetleri 21.271.504 - - 21.271.504
Alim-satim amag) finansal varlikiar —
Ters repo 1,370.363 - - 1.370.363
Alim-satim amagch finansal varliklar -
Yatinm Fonu Katiima Paylari 507.886 - - 507.887
Toplam finansal varliklar 23.145.753 - - 23.149.753




Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.$.
Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portiy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse

Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin acgiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gésterilmigtir.)

14. Nakit akis tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi tg
aydan kisa olan bankalardan alacakiardan olugmaktadir.

15. Toplam deger/net varhk degeri dedjigim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 10°da agiklanmigtir.

16. Finansal tablolart dnemli digiide etkileyen ya da finansat tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan acgiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867(milkerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna fligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara (“Menkul Kiymet Yatinm Fonlan igin SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmis
muhasebe ilkeleri” olarak anilacaktir.) uygun olarak hazirflanmisgtir,

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki titm olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gtkmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken

olaylarn bulunmamaktadir.

(24)



Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.

Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagli Yapi
Kredi Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2015 hesap donemine ait fiyat raporu
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Yapi Kredi Porifoy Yonetimi A.S.

Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon) Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu
ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu iceren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak

Hazirlanmasina lligkin Rapor

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu'na Badl Yapi Kredi Portfdy Birinci Hisse
Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu i¢eren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (MUkerrer) sayll Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki
diizenleme ve duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.S. Hisse Senedi $Semsiye Fonu’na Bagli Yapi Kredi Portféy Birinci Hisse
Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar 30 Aralik 2013 tarihli
ve 28867 (Miikerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinnm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (1I-14.2) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gériis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.$.’nin bilgisi ve
kullanimi igin hazirlanmis olup, baska maksatla kullanilimasi mumkin degildir.

Guiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.$.
Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yap Kredi Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse

Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2015 tarihli toplam deger/net varlk degeri tablosu

(TGm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

31 Aralik 2015

31 Aralk 2014

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL % % TL % %
Fon portfdy degeri 19,428,360 - 100,3 23,258.952 - 100,3
Hazir degjerler 3.974 - 0,02 2.080 - 0,01
Kasa - - - - - -
Bankalar 3.974 100 - 2.080 100 0,01
Diger hazir dederler - - - - - -
Alacaklar 3.925 - 0,02 3.742 - 0,02
Takastan alacaklar - - - - - -
Digor alacaklar 3.925 100 - 3.742 100 0,02
Borglar (72.118) - (0,37) (74.804) - 0,32
Banka avanslan - - - - .
Banka kredileri - - - -
dnetim dcretleri
Fon yGnetim dcretle (57.841) 80 . (69.720) 93,2 0,30
Takas borglan - - - - - -
Diger borglar {14.177) 20 - (5.084) 6,8 0,02
Fon toplam degeri 19.364.141 - 100 23.189.970 - -

(6)



YAPI KREDI PORTFOY BIRINCI HISSE SENEDI FONU (HISSE SENED! YOGUN FON)

1 OCAK — 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT HAZIRLANAN FINANSAL RAPORLARA
iLISKIN SORUMLULUK BEYANIMIZ

Sermaye Plyasasi Kurulu'nun Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi
(I1-14.2) 7.maddesi geregince sorumiuluk beyanimizdir.

Yapi Kredi Portfdy Y6netimi A.§'nin Yatinm Fonlarina ait bagimsiz denetimden gegmisg, Yonetim
Kurulu tarafindan kabul edilmig , 01.01.2015 - 31.12.20156 ddnemine ait, finansal tablolar ve
poriféy raporiannin;

a- 01.01.2015 - 31.12.2015 doénemine iliskin Sermaye Piyasasi Mevzuatina gore hazirlanmig
Finansal Tablolar, Finansal tablolaria birlikte kamuya agiklanacak portféy raporian ve
dipnotiarinin tarafimizca incelendigini,

b-Gérev ve sorumluluk alamimizda sahip oldugumuz bilgiler cergevesinde Finansal tablolarin ve
portfdy raporlannin 6nemli konularda gergefie aykin bir agiklama veya agiklamanin yapildig tarih
itibariyla yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigini,

c-Gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler gergevesinde bu teblij uyarinca
hazirlahmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifieri, finansal durumu ve kar zaran ile ilgili
gercek durumu dordst bir bigimde yansitugini ve portféy raporiannin fon igthzOglne,
izahnamesine / lhrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandiginm

beyan ederiz.

Istanbul,
29 Subat 2016

Bahar S kizler
Yoneti u Bagkani

Ismi Durmus
Fon Madara
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