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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Yapi1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’'na Bagh Yapi Kredi Portféy
Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) Kurucu Yénetim Kurulu'na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.$ Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagl Yapi Kredi Portféy Birinci Hisse
Senedi Fonu’'nun (Hisse Senedi Yogun Fon) 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarinte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net
varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarini 6zetleyen
dipnotlar ve diger aciklayici notlardan olusan ilisikieki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yonetiminin Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

Kurucu ydnetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (II-
14.2) (“Tebli§") cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile
dizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlar hikimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saglamak igin gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumludur,

Bagdimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda géris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yiratilmuastir. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin énemli yanlislik i¢erip icermedigine dair makul glivence elde etmek lizere planianarak
yuratiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaclyla denetim proseddrlerinin uygulanmasini igerir. Bu proseddrlerin segimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakl “Gnemli yanliglk” risklerinin degerlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroll degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon'un i¢ kontroltinin
etkinlidine iligkin bir géris verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin
sunumunun degderlendirilmesinin yani sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadidinin
degerlendirilmesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde etti§imiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimuziin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Gorls

Gorusumuze gore, finansal tablolar, Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu'na
Bagl Yapi Kredi Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu’nun (Hisse Senedi Yogun Fon) 31 Aralik 2016
tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini
ve nakit akiglarint SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tim énemli
yénleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayil Tdrk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca, Fon'un 1
Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Fon’un bagli oldugu semsiye
fon i¢ tGzGgundn finansal raporlamaya iligkin hiikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

TTK'nin 402’'nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Guney BaglmSIz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A megmBEFehiirm Ernst & Young Global Limited
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Hisse Senedi $emsiye Fonu’na Bagli Yapi Kredi Poriféy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse

Senedi Yogun Fon)

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2016 Tarihli finansal durum tablosu
(Tlm tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2016 2015
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 305.262 3.974
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 127.979 118.098
Ters Repe Alacaklan - -
Takas Alacaklan - -
Diger Alacaklar 5 1,79 3.925
Finansal Varliklar 6,13 21.245512 19.310.262
Teminata Verilen Finansal Variiklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varhklar (A) 21.680.544 19.436.259
Yikimlilikler
Repo Borglarni - -
Takas Borglar - -
Krediter - -
Finansal Yukumldlikler (273) {5.832)
Diger Borglar 5 (8.771) {B.345)
lligkili Taraffara Borglar (62.029} (57.941)
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varltk Dederi Harig) (8) {71.073) (72.118)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 21.609.471 19.364.141
31 Araltk 31 Aralik
2016 2015
Fon Toplam Degeri /Net Varhk Degerinin Mutabakati: -
Katiima paylanna atfolunan Net Varlik Degeri (Fon izahmanesi ve SPK
teblidine uygun olarak hesaplanan) 21.609.471 19.364.141
Degerleme farklanna iligkin dizeltimenin etkisi
Katilma paylarina atfolunan Net Varlik Degeri (TMS ye uygun olarak
hesaplanan) 21.609.471 19.364.141

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.

Hisse Senedi $emsiye Fonu’na Bagl Yapi Kredi Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse

Senedi Yogun Fon)

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Qcak - 31 Araltk 2016 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tiim tutarlar, Turk Lirasi (“TL") olarak gbsterilmigtir.)

Dipnot
referanslari

1 Ocak-
31 Aralik 2016

1 Qcak-
31 Arahk 2015

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 9.881 8.899
Temetti} Gelirleri 11 585.868 630.225
Finansal Varitk ve Yikomliliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 11 472.360 1.593.617
Finansal Varlik ve Yukdarmlilliklere iligkin Gergeklegmemis Kar/Zarar 1.570.074 (4.106.985)
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 72.658 42.867
Esas Faaliyet Gelirleri 2.710.841 (1.831.387)
Yénetim Ucretleri (734.410) (786.290)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (2.043) (2.188)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri (7.491) (8.457)
Danigsmanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri i (4.313) (4.377)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (31.530) (19.366)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 {3.532) (1.492)
Esas Faaliyet Giderleri (783.319) (820.170)
Esas Faaliyet Kar/Zarar 1.927.522 (2.651.557)
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zaran (A) 1.927.522 (2.651.557)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsamli Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS {A+B) 1.927.522 (2.651.557)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayriimaz bir parcasidir.
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Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S.

Hisse Senedi Semsiye Fonu'na Bagh Yapi Kredi Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse

Senedi Yogun Fon)

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

31 Aralik 2016 Tarihli Toplam Dedger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

{Ttm tutariar, Tirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslari 2016 2015

Toplam Degeri/Net Varlik Degderi (Dénem Basi) ] 19.364.141 23.189.970
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 1.927.522 (2.651.557)
Katilma Pay [hrag Tutar {+) 4.104.955 3.115.692
Katilma Pay! lade Tutar (-) (3.787.147) (4.289,964)
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem Sonu) 9 21.609.471 19,364.141

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S.

Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Badh Yapi Kredi Poriféy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse

Senedi Yogun Fon)

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Dénemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tlm tutarlar, Tirk Lirast (“TL") olarak gdsterilmistir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2016 2015
A. igletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar (6.638)  1.185.065
Net Ddnem Kan/Zararn 1.927.522 (2.651.557)
Net Dénem Kari/Zararn Mutabakati ile llgili Diizeltmeler (2.165.822) (4.746.119)
Deger Distklagiviptali ile lgili Dizeltmeter .
Kargihiklar ile |lgili Ditzeltmeler -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile llgili Diizeltmeler 11 {595.749) (639.124)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklan ile llgili Dizeltmeler -
Gergede Uygun Deger Kayiplan/Kazanglan ile lIgili Dizeltmeler -
Kar/Zarar Mutabakat! ile ligili Diger Duzeltmeler (1.570.073) (4.106.995)
isletme Sermayesinde Gergekiesen Degisimler {(1.934.161) 3.836.622
Alacaklardaki Artig/Azaligla ligili Diizeltmeler 2.133 (183)
Borglardaki Artig/Azahsla ligili Dlzeltmeler (1.044) (2.686)
[sletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla ilgifi
Dizeltmeler (1.935.250)  3.839.491
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar 2.165.822  4.746.119
Alinan Temetti i1 585.869 630.225
Alinan Faiz 11 9.880 8.829
Faiz Odemeleri -
Diger Nakit Girgleri/Cikiglar 1.570.073  4.106.995
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari 317.808 (1.174.272)
Katiima Payi Ihraglarlndan Elde Edilen Nakit 4104955  3.115.692
Katilma Payt ladeleri lgin Odenen Nakit (3.787.147) (4.289.964)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislan - -
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azahs (A+B) 311.169 10.793
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig (A+B+C) 311.169 10.793
D. DSnem Basgi Nakit ve Nakit Benzerleri 122.072 111.279
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 433.241 122.072

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Hisse Senedi $emsiye Fonu’na Bagl Yap: Kredi Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dbnemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayic! dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Yap! Kredi Portféy Yénetimi A.$. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 470218 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayili Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan
edilen Yap! Kredi Portféy Yoénetimi A.$. Hisse Senedi Semsiye Fonu igtizigu ve bu izahname
hikimlerine gdre yonetilmek tizere olugturulacak Yapi Kredi Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon)'nun katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 17/11/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun onay! ile Kurucusu Yapi
ve Kredi Bankas! A.$. olan Yapi ve Kredi Bankasi A.S. A Tipi Semsiye Fonu'na Bagh Hisse Senedi Alt
Fonu (Hisse Senedi Yagun Fon) (2. Alt Fon) Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.'ye devrolmustur,

Fon Kurucusu, Ydneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu:
Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S
Blylikdere Caddesi Yapt Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent / Istanbul

Yonetici:
Yapi Kredi Portfoy Yénetimi A.S.
Blylkdere Caddesi Yap! Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent / istanbul

Portfoy Saklayicisi:
Yapi ve Kredi Bankasi A.S
Biyikdere Caddesi Yapi Kredi Plaza D Blok Levent / Istanbul

Saklayici Kurum:
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Abide-i Hirriyet Cad. Mecidiyek&y Yolu Sok. No 286 34381 Sisli / Istanbul
Cedelbank
151 Boulevard Emile Jacgmain Brussels, B-1210 Belgium
Euroclear Operaticns Center
67 Boulevard Grande-Duchesse Charlotte L-1331 Luxembourg
Citibank
31, Z.A Bourmicht L-8070 Bertrange Liksemburg

Fon’un yonetim stratejisi

Fon porttdyil, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portféyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Tebli§'de yer alan sinidamalar gergevesinde yonetilir.Fon
portféy dederinin en az %80’ devambl olarak ortaklik paylarina yatinhr., Fon'un hisse senedi yogun fon
olmasi nedeniyle Fon portfdy deferinin en az %80’ devaml olarak menkul kiymet yatinim ortakliklar
paylari hari¢ olmak tizere BIST"te islem géren ihraggl paylan, ihraggt paylarina ve ihraggr pay
endekslerine dayall olarak yapilan vadeli islem sdzlegsmelerinin nakit teminatlari, ihrage! paylarina ve
ihragg! payina dayall opsiyon sézlegmelerinin primieri ile borsada islem géren ihraggi paylarina ve
ihraggl payina dayalt araci Kurulug varantlarina yatinthr. Fon uygulayacag stratejilerde, yatinm amagli
olarak ve/veya riskten korunma amaciyla, kaldirag yaratan igtemlerden faydalanabilir. Bunun yanisira
getiriyt desteklemek amaciyla kiymetli maden, yabanci borglanma arac: ve yabanci girketlerin ortaklik
paylanna ve bunlann dahil oldugu endekslere dayal borsa yatinm fonlanna yatinm yapabilir.



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagl Yapi Kredi Portfdy Birinci Hisse Senedi Fonu {Hisse
Senedi Yodun Fon)

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiurk Lirasi (" TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
) Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, Xi/6 numarali tebligi ve bu teblie degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak dizenlenecek mali tablo ve rapotlann hazirlanip sunulmasina
lliskin ilke ve kurallar belifflemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yaytimianan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® ()1-14.2) (Teblig) ile 31
Arahk 2013 tarihinde ylrirlige girmek (zere yatinm fonlannin finansal tablolarinin hazilanmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlannin (TMS) esas alinmas) hilkiim aftina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyaniar ve portféy raporlan
alinmistir. Fiyat raporlar ve portfdy dagilim raporlanndan olusan portféy raporlari, fon portféylerinde
ver alan varliklarin dederlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iliskin bilgileri iceren raparlar olarak diizenlenmigtir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlanni yayimlamisgtir,

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralk 2013 tarihli ve 28867
{(Mikerrer) sayll Resmi Gazete'de vayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Tebligi" (11-14.2) ’kapsaminda hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun dederleri ile
yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esast baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Arahk 2016 tarihi itibariyle finansal tablolar yayirnlanmak lizere 27 Subat 2017 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikast dedisiklikleri, s&z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gecis hikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déntk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hiikmandn yer almadig) degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagll yaptlan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye ddniik olarak
uygulanmakta ve énceki donem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir.

(8)



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Hisse Senedi $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse
Senedi Yodgun Fon)

31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras (“TL"") olarak gdsterilmisgtir.)

2, Finansal tabloiarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agagida dzetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlan disinda énceki yilda kullanilaniar ile tutarh olarak
uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, deidiisiklik ve yorumiar

- TFRS 11 — Mugterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi {Dedisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmct Isletmenin Istirak veya Is Ortakliina Yaptig Varlik Satiglar:
veya Katkilar — Degisiklikler

- TMS 1: Agiklama [nisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

TFRS Yillik iyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayintamgtir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu
olarak degigiklige udrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dért standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulart agafidaki gibidir:

- TFRS 5 Satig Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara daditim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecegine a¢iklik getirilmistir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal variigin devredilmesinde hizmet
stzlegmelerinin defderlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem
6zet finansal tablolar igin zorunlu clmadigtna iliskin agiklik getirtimigtir

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — yiiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu tlkede degif borcun tagindid) para biriminde degerlendirilecedine agiklik
getirilmigtir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarnnin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine
aciklik getirilmistir.

Séz kanusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performans) lzerinde dnemli bir etkisi
olmamistir.

(@)



Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse

Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayicr dipnotiar {devami)
(TUm tutarlar, Tiirk Liras: (“"TL") olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
ii) Yayinlanan ama yirirlitge girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin hentiz
ylrirlage girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agadidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlann yiririge
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktr,

- TFRS 9 Finansal Araglar
- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmei Isletmenin Istirak veya |s Ortakhgina Yaptigi Varhk Satiglan
veya Katkllan - De§isiklik

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

- TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olglimi

- UFRS 16 Kiralama [glemleri

- UMS 12 Gelir Vergilerii Gergeklesmemis Zararar icin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestiriimesi (Degisiklikier)

- UMS 7 Nakit Akig Tablolan (Degigiklikler) }

- UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Siniflandirma ve Olgimii (Degisiklikler)

- UMS 40 Yatirim Amacl Gayrimenkuller: Yatinm Amach Gayrimenkullerin Transferleri
{Dedgigiklikler)

- UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

UFRS Yillik lyilegtirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMGSK, agagida belirtilen standartlar dedistirerek, UFRS Standartlan 2014-2016 dénemine iligkin Yillik
lyilestirmelerini yayinlamigtir:

56z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi tzerindeki etkileri
degderlendiriimektedir. Degisiklik Fon igin gegerli dedildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi
tizerinde etkisi olmayacaktir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iligkin ise, dedisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin vapildi§i ddnemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déineminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yaprimamisgtir.



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yap: Kredi Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse
Senedi Yogdun Fon)

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi {("TL") olarak gdsterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Finansal tablofarimn hazirlanmasinda izienen &nemli muhasebe politikalarn agadida dzetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun degderinden élgilir,
Gergede uygun degder farki kér veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglann ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varl§in edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de séz konusu gergede uygun degere ilave edilir,

Finansal varlik ve borglarnin normal yoldan alim ve satimlari iglem tarihi esasina gére
muhasebelestiriimekiedir.

Fon finansal varlik ve borglann TMS 392 uyarinca agagidaki kategerilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deder farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amagli finansal variklar yer almaktadir.

Allim-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaclyia edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portféy(in pargas) olan varfiklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayali kiymetler, kamu ve §zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Allm-satim amagh finansal varliklar kayda alinmalarin izleyen dénemlerde gergede uygun degjerleri
lizerinden deferlenir. Alim-satim amagli menkul kiymetlerin gergede uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve ylkimldliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansttilir. Alim-satim amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve ylukOmiiliklere
itiskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

llk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar ahm satim amach olmayan &zkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Sézkonusu finansal varhkiar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
iizere Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi cercevesinde gergege uygun deder esas alinarak
yénetilen ve performanslarn buna gore degerlendirilen bir porifdyln pargast olan varliklar olmalar
nedeniyle ilk kayda almlanndan gergede uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varhklardir { ydnetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildid), ilgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir,

(11)



Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Hisse Senedi $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfdy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon)

31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin acikiayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Ttrk Liras: ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devan)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas
alacaklan ve dijer alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal variklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda ahmlarindan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerleniter.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglar, krediler ve finansal yikimidlakler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Dider finansal yaktmlilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gercede Uygun Deger Olgiimi

Gercede uygun deder, piyasa katilimeilan arasinda élgiim tarihinde oladan bir islemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde &denecek fiyattir,

Finansal varlik ve yiikimlilikierin gergede uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen de§erleme
esas ve ydntemleri kullaniimigtir;

1) Degerleme gliniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetter ¢ikts fiyatini yansittigi icin
bekleyen kapanig seans) fiyatlar veya kapanis seansinda fiyati olugsmayanlar igin bir dnceki seansin
agirlikh ortalama fiyati ile diger cikis fiyatlar ile

2) Borsada iglem gérmekle birfikte deferleme ginlinde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada iglem gérmeyen finansai varlik ve yakimitkler ile tirev finansal aragtar indirgenmis nakit
akim ybntemi, &zdes veya karsilastinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimeilan tarafindan ¢godunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger diistikligu

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde deder diglkligine ugradiklarina iligskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varigin ilk
muhasebelegtiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar (zerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diistkligone ugradifina
iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmast durumunda deger disukliga zarar olusur. [tfa edilmis
dederinden gdsterilen finansal varliklar igin deder dugiiklugi tutarn gelecekte bekienen tahmini nakit
akrmlarinin finansal varhgin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinkir degeri ile
defter dederi arasindaki farktir.

(12)



Yapi Kredi Portféy Yénetimi A S,
Hisse Senedi $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait

Finansal tablolara Hiskin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tlrk Lirast (“"TL") olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yabancr para gevrimi

For’un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
iglem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlar Gzerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve ykimldlikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dlglilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurardan; yabanci
para cinsinden olan ve gergede uygun dederleri ile dlglien parasal olmayan kalemler ise gergege
uygun degerin tespit edildidi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir. Cevrimler sonucu olusan
kur farklan kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yansitilmigtir.

Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yikimitilikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim glcline sahip
olunmasi ve séz konusu varlik ve yikiimlilakleri net bazda tahsil etme/6deme veya eg zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satig ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin édiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlanni éngéren anlagmalar gergevesinde satilmig olan menkul kiymetter (“Repo™,
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféylinde tutulug
amaglarna gére “Gergede uygun deder fark kar/zarara yansttilan” portfdylerde siniflandinimakta ve
ait oldugu portfdyln esasianna gére deferlemeye tabi tutulmaktadir. Repo stzlegmesi karsihifi elde
editen fonlar pasifte “Bepo borglar " hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlagmalari ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemierinden saglanan fonlar karsiliginda
ddenen faizler kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda "faiz gelirleri” kalemi altinda
rmuhasebelesgtiriimektedir.

Geri satim taahhidi ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo™) islemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varliklar® katemi altinda muhasebelestirimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim
ve geri satim fiyatlar) arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani
yéntemi’ne gdre faiz gelir reeskentu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dier kapsamb gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi alinda muhasebelestiriimektedir,

Takas alacaklari /borg¢iart

Takas borglart raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi
yapilmig ancak teslim alinmamig menkul kiymet altmlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan sati islemlerinde satis sdzlesmesi yapiimig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borclar itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmakiadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar {marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayn olarak gdsteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

(13)
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Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tim tutarlar, Tiirk Lirasi1 (“TL") olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet sahis kar/zaran

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarninin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ite Fon'un diger iglemleri yapildiklan gin itibariyle (islem tarihi} muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis guni dederi (alis bedeli ve satig glinine kadar olusan deger
artis veya azaliglar topiami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giini dederi,
ortalama bir deJer olup; ilgili varlik hesabinin bor¢ bakiyesinin, iigili menkul kiymetin birim sayisina
béllinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar ile satig glini deferi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark "Menkul kiymet satig karlan™ hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlar hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylan deder artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azaliglars”
hesaplarnina aktanlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki difer kapsam! gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve YUk{miGliklere iligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
sattmina ait aracilik komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik kemisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikieri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununila birlikte, fon ydnetim ficreti ve denetim Gcreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimelktedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinim araglarinin

kuponlarindan sadlanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esastna gore
dederlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temetti gelirleri ilgili temettlyd alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir,
Giderler

Tam gidetler tahakkuk esasina gdre muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
vasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
saylli Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas) Kanunu’na gére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlar (borsa yatinm fonlar ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlan
dahil) ile menkul kiymetler yatinnm ortaliklannin portfdy isletmeciligi kazanglari Gzerinden yapilacak
tevkifat orant 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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Hisse Senedi $Semsiye Fonu’na Bagh Yap: Kredi Portfdy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse

Senedi Yofiun Fon)

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tableolara iliskin agrklayici dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablotarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Katilma paylan

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal ylkimiGlik
olarak deferlendiriimektedir.

Katiima paylarn Fon'un net varlik degeri Uzerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net variik/ toplam degerinin, degerleme gliniinde
tedaviilde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degierleme Esaslari

- Deferleme her isgin( itibariyle yapihr.
- Portféydeki menkul kiymetlerin deferlemesinde, asafida belirtilen esaslar kullanthr:

(a) Portfdye alinan varliklar alim fiyattanyla kayda gegirilir. Yabanct para cinsinden varliklarin
alim fiyat satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru
ile garpilmasi suretiyle bulunur.

{b} Als tarihinden baglamak Ozere portfdydeki varliklardan;

i)

vii)

vili)

Borsada iglem gérenler dederleme giininde borsada olugan en son seans agirhkl
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem gdren varliklarin deferlemesinde kapanis seansinda
olugan fivatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamas! durumunda ise borsada
olugan en son seans agirlikli ortalama fivatlar kullanilir.

Borsada islem gérmekle hirlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son iglem giniindeki i¢ verim orani ile dederlenir.

Fon katilma paylan, dejerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oran kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

Yabanc para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alis kuru ile deferlenir.

Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri
tablosunda gdsterilir. Bu varhklar teminatin tirll dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cergevesinde dederlenir.

Borsa digi repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatint en dogru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle deferlenir.

(i) il& (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esasiari, yazili
karara badlanir.

{vii} ve (viil) nolu ait bentlerde yer alan yéntemlere Hiskin kararlar kKurucunun
yénetim kurulu tarafindan alimir,

(15)
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin a¢iklayic! dipnotlar (devami)
(Tm tutarlar, Tiirk Lirast ("TL”) olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tabiolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

{c) Endeks fonlarm portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde dederlenir.

- Fonun diger varlik ve yikimidlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
ylkimidlikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru
ile garpilmasi suretiyle degderlenir.

- Bir payin alig ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
bélinmesi ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmast, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yikimldliklerin tutartanni ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklilk gosterebilir. Aynica belirtiimesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmakiadir.

3. Béliimlere gbre raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tireviere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bdlimi olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
bagimiidir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlar Fon'u tek bir bolim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet béliimine iligkin bilgiler Fon’un bir buttin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylar agagida agiklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Yapi ve Kredi Bankas| A.$. (*) 1.697 1.224
Takas Bank 3.395 2.750
Borsa Para Piyasasi 300.170 -

305.262 3.974

] 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 1,697 TL iligkili taraf olan Yapi Kredi Bankasi
A.$. nezdindeki vadesiz hesapta bulunmaktadir. (31 Aralik 2015 - 1.224 TL).
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Yapt Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse

Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tém tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL") olarak gdsterilmistir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Bilangoda gésterilen “Dider alacaklar’ kaleminin detaylan agagida agiklanmistir:

Digier alacaklar 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Kurucudan edilecek gider kargiliklari 1.791 3.925
1.791 3.925

Bilangoda gdsterilen “Diger borglar” kaleminin detaylari asagida agiklanmistir:

Diger borglar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Odenecek denetim ticreti 5.619 6.458
Tahvil borsa pay 7 202
Odenecek SPK kayda alma Ucreti 154 65
Takas saklama komisyonu 153 151
Portidy Saklama Hizmeti 1.682 1.469
Odenecek KAP Gideri 1.156 -

8.771 B.345

HNigkili taraflara borglar fon yénetim Gcreti tahakkukundan olugmaktadir. Fon’un sermaye piyasasi
araglarindan olusan menkul kiymetler portfdyil Yap: Kredi Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan

yonetiimektedir. Fona, her gin i¢in fon toplam dederinin %0,009452'sindan

(yuzbindedokuzvirgllelliki) olugan bir yénetim licreti tahakkuk ettiriimekte ve bu {icret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde veya bilango gliniinde kurucu ve pay alim satimina araciltk eden kuruluglar

arasinda paylastiriimaktadir.
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Hisse Senedi $emsiye Fonu’na Bagh Yap: Kredi Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse

Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayic: dipnottar (devami)
(Tlm tutarlar, Tiirk Liras! (“TL."") olarak gésterilmistir.)

6. Finansal Yatirnmlar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagii menkul

kiymetlere iliskin bilgiler:

31 Aralik 20186

Gercede uygun deger farki gelir Kayith
tablosuna yansitilan finansal varliklar Maliyet { Makul degeri dederi
Hisse Senetleri 19.220.485 20.546.258 20.546.256
Yatirim Fonu Katima Paylan 750.002 699.256 699.256
Toplam 19.970.487 21.245.512 21.245.512

31 Arahk 2015

Gercede uygun deger farki gelir Kawth
tablosuna yansitilan finansal varhklar Maliyet | Makul degeri degeri
Hisse Senetleri 17.691.274 17.462.292 17.462.292
Ters Repo 1.166.000 1.166.322 1,166.322
Yatirim Fonu Katima Paylan 750.000 681.648 681.648
Toplam 19.607.274 19.310.262 19.310.262

Fon'un faaliyeti geregdi elde tuttugu finansal yatinmlar alim-satim amagh finansal yatirnmiar ofup,

gercede uygun dederi ile degerlenmiglerdir.

7. Borglanma Maliyetleri

Borglanma maliyetleri, olustuklar dénemlerde gelir tablosuna kaydediimektedir. Fon'un 31 Aralik 2016
tarihi itibariyle borglanma maliyeti bulunmamaktadir (31 Aralik 2015 — Yoktur).

8. Niteliklerine gdre giderler

Fon'un kar veya zarar ve dider kapsamh gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmug olup,
esas faaliyetlerden dider giderlerin detay: agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

KAP Gideri 2.390 -
Noter ve tasdik giderteri 208 780
Vergi, resim ve harg giderleri 936 712
Toplam 3.532 1.492
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Yap) Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Baglh Yapi Kredi Poriféy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse

Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Ttim tutarlar, Tdrk Lirasi (“"TL") olarak gésterilmigtir.)

9, Toplam deder / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azahs

Agagida Fon'un cari dénem ile gegmis ddnem finansallartna ait birim pay degeri ile toplam deger / net

varlik degierinin detay verilmigtir.

31 Aralik 2016

31 Arahk 2015

Fon toplam degeri (TL)
Dolasimdaki pay sayisi (Adet)
Birim pay degeri (TL)

Net varlik dederindeki artis (azalig)(TL)
Birim paya digen net varlik degerindeki artig (azalis) (TL)

21.609.471
23.363.412
0,924928

2.245.330
0,082487

19.364.141
22.985.756
0,842441

(3.825.829)
(0,09480)

31 Aralik 2016

31 Araltk 2015

Adet Adet

Donem baginda dolagimdaki pay sayisi 22.985.756 24,199.805
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayisi 4,484.853 3.352.536
Dé&nem Iginde geti alinan katiima belgesi sayisi (4.107.197) (4.566.585)
Toplam 23.363.412 22.985.756

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal
durum tablosundaki 21.609.471 TL (31 Aralik 2015: 19.364.141 TL) tutarindaki toplam net varlik

degeri ile for'un fiyat raporundaki Fon net varlik dederi aynidir.

11. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettii Gelirleri 2016 2015
Takasbank VIOP Nema Faizi 9.881 8.899
Hisse Senetleri 585.868 630.225
595,749 639.124
Finansal Varlik ve Yiikiimiilliklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Vadeli islem sdzlesme gelirleri -
Menkul kiymet satis karlan 43,274 84.621
Gergeklesen deder artiglar 563.092 2.043.815
Menkul kiymet satig zarartar {1.500) (250.860)
Vadeli islemn sézlesme giderleri -
Gergeklesen deder azaliglan {132.508) (283.959)
(472.360) 1.593.617
Toplam 123.389 2.232.741
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Yapi1 Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Hisse Senedi $emsiye Fonu’na Bagh Yap: Kredi Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agikiayic: dipnotlar (devanu)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gosterilmistir.)

12, Tiirev araglar

For'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle portféylinde tlirev finansal araglar bulunmamaktadir (31 Aralik
2015 — Yoktur).

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orant riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yénetim amaci Fon'un yatinim stratejileri
kapsaminda kattlim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
ginliik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portfayiin yénetimine iliskin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gostermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine caligilmaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtuziginde belirlenen ydntemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyline orani iglemleri mevzuata, igtiziik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayi fon'un faize duyarli
finansal variiklarinin nakit akiglarinda veya gercede uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle fon'un finansal araclarinin tamami sabit faizlidir. Fon'un faize
duyarhligi finansal araglarin faiz degigimine bagh olarak finansal varliklarin ger¢ege uygun
degerlerinde olacak degisikligi icermektedir. Fon’un 31 Aralik 2016 tarihi itibanyla aktif ve pasiflerinin
yeniden fiyatlandirmaya gére kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biyiik élgiide
aynidir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Finansal varhklar 699.254 1.166.322

Asadidaki tabloda piyasa faiz oranlanndaki 5% degisimin, dijer bitiin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Forn’un net varlik deferine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kar zarar tizerindeki Kar zarar Gizerindeki

Faiz artigi/{azalisi) etkisi etkisi
%5 34.963 58.316
{%5) (34.963) (58.316)
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Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S.
Hisse Senedi $emsiye Fonu’'na Bagh Yapi Kredi Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse
Senedi Yodun Fon)

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayic: dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"} olarak g&sterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Fiyat riski

$irket piyasa fiyatiyla de§erlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadr.
Asafidaki tabloda, diger biitin degiskenlerin sabit kalmasi koguluyla, Sirket'in portféylindeki satiimaya
hazir finansal varliklar olusturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarnnda %5 deger artis/(azaliginin)
Sirket'in varliklari lizerindeki etkisi gosterilmektedir. Fon ayrica piyasadan olusan arbitrajdan
faydalanmak amaciyla yonetilen poriféylerine VOB islemierini dahil etmektedir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kar zarar lizerindeki Kar zarar Gizerindeki

Piyasa fiyat artisi/(azalig1) etisi etidsi
%5 1.027.313 907.197
(%65) 1.027.313 (807.197)

Kur riski

Yabanci para varlklar, yikamlilikler ve bilango digi yikiimitliiklere sahip olma durumunda ortaya
gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 20186,
31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, dévizli islemleri bulunmadi§indan dolayi kur riskine maruz
kalmamigtir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varli§in teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
ylkimititklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima payiarinin paraya gevriimesine
bagl olarak glinlik nakit gikig riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100'ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
305.262 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2015 — 3.974 TL)

31 Aralik 2016

3aya 3ay- Twil-

1 aya kadar kadar 1yilarasi  Syilarast 5wl Gzeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 300.170 - - - - 5.092 305.262
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 127.979 - - - - - 127,979
Finansal yatnmlar - - - - 21,245,512 21.245.512
Diger alacakfar 1.791 - - . - 1.791

Toplam varliklar 429.941 - - - - 21.250.603 21.680.544

Diger borglar {B.771) - - - - - {8.771)
liigkili taraflara borglar (62.029) - - - - - (62.029)
Finansal yikdmiiilikler {273} - - - - - (273)
Toplam kaynaklar {71.073) - - - - - (71.073)
Net likidite fazlasi/{acifn) 358.868 21.250.603 21.609.471
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Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S.

Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Baglh Yap: Kredi Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse

Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tlrk Liras (“"TL") olarak gésterilmistir.)

13. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {(devami)

31 Arahk 2015

Jaya day- 1yil-

1 aya kadar kadar 1yilarasi _ Syilaras) 5yl lizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri - - - - 3.974 34974
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 118.088 - - - - - 118.098
Finansal yatinmlar 1.166.322 - - - - 18,143.940 19.310.262
Diger alacaklar 3.925 - - 3.925
Toplam varltklar 1.288.345 - - - 18.147.914 19,436,259
Diger borglar (B.345) - - - - (8.345)
liigkili taraflara borgiar (57.941) - - - - (57.941)
Finansal ydkiamltlikler (5.832) - - - - (5.832}
Toplam kaynaklar (72.118) - - - - {72.118)
Net likidite fazlasi/{agidn) 1,216.227 - - - - 18.147.914 19.364.141

Katilma paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildidi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yoénetim yukarda sunulan séziesmeye bagl vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasini
beklememektedir, zira katilma pay sahipleri katihm paylarint daha uzun slrelerde elde tutmaktadir.
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Yapi Kredi Porifoy Yonetimi A.S.
Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Poriféy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon)

31 Arahlk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligskin acikiayici dipnotlar (devami)
{Tim tutarlar, Tlrk Lirasi (" TL") olarak g&sterilmisgtir.)

13.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {(devami)
Finansal varhk ve yiikiimKkiliiklerin gergede uygun degeri ile gdsterilmesine iligskin agtklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilaniar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter deferlerinin gergede uygun degerlerini
yansithdr varsayllmestrr,

b) Finansal tablolarda gergede uygun dederi ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gercege uygun dederi ile yansitilan finansal vartiklarin ve yikimlaliklerin gergege
uygun degderlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dadilimi asagidaki gibidir:

«  Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikimluiikler, 8lglim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (diizeltimemis olan)ile degerlenmektedir.

«  |kinci seviye: Finansal variik ve yukimlilikler, ilgili varlik ya da ylikGmltligiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederienmektedir.

+  Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yitkimlilikler, varlik ya da yikimlaligin gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
dederlenmektedir.

Gergede uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (ahim satim amagh finansal
varliklar) deviet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olugsmaktadir ve
rayi¢ dederlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatiari esas alinir. Bu sebeple, 86z konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla gercedie uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2016

1. Sevive 2. Seviye 3. Seviye Topiam
Finansal varfiklar:
Alim-satim amagl finansat varhkiar —
Hisse senelleri 20.546.256 - - 20.546.256
Alim-satim amagl finansal varliklar —
Yatinrm Fonu Katilma Paylari 699,256 - - £699.256
Toplam finansal varhkiar 21.245.512 - - 21.245.512

31 Aralik 2015

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varhiklar:
Alm-satim amaglh finansal varlikiar —
Hisse senetleri 17.462.292 - - 17.462.292
Alim-satim amagl finansal varliklar —
Ters repo 1.166.322 - - 1.166.322
Alim-satim amagh finansal varliklar —
Yatinm Fonu Katilima Paylan 681.648 - - 681.648
Toplam finansal varliklar 19.310.262 - - 18.310.262
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Yapi Kredi Portfoy Yénetimi A.S.
Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagl: Yapi Kredi Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse

Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

14. Nakit akig tablosuna iliskin agiklamalar

Nakde egdefer varliklar doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi (ig
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

15. Toplam deder/net varlik degderi degigim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik dederine iligkin agiklamalar dipnot 10°'da agiklanmistir.

16. Finansal tablolarr 6nemli digiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmas! gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihii ve 28867 (miikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (1l-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlar tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlanin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara (“Menkul Kiymet Yatinm Fonlan igin SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmis
muhasebe ilkeleri” olarak antlacaktir.) uygun olarak hazirlanmigtir.

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmig
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendiriime tarihi arasindaki tiim olaylart kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren claylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlart bu
yeni duruma uygun gekilde dlzeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamas: gereken
olaylan bulunmamaktadir.



YAPI KREDI PORTFOY BIRINCI HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT HAZIRLANAN FINANSAL RAPORLARA
iLiISKIN SORUMLULUK BEYANIMIZ

Sermaye Piyasas! Kurulw'nun Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi
(11-14.2) 7.maddesi geredince sorumluluk beyanimizdir.

Yapi Kredi Portfy Yonetimi A.§'nin Yatinm Fonlarina ait bagimsiz denetimden gecmig, Yonetim
Kurulu tarafindan kabul edilmis , 01.01.2016 - 31.12.2016 dénemine ait, finansal tablolar ve
porifdy raporiarnin;

a- 01.01.2016 - 31.12.2016 dénemine iligkin Sermaye Piyasasi Mevzuatina gére hazirlanmig
Finansal Tablolar, Finansal tablolarla birdikte kamuya agiklanacak porifdy raporlan ve
dipnotiarinin tarafimizca incelendigini,

b-Gorev ve sorumiuluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler gercevesinde Finansal tablolarin ve
portfdy raporiannin 8nemli konularda gergege aykin bir agiklama veya aciklamanin yapildigi tarih
itibariyla yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigini,

c-Gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldujumuz bilgiler gergevesinde bu teblij uyarinca
hazirlanmis finansal tablolann fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar zarar ile ilgili
gercek durumu dorist bir bigimde yansithidini ve portfdy raporlarnin fon igthzOglne,
izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini

beyan ederiz.

Istanbul,
27 Subat 2017

Ismi Durmus
Fon Mudiirii



