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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.$. Kiymetli Madenler $Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy
Altin Fonu Kurucu Yénetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Kiymetli Madenler Semsiye Fonu'na Bagli Yapi Kredi Portfdy Altin
Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici
notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara iligkin Sorumlulugu

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (1I-
14.2) (“Tebli§") gercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
dlizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlari hikimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanhslik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saglamak igin gerekli goérdidu i kontrolden sorumludur.

Bagdimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gériig
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yuritalmastdr. Bu standartlar, etik hilkiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin énemli yanhslk igcerip icermedidine dair makul glivence elde etmek lzere planlanarak
yuratiilmesini gerektirmektedir.

Bagdimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaclyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedirlerin secimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “énemli yanhslik” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci risk dederlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolli degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon'un i¢ kontroliiniin
etkinligine iliskin bir géris verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir btln olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, Kurucu Ydnetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadidinin
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuazin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goris

Goruslmuze gore, finansal tablolar, Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.$. Kiymetli Madenler Semsiye
Fonu'na Bagh Yapi Kredi Portféy Altin Fonu'nun 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini SPK Muhasebe
ve Finansal Raporlama Mevzuat’’na uygun olarak tim énemli yénleriyle gergede uygun bir bigcimde
sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdlinc fikrasi uyarinca, Fon'un 1
Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon'un badl oldugu semsiye
fon i¢ tdz4gundn finansal raporlamaya iligkin hikimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa

rastlanmamistir.

TTK’nin 402’'nci maddesinin dérdlnci fikrasi uyarinca, Kurucu Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Glney Baglmmz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
pet-Bffug Ernst & Young Global Limited
AN

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.$.
Krymetli Madenler Semsiye Fonu'na Bagh Yapi Kredi Portféy Altin Fonu

Baghimsiz Denetim’den Gecmis
31 Arahk 2015 Tarihli finansal durum tablosu
(Tim tutarlar, Tirk Liras: {(“TL") olarak gosterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2015 2014
Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 936.410 1.014.015
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 516.770 347.964
Ters Repo Alacaklan “ -
Takas Alacaklar - 3.882
Diger Alacaklar 5 13.737 4,188
Finansal Varliklar 6,13 27.756.465 37.576.729
Teminata Verilen Finansal Varliklar - R
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar (A) 29,223,382 38,946,888

Yiktmlalikler
Repo Borglan - -
Takas Borglan - -
Krediler - -
Finansal YitkimlOlUkler - N -
Diger Borglar 5 (12.011) (9.250)
iliskili Taraflara Borglar {50.326) (66.848)
Toplam Yiikiimlilliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Hari¢) (B} {(62.337) (76.098)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 29.161.045 38.870.790
31 Araltk 31 Aralik
2015 2014

Fon Toplam Dederi /Net Varlik Degerinin Mutabakat:

Katilma paylarina atfolunan Net Varlik Dederi { Fon izahmanesi ve SPK

tebligine uygun olarak hesaplanan) 29.161.045 38.870.790
Degerleme farklarina iliskin diizeltmenin etkisi -
Katiima paylarina atfolunan Net Varlik Degeri (TMS'ye uygun olarak

hesaplanan) 29,161.045 38.870.790

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(3)



Yapi Kredi Portiéy Yonetimi A.$.
Kiymetli Madenler $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portiéy Altin Fonu

Ba@imsiz Denetim’den Gegmig
1 Ocak - 31 Arahk 2015 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Dijer Kapsamli Gelir Tablosu

(Tim tutarlar, Tirk Liras (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
referanstan 2015 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 11 19.949 23.880
Temettil Gelirleri - -
Finansal Varik ve YukimltilGklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 11 4,521,946 2.960.557
Finansal Varlik ve Yikimlditiklere lligkin Gergeklesmemig Kar/Zarar (400.319) 1.935.255
Net Yabanci Para Gevrim Farkr Gelirleri 237.798 122.856
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 24.898 7517
Esas Faaliyet Gelirleri 4.404.272 5.050.065
Yénetim Ucretleri {711.529) (902.084)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretieri (664) (614)
MKK Ucretleri .
Denetim Ucretleri (6.457) (4.535)
Danigmanlik Ucretler - -
Kurul Ucretleri . (7.333) (9.154)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (80.602) (77.635)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (91.872) {75.564)
Esas Faaliyet Giderleri (898.457) (1.069.586)
Esas Faaliyet Kar/Zararl 3.505.815 3.980.479
Finansman Giderleri
Net Donem KarifZarari (A) 3.505.815 8.980.479
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsamli Gelir (B} - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS {A+B) 3.505.815 3.980.479

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarn ayrilmaz bir pargasidir.

(4)



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.§.
Kiymetli Madenler $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Altin Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2015 Tarihli Topiam Deger / Net Varlik Dederi Degisim Tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Liras1 ("TL"") olarak gosterilmigtir.)

Dipnot
referanslari 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Toplam Degeri/Net Varhk Dederi (Dénem Basi) 9 38.870.790 51.905.247
Toplam Degerinde/Net Varlik Dederinde Artig/Azalig 3.505.815 3.980.479
Katilma Payi [hrag Tutan (+) 18.682.208 18.476.313
Katilma Payi lade Tutan (-) (31.897.768) (35.491.249)
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem Sonu) 9 29.161.045 38.870.790

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(5)



Yap! Kredi Portfdy Yonetimi A.S.
Kiymetli Madenler $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Altin Fonu

1 Ocak - 31 Arahk 2015 Dénemine ait Nakit Akig Tablosu
{TUm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gosteriimigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2015 2014
A. Isletme Faaliyetierinden Nakit Aliglan 13,306,761 16.408.338
Net Dénem Kari/Zarart . 3.505.815 3.980.479
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakat ile llgili Diizeltmeler (420.268) 1.911.375
Deger Diistkligi/lptali ile ligili Dizeltmeler - -
Karsiliklar ile ligili Diizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 11 (19.949) {23.880)
Gergeklesmemis Yabanel Para Gevirim Farklar ile ligili Diizeltmeler - -
Gergede Uygun Degder Kayiplan/Kazanglan ile ligili Diizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakat ile llgili Diger Dizeltmeler {400.319) 1.935.255
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler 8.800.946 12.427.859
Alacaklardaki Artig/Azalisla llgili Dizetmeler (5.557) {8.180})
Borglardaki Artig/Azaligla llgili Diizeltmeler {13.761) {21.265)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azahgla llgili
Dizeltmeler 9.820.264 12.457.304
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari 420.268  (1.911.375)
Alinan Temettd - -
Alinan Faiz 1 19.949 23.880
Faiz Odemseleri - -
Diger Nakit Girigleri/Gikiglar 400.319  (1.935.255)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan (13.215.560) (17.014.936)
18.682.208 18.476.313

Katiima Pay Ihraglarindan Elde Edilen Nakit

Katilma Pay ladeleri Igin Odenen Nakit

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alinan Krediler

Diger Nakit Girigleri/Crlaglan

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar

Yabanc! Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerierindeki Net Artig/Azalig (A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig (A+B+C)

D. Dénem Bagl Nakit ve Nakit Benzerleri

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerieri (A+B+C+D)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayrilmaz bir par

(6)

{31.897.768)

81.201

91.201
1.361.979
1.453.180

casidir.

(35.491.249)

(606.598)

(606.598)
1.968.577
1.361.979



Yap! Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Kiymetli Madenler $Semsiye Fonu’na Bagl Yapi Kredi Portfoy Altin Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutartar, Tiirk Lirasi (" TL") olarak gdsterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 15,06.2015 tarihinde fstanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 470218 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayih Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan
edilen Yap Kredi Portfdy Yonetimi A.S. Kiymetli Madenler $emsiye Fonu ictiizdgli ve bu izahname
hiikimlerine gore yonetilmek (izere olusturulacak Yap! Kredi Portfdy Altin Fonu'nun katilma paylarinin
ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas! Kurulu tarafindan 17/11/20185 tarihinde onaylanmig ve
Sermaye Piyasas! Kurufu'nun onayi ile kurucusu Yap! ve Kredi Bankasi A.$. olan Yapi ve Kredi
Bankas| A.S. B Tipi Altin Fonu Yap! Kredi Portféy Ydnetimi A.S.'ye devrolmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu:
Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S
Biiyiikdere Caddesi Yap! Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent / Istanbul

Yonetici:
Yapt Kredi Portfoy Yénetimi A.S.
Bliy(ikdere Caddesi Yap! Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent / istanbul

Portféy Saklayicisi:
Yapi ve Kredi Bankas! A.S
Biyiikdere Caddesi Yapi Kredi Plaza D Blok Levent / Istanbul

Saklayicr Kurum:
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Abide-i Hurriyet Caddesi Mecidiyekdy Yolu Sokak No 286 34381 Sigli / Istanbul
Istanbul Altin Borsasi
Rihtim Caddesi No: 81 34425 Karakdy / Istanbul
Cedelbank
151 Boulevard Emile Jacgmain Brussels B-1210 Belgium
Euroclear Operations Center
67 Boulevard Grande-Duchesse Charlotte L-1331 Lilksemburg

Fon’un yonetim stratejisi

Fon portfdy(, kolektif portféy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portféyline
dahil edilebitecek varhk ve haklara iligkin Teblig'de yer alan sinilamalar ¢ercevesinde ydnetilir.

Fon yatinim stratejisi olarak fon portféylinlin en az %80'i devaml olarak borsada iglem géren altin ve
altina dayall sermaye piyasasi araglarina yatinhr. Fon'un hedefi alin getirisinden yararlanmanin yani
sira ters repo islemleriyle pivasalardaki firsatlardan yararlanmak ve diinya altin piyasalanndaki fiyat
gelismelerini fonun yatirimeisina yliksek oranda yansitarak orta ve uzun vadede istikrarli bir getiri
saglamaktir.Bunun yamsira getiriyi desteklemek amaciyla difer kiymetli maden, yabanci borglanma
araglan ve yerli ve yabanci girketlerin ortaklik paylarina ve bunlarin dahil oldugu endekslere dayali
borsa yatinm fonlarina yatirim yapabilir.Fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para
ve sermaye piyasas! araglan fon portféyiine dahil edilebilir.



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Kiymetli Madenler Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Altin Fonu

31 Arahk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tahlolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak gésteriimistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
. Sunuma iligskin temel esaslar

Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblige dedisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menku! Kiymetler Yatinm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallan belirlemisti. 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi" (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarthinde yirirlige girmek Gzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Rapcrlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hilkim alfina alinmig ve
finansal rapor tanimt yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlarl ve portfy raporlar
alinmistir. Fiyat raporlar ve portfdy dagilim raporlarindan olugan portfdy raporlarl, fon portféyierinde
yer alan varlikiarin dederienmesine ve dederemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
dederlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak dizenlenmistir. Aynca SPK sézkonusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarint yayimlamigtir,

TMS'ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mitkerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlaninin Finansa!l Raporlama Esaslarina
lliskin Teblig” (11-14.2) 'kapsaminda hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercede uygun defierleri ile
vansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak lzere 29 Subat 2016 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas| dedigiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénlk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir ge¢is hitkmiiniin yer almadidi dedisiklikler, muhasebe politikasinda’
istege bagh yapilan énemli degigiklikler veya tespit edilen muhasehe hatalari geriye ddndk olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolar! yeniden dizenlenmektedir.



Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Kiymetli Madenler Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Altin Fonu

31 Arahk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotiar (devami)
(Tiim tutarfar, Tiirk Liras: {'TL"") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarnin sunumuna iligskin esaslar (devami)
Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agadida dzetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gegerli veni ve
degistiriimis TERS standartlan ve TFRYK yorumlarr diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Forn’un mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileti
ilgili paragraflarda agtklanmigtir.

i} 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar

TMS 19 — Tanimlanmig Fayda Planlan: Galisan Katkilar (Dedisiklik)

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eyliil 2014'de ‘2010-2012 D&nemine lligkin Yillik lyilegtirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lligkin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak agagidaki standart degigikliklerini yayinlanmisgtir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014'den itibaren baglayan yilltk hesap dénemleri icin gecerlidir.

Yillik iyilegtirmeler - 2070-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

TFRS 8 Faaliyet Boliimleri

TMS 16 Maddi Duran Varilikiar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varitklar
TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalari

Yillik iyilegtirmeler - 2017-2013 Dénemi

TFRS 3 [gletme Birlesmeleri i

TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olgcimii

TFRS 13'deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yikimitliklere degif TMS 39 (veya
TFRS 9, hangisi gecerliyse) kapsamindaki dijer sézlesmelere de uygulanabilecedi agiklanmistir,
TMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller

Séz konusu dedisikliklerin Fon’un finansal durumu veya performansi lzerinde dnemli bir etkisi
olmamustir.



Yapr Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Kiymetli Madenler $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Altin Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devan)
ii) Yayinlanan ama yirlirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yiririige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standarilar, yorumlar ve
degisikiikler agadidaki gibidir. Fon aksi belirttilmedikge yeni standart ve yorumiann yirtrlige
girmesinden sonra finansal tablofarint ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacakir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Sintflandirma ve Agikfama

TFRS 11 — Miigterek Faaliyetlorde Hisse Edinimi (Degisikiikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edifebilir Amortisman ve [tfa Yontemlierinin Agiklija Kavusturulmasi (TMS
16 ve TMS 38'deki Dedisikiikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tanimsal Faaliyetler: Tagtyici Bitkiler (Degigiklikler)

TMS 27 — Bireysel Mali Tablofarda Ozkaynak Yontemi (TMS 27’de Degisiklik)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirime! Isletmenin Istirak veya Ig Ortaklifina Yaptigi Varhk Satislar veya
Katkilar - DeGisiklikler

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm [sletmeleri: Konsolidasyon istisnasinn uygulanmasi (TFRS 10
ve TMS 28'de Degisiklik)

TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degigiklik)

TFAS 14 — Diizenfemeye Dayall Erteleme Hesaplari

TFRS Yillik iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015'de “TFRS Yillik lyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamistir. Dokiiman,
dedisikliklerin sonucu olarak degisiklife ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dért standarda
besg degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degigikliklerin konular asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satig Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satig veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devam olarak kabul edilecegine acgiklik getiriimistir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet
s6zlegsmelerinin de§erlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem
Ozet finansal tablolar igin zorunlu olmadigina iliskin agiklik getirilmistir

- TMS 19 Galiganlara Sadlanan Faydalar — yilksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu dlkede dedil borcun tagindig para biriminde dederlendirilecegine agikiik
getirilmigtir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara donem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecedine
aciklik getirilmigtir.

Bu degigiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri icin gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. 36z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve
performanst Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

(10)



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Kiymetli Madenler Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy Altin Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin a¢iklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tirk Lirast ("TL”) olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iligkin ise, degisikiigin yapildid: cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildidi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye ydnelik olarak, net donem kar veya zararintn belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Qcak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamistir.

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan agadida 6zetlenmigtir,

Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelegtiriimesi strasinda gergefie uygun dederinden olgtilir.
Gergede uygun deder farki kér veya zarara yansittimayan finansal varlik veya finansal borglarin iik
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varigin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimian iglem tarihi esasina gore
muhasebelegtiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglanni TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.

Gergege uygun deger farki k&r veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Abm-satim amagc finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelegtirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamaniarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portfGyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadtr,

Alim-satim amagh finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergege uygun dedetleri
lzerinden degerlenir. Alm-satim amagh menkul kiymetlerin gergede uygun dederindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikimliliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alm-satim amaglh
finansal varliklardan eide edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve difer kapsamll gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikimliliklere
iligkin gerceklesmis kar/zarar” a dahii edilmigtir.

(11)



Yapt Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Kiymetli Madenler $emsiye Fonu’na Bagh Yap: Kredi Portidy Altin Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin actklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutariar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmigtir,)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Ik muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergede uygun degjer farki kar veya zarara
yansittlan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagli olmayan 6zkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
Uizere Fon'un risk ydnetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gergede uygun deder esas alinarak
ybnetilen ve performanslarn buna gore degerlendirilen bir portidyiin pargast olan varliklar olmalan
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varlkiardir ( yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildi§1), ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar:

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve akiif bir piyasada iglem gérmeyen, tilrev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklar, takas
alacakiar ve difer alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal variiklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile

degderlenirler.
Dider finansal borglar;

Bu kategoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglan, krediler ve finansal yakumliliikler ile diger ticari borglarin bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikimitlikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii:

Gergege uygun deger, piyasa katihmeilar arasinda élgtim tarihinde oilagan bir iglemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir.

Finansai varlik ve ylkimldliklerin gercede uygun degeri belirlenmesinde agagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullamlmgtir:

1) Degerleme giintnde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetter gikis fiyatini yansitig igin
bekleyen kapanig seansi fiyatlart veya kapanig seansinda fiyat olugsmayanlar icin bir Snceki seansin
agirhkl ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlarn ile

2) Borsada iglem gbrmekle birlikte degerleme giin{inde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yikimiltkler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, 6zdes veya karsilagtinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa kattimeilari tarafindan gogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deder disitklugi

Gergege uygun degder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diistiklGgline ugradiklarina iliskin géstergelerin
bulunup bulunmadidina dair de§erlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgin ilk
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlhk grubunun guvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlart Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varh@in deger digikligine ugradigina
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diistiklGga zaran olusur. Itfa edilmig
degderinden gosterilen finansal varliklar icin deger distkI(gl tutar gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varh@in etkin faiz oran tizerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnki dederi ile

defter dederi arasindaki farktir.



Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Kiymetli Madenler Semsiye Fonu’na Bagh Yap1 Kredi Portféy Altin Fonu

31 Arahlik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (" TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devam)

Yabanci para gevrimi

Fon'un gecerli ve finansal tablolann sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan ddviz kurlan Gzerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayal parasal
varhk ve yikiUmldlUkier, bilango tarthinde gecerli olan doviz kurlar kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dedieri ile Sl¢lilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gergede uygun dederleri ile dlgiilen parasal olmayan kalemler ise gergege
uygun degerin tespit edildigi tarinte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir.” Gevrimler sonucu olugan
kur farklar kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda yansitilimigtir,

Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yukimlilikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm guctine sahip
olunmas! ve s6z konusu varlik ve yikimlilikleri net bazda tahsil etme/deme veya es zamanh
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gdsteriimektedir.

Satis ve geri alis anlagmalari ve menkul degerlerin ddiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimiarint éngdren anlagmalar ¢ergevesinde satiimis clan menku! kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varlikiar” alhnda fon portféylinde tutulusg
amaclarina gore “Gergedie uygun deger fark kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandirimakta ve
ait oldugu portféylin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sGzlesmesi kargihg! elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglan ” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlart arasindaki farkin déneme isabet eden kismi i¢in etkin faiz orani
yoéntemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sadlanan fonlar karsihiginda
ddenen faizler kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda *"faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirimektedir.

Geri satim taahh(dl ile alinrmig menkul kiymet {“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varliklar’ kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalar ile belirlenen alim
ve geri satim fiyatfar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani
ydéntemi’ne gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebslestiriimektedir.

Takas alacaklan /borg¢lar

Takas borglan raporiama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi
yaptimig ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlanna iligkin olan borglardir,

Takas alacaklar normal yoldan satig islemlerinde sattg sézlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansiiilmaktadir.
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Kiymetli Madenler $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy ARin Fonu

31 Aralk 2015 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayri olarak gosterilmekie ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlar)) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri

olarak siniflanmaktadir.
Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portféyinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un
gelir ve giderleri ite Fon'un dider islemleri yapildiklari glin itibariyle (iglem tarihi) muhasebelestirilir,
Fan'dan satilan bir menkul kiymet satis giin( dederi (alis bedeli ve satis giniine kadar clusan defer
artis veya azaliglan toplami) dzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig giinil dederi,
ortalama hir deger olup; ilgili varlik hesabintn borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis glinii dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark "Menkul kiymet satis karlar” hesabina veya “Menkul Kiymet satis zararlarn hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylari deder arig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarnlarak “Gergeklesen deder artiglar/azaliglan”
hesaplarina aktanhr. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsaml gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukimllltklere lligkin Gergeklegmis Kar/Zarar" hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”

hesabinda izlenir.
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar gen'el olarak tahsi! edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansttilmaktadir. Bununla bitlikte, fon yonetim (creti ve denetim (lcreti tahakkuk esasina gére

muhasebelesgtiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya dedisken getirili yatinm araglannin

kuponlarindan sagdlanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettil geliri

Temettd gelirleri ilgili temettlyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Giderler

Tam gidetler tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir.
Vergi

193 Sayill Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degigiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
saylll Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas| Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlart ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlari
dabhil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanclarl Gzerinden yapilacak
tevkifat oran! 1 Ekim 20086 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimigtir,
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Kiymetli Madenler $§emsiye Fonu’na Bagh Yap Kredi Portidy Altin Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar (devami)
(Tilim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak gosterilmigtir.}

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devamr)

Katilma paylari

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yikimliltik
olarak degerlendiriimektedir.

Katilma paylan Fon’un net variik degeri lizerinden glnlitk olarak belirlenen fiyatlardén pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, dederleme giiniinde
tedavilide olan pay sayisina béliinerek belilenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy Degerleme Esaslari

- Degderleme her iggiinil itibariyle yapilir.
- Partidydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, asafida belirtilen esaslar kullanilir:

{(a) Portféye alinan varliklar ahm fiyatlaryla kayda gegirilir. Yabanct para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru

ile garpilmasi suretiyle bulunur,
(b) Als tarihinden baglamak iizere portféydeki varlikiardan;

i) Borsada iglem gérenler dederleme giininde borsada olugan en son seans
agirhikl ortalama fiyat veya oranlarla dederenir. Su kadar ki, kapanis seansi
uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren varliklarnn dederlemesinde
kapanigseansinda olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugmamasi
durumunda ise borsada olusan en son seans adirliklortalama fiyatlar kullanilir,

ii) Borsada islem gdrmekle birlikte deferleme glininde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglan, ters repo
ve repolar son islem glniindeki ig verim orani ile dederlenir.

iii) Fon katilma paylari, dederleme gini itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas
alinarak degerenir,

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle deferlenir..

v) Yabanc: para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz alis kuru ile dederlenir.

vi) Tlrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri

tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tlrd dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir.

vii) Borsa disi repo-ters repo s6zlesmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak
sekilde glvenilir ve dodrulanabilir bir ydntemle dederlenir.

viii) (i} ila {vii} nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak dedetlenir. Dederleme esaslan, yazil

karara badlanir.
ix) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun

yonetim kurufu tarafindan ahnir.

(c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsammda
bulunan vailiklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belittilen esaslar ¢ergevesinde degderlenir.

- Fonun diger varlik ve yikimlilitkieri, KGK tarafindan yayimianan TMS/TFRS
dikkate alinarak dederlenir. Su kadar ki, fonun yabanc! para cinsinden
ylkumlalikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru
ile carpllimast suretiyle de@erlenir.
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Yapi Kredi Portfoy Yénetimi A.S.
Kiymetll Madenler Semsiye Fonu'na Bagh Yapi Kredi Portféy Altin Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devamr)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirast (“TL") olarak gdsterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Bir payin alts ve sahis deferi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bdlinmesi ile bulunur.
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta badli varlik ve yikimliliklerin tutarlann ve ilgili dénem icerisinde olustugu raporanan gelir ve
giderlerin tutararnni etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farkllik gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli muhasebe dederlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Bélumlere gore raporlama
Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak ¢esitli menku! kiymetlere ve tirevlere yatinm yapmak
amactyla tek faaliyet b&llimi olarak yapilanmigtir. Fonun tlim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine

badimiidir. Dolayisiyla tim dnemli faaliyet kararlarn Fon'u tek bir béliim olarak dederlendirmek
suretiyle alinmaktadr. Tek faaliyet béllimiine iligkin biigiler fon’un bir batlin clarak sunulan finansal

tablo bilgilerine egittir.
4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylan asadida agiklanmgtir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Yapi ve Kredi Bankas1 A.§. 7 6.034 2.033
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. USD " 5.000 620,869
Borsa Para Piyasas! 925.376 391.113

936.410 1.014.015

(*) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 11.034 TL iligkili taraf olan Yapi
Kredi Bankas! A.S. nezdindeki vadesiz hesapta bulunmaktadir. (31 Aralik 2014 — 622.902 TL).

5.  Diger alacaklar ve borglar

Bilangoda gésterilen “Diger alacaklar” kaleminin detaylar agagida agiklanmigtir:

Diger alacaklar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Kurucudan tahsil edilecek gider karsiliklar 13.737 4,198
13.737 4.198




Yapi Kredi Portfdy Yénetimi A.S.
Kiymetli Madenler $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Altin Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap ddénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotiar (devami)
(Tim tutarlar, Tirk Lirast (“TL") olarak gdsterilmistir.)

Bilangoda gosterilen “Dider borglar” kaleminin detaylar agagida agiklanmgtir:

Diger borglar 31 Arahik 2015 31 Aralik 2014
Odenecek denetim ticreti 6.457 4.535
Tahvil borsa pay) - 48
Odenecek SPK kayda alma lcreti 97 130
Odenecek Takas Saklama Komisyonu 2.888 3.863
Kuruma borglar 1.089 674
Portfoy Saklama Hizmeti 1.470 -

12.011 9.250

5. Diger alacaklar ve borglar (devami)

lligkili tarafiara borglar fon yénetim licreti tahakkukundan olusmaktadir. Fon'un sermaye piyasast
araglarindan olusan menkul kiymetler portfoyl Yapi Kredi Portféy Yanetimi A.$. tarafindan

yonetilmektedir. Fona, her gln igin fon toplam dederinin %0,0055%inden (ylizbindebesgvirgiilbes) olusan
bir yénetim Gcreti tahakkuk ettirimekte ve bu Gcret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde veya bilango
gundnde kurucu, yonetici ve pay alim satimina aracilik eden kuruluglar arasinda paylastinimaktadir,

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagh menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralk 2015

Gergefje uygun deger farki gelir
tablosuna yansitilan finansal Kayith
varliklar Maliyet | Makul degeri degeri
Kiymetli Maden-Altin 22.883.181 27.756.465 27.756.465
Toplam 22.883.181 27.756.465 27.756.465
31 Aralik 2014

Gergede uygun deger farki gelir
tablosuna yansitilan finansal Kayith
varliklar Malivet | Makul degeri dederi
Kiymetli Maden-Altin 32.295.813 37.576.729 37.576.729
Toplam 32.295.813 37.576.729 37.576,729

Fon'un faaliyeti geregi elde tuttugu finansal yatinmlar alim-satim amacl finansal yatirimlar olup,

gergede uygun degeri ile degerlenmislerdir,

7. Borglanma Maliyetleri

Borglanma maliyetleri, olustukiar dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Fon'un 31 Aralik 2015

tarihi itibariyle borglanma maliyeti bulunmamaktadir (31 Aralik 2014 — Yoktur).



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Kiymetli Madenler Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Altin Fonu

31 Aralk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

8. Niteliklerine gore giderier

Fon'un kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmug clup,

esas faaliyetlerden dider giderlerin detay) agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Arahk 2014

Noter ve tasdik giderleri 780 1.204
Vergi, resim ve harg giderleri 1.235 599
Kur farki giderleri 87.327 73.055
Kusurat farklar (2) (2)
KYD Endeks Lisans Giderler] 1.062 708
Portféy Saklama Hizmeti 1.470 -
Toplam 91.872 75.564

9. Toplam dedger / Net varlik dederi ve toplam degeri / Net varlik dedierinde artis / azalig

Agagida Fon'un cari ddnem ile ge¢gmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net

varlik de@erinin detay verilmigtir.

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Fon toplam degeri (TL) 29.161.045
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 1.868.002.753
Birim pay dederi (TL) 0,01561
Net varlik dederindeki artis (azaligi(TL) (9.709.745)
Birim paya dlugen net varlik dederindeki artis (azalis) (TL) 0,00110

Katilma belgeleri hareketleri:

38.870.780
2.678.309.558
0,014513

(13.034.457)
0,000894

31 Arahk 2015 adet

31 Aralik 2014 adet

Dénem baginda dolasimdaki pay sayisi 2.678,309.558 3.811.205.239
Dénem iginde satilan katiima belgesi sayis 1.156.859.665 1.266.567.528
Dénem iginde geri alinan katima belgesi sayist (1.967.166.470) (2.399.463.209)
Toplam 1.868.002,753 2.678.309.558

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tabiosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal
durum tablosundaki 29.161.045 TL {31 Aralik 2014: 38.870.790 TL) tutarindaki toplam net varlik

degeri ile fon'un fiyat raporundaki Fon net varlik degeri aynidir.

(18)
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (" TL") olarak gosterilmigtir.)

11. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
Faiz ve Temettii Gelirleri 2015 2014
Takasbank VIOP Nema Faizi 19.949 23.880
19.949 23.880

Finansal Varltk ve Yiikiimliiliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar
Vadeli islem sézlesme gelirleri 996.818 895.815
Menkul kiymet satig karlan 25.027 52.117
Gergeklesen deger artiglan 5.018.443 2.881.974
Menkul kiymet satig zararlar (125.181) (62.006)
Vadeli iglem sbzlesme giderleri {1.371.708) (807.343)
Gergeklesen deder azaliglar (21.453) -
4.521.946 2.960,557
Toplam 4.541.895 2.984.437

12. Tirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle portféylnde tlirev finansal araglan bulunmaktadir. (31 Aralik
2014 — Bulunmaktadir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz oran riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve [ikidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetim amaci Fon'un yatirnm stratejileri
kapsaminda katiim paylarinin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun
fiyatlar ile deferleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
gnlilk olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemierde portféyln yénetimine iligkin
stratefiler ve limitler belirlenmekte; portfdy yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetiimektedir,
Ekonomik tablonun ve piyasalann durumuna gére bu limit ve politikalar dedisim géstermekie,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine ¢aligiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtizgunde belilenen ydntemler uygulanmis olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil oimak
tzere, fona alinacak menkui kiymetierin fon portféyiine orani islemleri mevzuata, ictizitk ve
izahnamede belitlenen sinrrlamalara uygunluk arz etmektedir.

Fiyat riski

Sirket piyasa fivatiyla dederienen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asadidaki tabloda, difer bitiin degdigkenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Sirket'in portfdyiindeki satiimaya
hazir finansal varliklan olugturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda %5 deger artig/(azalisinin)
Sirket'in varltklan dzerindeki etkisi gbsterilmektedir. Fon aytica piyasadan olugan arbitrajdan
faydalanmak amaciyla yénetilen portféylerine VOB iglemlerini dahil etmektedir.



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Kiymetli Madenler $Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Altin Fonu

31 Arahk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agikiayrci dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gésterilmigtir.}

13. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteli§i ve diizeyi (devami)

31 Arahk 2015 31 Araltk 2014

Kar zarar Kar zarar
tizerindeki etkist| Gzerindeki etkisij

Piyasa fiyat artigi/(azalig))

%5 1.387.823 1.878.836
(%5) (1.387.823) (1.878.836)
Kur riski

Yabanci para varliklar, yikimliilikler ve bilanco digt ylikimliliklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur rigkini olusturmaktadir.

Asagidaki tablo Fon’un déviz pozisyonu ile TL'sinin ilgili YP kargisinda 5% deger kaybetmesi
/kazanmasinin, diger tim degdiskenler sabit kalmak kaydiyla, Fon'un net varlik dederi Gzerindeki
potansiyel etkisini gbstermektedir.

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

TL TL
karsiigt | ABD dolan Avro Diger karsiide {  ABD dofan Avro Diger

Nakit ve nakit benzerleri 5.000 1.713 - - 620.869 266.823 -
[Teminata veriten nakit ve nakit
benzerleri
Finansal varliklar
Net pozisyon
Bilango disi d6viz cinsinden tiirev
araglann net varhik / (ylikimliilik)
pozisyonu

Net yabanci para varhk /

(yikimldlilk) pozisyonu
5.000 1.713 - - 620.869 266.823

ITL nin ilgili YP kargisinda %5 deger
kaybetmesidurumunda net varlik
defjerindeki degigim

250 a8 - - 31.043 13.341

ITL min figili YP kargesinda %5 deder
kazanmasi durumunda net varlik
degerindeki dedisim

(250) {86) - - (31.043) (13.341)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da dider bir finansal variin teslimi suretiyle &denen finansal borglaria ilgili
yUkOmliitklerin yerine getirimesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarninin paraya gevriimesine
bagl olarak ginlik nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon'un politikas: varliklannin en az %0 - %100'ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
836.410 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2014 — 1.014.015 TL)




Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.$.

Kiymetli Madenler $emsiye Fonu'na Bagh Yapi Kredi Portfoy Altin Fonu

31 Arahk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablofara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") ofarak gésterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dlizeyi (devami)

31 Arahk 2015

1ava 3 aya 3ay- 1yl- Sl
kadar kadar 1 yil aras: 5 yil arasi dzeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri - - - - - 936.410 936.410
Teminata verilen nakit ve nakit
benzerler . - - - 516.770 516.770
Finansal Yatinmlar - - - - - 27.756.465 27.756.465
Diger Alacaklar 13.737 - - - - - 13.737
Toplam varhklar 13.737 - - - - 29.209.645 29,223.382
Takas borglari - - - - - - -
Diger borglar (12.011) - - - - - {12.011)
lligkili taraflara borglar (50.326} - - - - - {50.326)
Toplam kaynaklar (62.337) - - - - - (62.337)
Net likidite fazlasi/(agig) (48.600) - - - - 29.209.645 29.161.045
31 Aralik 2014
1aya 3aya Jay- 1yl - 5yl
kadar kadar 1wylarasi 5wl arasi iizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri - - - - - 1.014.015 1.014.015
Teminata verilen nakit ve nakit

benzerleri - - - - - 347.964 347.964
Finansal yatinmlar - - - - 37.576.729 37.576.729
Takas alacaklar 3.982 - - - - - 3.982
Diger alacaklar 4.198 - - - - - 4.198
Toplam varliklar 8.180 - - - - 38.938.708 38.946.888
Takas borglan - - - - - - -
Diger borglar {9.250) - - - - - (9.250)
{ligkili taraflara borglar {66.848) - - - - - (66.848)
Toplam kaynaklar (76.098) - - - - - (76.098)
Net likidite fazlasi/(ag1dn) {67.918) - - - - 38.938.708 38.870.790

Katilma paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya ¢evrilebilmektedir. Ancak
ydnetim yukarda sunulan s6zlesmeye bagll vade analizinin gergek nakit akiglarin yansitmasini
beklememektedir, zira katiima payi sahipleri katilim paylarint daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.

(21)
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Kiymetli Madenler $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Altin Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (*TL"} olarak g&sterilmistir.)

13. Finansal aragiardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varhk ve yiikitmliiliiklerin gergeiie uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglann kisa vadeli olmalar nedeniyle defter dederlerinin gercefie uygun degerlerini
yansiitid varsayilmistir.

b) Finansal tablolarda gercede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklann ve yiikiimlaliklerin gergege
uygun dederlerinin tespitinde kulianilan girdilerin seviyelerine gore dadilimi asagidaki gibidir:

«  Birinci seviye: Finansal varlik ve yikiimlilikler, 8lgim tarihinde erigilebilen, 6zdesg varliklann veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dizeitiimemis olan)ile degerlenmektedir.

« lIkinci seviye: Finansal varlik ve yikiimllikler, ilgili varlk ya da yikimIdlagin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gbzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kulianilan girdilerden de§erienmektedir.

»  Uglinctl seviye: Finansal varlik ve yikimliilikler, varlik ya da yikimlaligan gercede uygun
degerinin bulunmasinda kullaniian piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergede uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagl finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetieri, 6zel sektér tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alimir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin
raporiama tarihi itibariyla gergedie uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2015

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varhklar:
Alim-satim amagli finansal varliklar -
Kiymetli maden - 27.756.465 - 27.756.465
Toplam finansal varliklar - 27.756.465 - 27.756.465

31 Aralik 2014

1. Seviye 2, Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagh finansal varliklar—
Kiymetli maden - 37.576.729 - 37.576.729
Toplam finansal varliklar - 37.576.729 - 37.576.729

(23)
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Kiymetli Madenler $emsiye Fonu’na Baglt Yapi Kredi Portféy Altin Fonu

31 Aralk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gésterilmigtir.)

14, Nakit akis tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontiar harig orijinal vadesi tg
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan clusmaktadir.

15. Toplam deger/met variik degeri dedisim tablosuna iligskin agiklamalar
Toplam deder / net varlik dederine iligkin agiklamalar dipnot 10'da agiklanmsgtir.

16. Finansal tablolar énemli élciide etkileyen ya da finansal tablolann acik, yorumlanabilir ve
anlasgilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasast Kurulu'nun (SPK) 31 Aralk 2013 tarihli ve 28867 (miikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (1i-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlan tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara (*Menkul Kiymet Yatirim Fonlan igin SPK tarafindan yaytmlanan genel kabul gérmis
muhasebe ilkeleri” olarak anilacaktir} uygun olarak hazifdanmigtir.

17. Raporlama dneminden sonraki claylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmig
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dizeltme gerektiren olaylann ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlart bu
yeni duruma uygun gekilde diizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken

olaylan bulunmamaktadir.

(24)



Yapi1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Kiymetli Madenler Semsiye Fonu’na Bagl Yapi Kredi
Portféy Altin Fonu

31 Aralik 2015 hesap dénemine ait fiyat raporu



Glney Bagimsiz Denetimve  Tel : +90 212 315 3000
SMMM AS Fax:+90212 2308291
Eski Bliylikdere Cad. ey.com
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Kiymetli Madenler Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Altin Fonu
Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligkin Rapor

Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S. Kiymetli Madenler Semsiye Fonu’na Bagl Yapi Kredi Portfy Altin
Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mlkerrer)
sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig
(11-14.2) hukOmlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadi§ini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki dizenleme ve duyurulari
cercevesinde 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Yapi Kredi Portfoy Yénetimi A.S. Kiymetli Madenler Semsiye Fonu'na Bagh Yapi Kredi Portfoy Altin
Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy degderi tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (1I-
14.2) hikiumlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Yapi Kredi Portfdy Yénetimi A.S.'nin bilgisi ve
kullanimi icin hazirlanmis olup, baska maksatla kullanilmasi mimkiin degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

.
AETTT

o,

Istanbul-29 SaBat 2016

Amember firm of Ernst & Young Global Limited
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.$.

Kiymetli Madenler Semsiye Fonu'na Bagh Yapi Kredi Portféy Altin Fonu

31 Aralik 2015 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL"} olarak gosterilmistir.)

31 Ara!lk 2015

31 Aralik 2014

Tutar Grup Topiam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % Yo

Fon portfoy dederi 29.198.611 - 100,13 38.319.787 - 98,58
Hazir degerler 11.034 - 0,04 622.903 - 1,6
Kasa - - - - - -
Bankalar 11.034 100 - 622.902 100 -
Diger hazir deferler - - - - - -
Alacaklar 13.737 - 0,05 4,198 - 0,01
Takastan alacaklar T1 - - - - - -
Dider alacaklar 13.737 100 - 4,198 100 -
Borglar {62.337) - (0,21) (76.098) - (0,2)
Banka avanslan - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Fon yénetim Ccretleri (50.326) 80,73 - (66.848) 87,84 -
Difer borglar (12.011) 19,27 - (9.250) 12,16 -
Fon toplam degeri 29.161.045 - 100,00 38.870.790 - 100,00

(4)



YAPI KREDI PORTFOY ALTIN FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT HAZIRLANAN FINANSAL RAPORLARA
iLISKIN SORUMLULUK BEYANIMIZ

Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna iligkin Tebligi
(11-14.2) 7.maddesi geregince sorumluluk beyanimizdir.

Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.$’'nin Yatinm Fonlarina ait bagimsiz denetimden gegmis, Y6netim
Kurulu tarafindan kabul edilmis , 01.01.2015 - 31.12.2015 dénemine ait, finansal tablolar ve
portfdy raporlarinin;

a- 01.01.2015 - 31.12.2015 ddénemine iligkin Sermaye Piyasasi Mevzuatina goére hazirlanmig
Finansal Tablolar, Finansal tablolarla birlikte kamuya aciklanacak portfdy raporian ve
dipnotiarinin tarafimizca incelendigini,

b-Gérev ve sorumluluk alamimizda sahip oldugumuz bilgiler cergevesinde Finansal tablolarin ve
portfdy raporiarinin dnemli konularda gergege aykin bir agiklama veya agiklamanin yapildig tarih
itibaryla yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigini,

c-Gorev ve sorumiuluk alammizda sahip oldugumuz bilgiler cergcevesinde bu tebli§ uyarinca
hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar zaran ile ilgili
gergek durumu darQst bir bigimde yansittigini ve portfdy raporlannin fon igtlizlgine,
izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini

beyan ederiz.

Istanbui,
29 Subat 2016

Bahar SeflajIkizler
Yodnetim/Kugulu Bagkani

Ismi Durmus
Fon Mudarh




