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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S. Kiymetli Madenler Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfdy
Altin Fonu Kurucu Yénetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.$. Kiymetli Madenler Semsiye Fonu'na Bagh Yapi Kredi Portféy Altin
Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger aciklayici
notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara lligkin Sorumlulugu

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (1-
14.2) (“Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
dizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlar hitkimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhshk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saglamak igin gerekli gérdiigii ic kontrolden sorumiudur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda géris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Badimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yurattlmustdr. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin 6nemli yanlishk igerip icermedigine dair makul glivence elde etmek (zere planlanarak
yuritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaclyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedurlerin secimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “6nemli yanhslik” risklerinin degerlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgci risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercege
uygun sunumuyla ilgili ig kontroli dederlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon'un ic kontroliiniin
etkinligine iliskin bir gérls verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir bitin olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, Kurucu Ydénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérastimuzin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Gorls

Gérlsumuze gdre, finansal tablolar, Yapi Kredi Portfoy Yénetimi A.S. Kiymetli Madenler Semsiye
Fonu'na Bagl Yap! Kredi Portfdy Altin Fonu'nun 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini SPK Muhasebe
ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tam énemli yénleriyle gergede uygun bir bicimde
sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

6102 sayill Turk Ticaret Kanunu’'nun (“TTK") 402’'nci maddesinin dérdlnct fikrasi uyarinca, Fon'un 1
Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma dtizeninin, TTK ile Fon'un bagh oldugu semsiye
fon ig tlz4gunin finansal raporlamaya iliskin hikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir.

TTK’'nin 402'nci maddesinin dérduncl fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member of firm Ernst & Young Global Limited
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Istanbir-278abat 2017

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Kiymetli Madenler Semsiye Fonu’na Bagih Yapi Kredi Portioy Altin Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gecgmis
31 Aralik 2016 Tarihli finansal durum tablosu
(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gasterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralk
referanslari 2016 2015
Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 3.757.180 936.410
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 702.668 516,770
Ters Repo Alacaklar - -
Takas Alacaklarn 22,986 -
Diger Alacaklar 5 32.837 13.737
Finansal Varliklar 6,13 47.379.915 27.756.465
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar (A) 51.895.606 29.223.382

Yikamliliikler
Repo Borglan - -
Takas Borglan - -
Krediler - -
Finansal YOkUmidlGkler - -
Diger Borglar 5 (14.225) (12.011)
iligkili Taraflara Borglar (86.023) (50.326)
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) (100.248) (62.337)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri {A-B) 51.795.358 29.161.045
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015

Fon Toplam Degeri /Net Varlik Degerinin Mutabakat::

Katilma paylarina atfolunan Net Varlik Degeri { Fon izahmanesi ve SPK

tebligine uygun clarak hesaplanan} 51.795.358 29.161.045
Dedgerieme farklarina iligkin diizeltmenin etkisi
Katilma paylanna atfolunan Net Varlik Degeri (TMS'ye uygun olarak

hesaplanan) 51,795,358 29.161.045

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(3)



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Kiymetli Madenler Semsiye Fonu’na Bagh Yap: Kredi Portioy Altin Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmig

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Donemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu

(TGm tutarlar, Tlrk Lirast (“TL"} olarak gosterilmistir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralk 31 Aralik
referanslar 2016 2015
KAR VEYA ZARAR KISM]
Faiz Gelirleri 11 45147 19.949
Temettt Gelirleri - -
Finansal Varlik ve Yikimliiliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 11 3.407.804 4.521.948
Finansal Variik ve Yikimliliklere ligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 5.000.749 (400.319)
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri 634.572 237.798
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 83.970 24.898
Esas Faaliyet Gelirleri 9.172.242 4.404.272
Yénetim Ucretleri (724.722) (711.529)
Performans Ucretleri .
Saklama Ucretleri (605) (664)
MKK Ucretleri
Denetim Ucretleri (7.493) (6.457)
Damsmanlik Ucretleri -
Kurul Ucretleri ) ( 6.828) (7.333)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri (123.919) (80.602)
Esas Faaliyetierden Diger Giderler 8 (165.222) (91.872)
Esas Faaliyet Giderleri (1.028.789) (898.457)
Esas Faaliyet KarfZaran 8.143.453 3.505.815
Finansman Giderleri
Net Dénem KarifZarari (A) 8.143.453 3.505.815
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandintmayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsamii Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS {A+B) 8.143.453 3.505.815

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir,

(4)



Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Kiymetli Madenler $emsiye Fonu’na Badh Yapi Kredi Portféy Altin Fonu

Bagimsiz Denetim’den Geg¢mis
31 Aralik 2016 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degigim Tablosu
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"} olarak gésterilmistir.)

Dipnot
referanslari 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Toplam Degerl/Net Varlik Degeri (Donem Basgi) 9 29.161.045 38.870.720
Toplam Dederinde/Net Varlik Dederinde Artis/Azalis 8.143.453 3.505.815
Katiima Pays thrag Tutan (+) 55,789.747 18.682.208
Katilma Pay lade Tutar (-) (41.298.887) (31.897.768)
Toplam Degeri/Net Varlk Degeri (Dénem Sonu) 9 51.795.358 29.161.045

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynlmaz bir parcasidir.

(5)



Yapi Kredi Portfoy Yoénetimi A.S.

Kiymetli Madenler $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Altin Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Dénemine ait Nakit Akis Tablosu
{Tlm tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
referanslar 2016 2015
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar (11.484.181) 13.306.761
Net Dénem Kari/Zaran 8.143.453  3.505.815
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakat ile ligili Diizeltmsler (5.045.897) (420.268)
Deder Disikligiviptali ile ligili Dizeltmeler -
Kargiiklar ite llgili Diizeltmeler -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 11 (45.147) (19.949)
Gergeklesmemis Yabanct Para Cevirim Farklari ile [lgili Diizeltmeler -
Gergede Uygun Deder Kayiplan/Kazanglar ite llgili Diizeltmeler -
Kar/Zarar Mutabakati ile llgili Diger Diizeftmeler (5.000.750) (400.319)
Isletme Sermayesinde Gergekiesen Degisimler {19.627.634) 9,800.946
Alacaklardaki Artig/Azaligla ilgili Diizeltmeler (42.095) (5.557)
Borglardaki Artig/Azalisla ligili Diizeltmeler 37.911 (13.761)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Difjer Artis/Azaligla ligiii
Dlzeltmeler (19.623.450) 9.820.264
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar 5.045,897 420.268
Alinan Temettl - -
Alinan Faiz i1 45,147 18.949
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girisleri/Cikiglar 5.000.750 400.319
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 14.480.859 (13.215.560)
Katilma Pay: inraglanndan Elde Edilen Nakit 55.789.746  18.682.208

Katilma Payi ladeleri lgin Odenen Nakit

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alinan Krediier

Diger Nakit Girigleri/CGikiglan

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Arig/Azalis (A+B)

C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azahs (A+B+C)

D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

(41.298.887)

3.006.678

3.006.678
1.453.180
4.459.858

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(6)

(31.897.768)

81.201

91.201
1.361.979
1.453.180



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.$.
Kiymetli Madenler $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Altin Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Yap! Kredi Portfdy Yénetimi A.$. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayanilarak, 15.06.2015 tarihinde istanbui ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 470218 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayill Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan
edilen Yapi Kredi Portidy Yénetimi A.S. Kiymetli Madenler Semsiye Fonu igilizgd ve bu izahname
hikimlerine gore yonetilmek (zere olusturulacak Yapi Kredi Portféy Altin Fonu'nun katiima paylarinin
ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan 17/11/2015 tarihinde onaylanmis ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun onayt ile kurucusu Yapi ve Kredi Bankasi A.$. olan Yapi ve Kredi
Bankasi A.S. B Tipi Altin Fonu Yap Kredi Portfdy Yonetimi A.S.'yve devrolmustur.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu:
Yapi Kredi Porifdy Yonetimi A.$
Bliytikdere Caddesi Yapt Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent / Istanbul

Ydénetici:
Yap Kredi Portféy Yénetimi A.S.
Bulylkdere Caddesi Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent / Istanbu!

Portfoy Saklayicisi:
Yap! ve Kredi Bankas! A.S
Bayokdere Caddesi Yapi Kredi Plaza D Blok Levent / [stanbul

Saklayicl Kurum:
Istanbul Takas ve Saklama Bankas! A.S.
Abide-i Hlrriyet Caddesi Mecidiyekéy Yolu Sokak No 286 34381 Sigli / [stanbul
Istanbul Altin Borsasi
Rihtim Caddesi No: 81 34425 Karakéy / [stanbul
Cedelbank
151 Boulevard Emile Jacgmain Brussels B-1210 Belgium
Euroclear Operations Center
67 Boulevard Grande-Duchesse Charlotte L-1331 Lilksemburg

Fon’un yonetim stratejisi

Fon portféya, kolektif portfdy yoneticiligine itiskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portféyline
dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Tebli§'de yer alan sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

Fon yatinm stratejisi olarak fon portféylntn en az %80'i devaml olarak borsada iglem géren altin ve
altina dayall sermaye piyasasi araglarina yatirilir. Fon'un hedefi altin getirisinden yararlanmanin yani
sira ters repo iglemletiyle piyasalardaki firsatlardan yararlanmak ve diinya altin piyasalarnndaki fiyat
gelismelerini fonun yatinmecisina yiksek oranda yansitarak orta ve uzun vadede istikrarl bir getiri
saglamaktir.Bunun yanisira getiriyi desteklemek amaciyla diger kiymetli maden, yabanct borglanma
araglan ve yerli ve yabanc sirketlerin ortaklik paylarina ve bunlarin dahil oldugu endekslere dayal
borsa yatirim fonlarina yatirim yapabilir.Fon toplam degerinin en fazla %20'si oraninda yabanci para
ve sermaye piyasas! araglan fon portféyline dahil edilebilir.



Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.S.
Kiymetli Madenler $emsiye Fonu’na Bagh Yap: Kredi Portfoy Altin Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
. Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlari

SPK, 28 $ubat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, X1/6 numaral tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
ifigkin ilke ve kurallar belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (i1-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde ylrarliige girmek Gzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tlrkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikim altina ahnmts ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portfdy raporlari
alinmighir. Fiyat raporlar ve portféy dagilim raporlarindan olugan portfdy raporlari, fon portféylerinde
yer alan varliklarin dederlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak dizenlenmistir. Ayrica SPK sdzkonusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarimi yayimlamistir,

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarimi Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mtikerrer) sayilll Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Tebligi” (1-14.2) 'kapsaminda hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun degerleriile
vansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esast baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak (izere 27 Subat 2017 tarihinde Kurucu
Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanmisgtir,

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin itk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas! degigiklikleri, séz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hilkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hitkminiin yer almadig dedisiklikler, muhasebe politikasinda
iste§e bagh yapilan dnemli dedisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalarn geriye dénik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolan yeniden dlizenlenmektedir.



Yapi Kredi Portidy Yonetimi A.S.
Kiymetli Madenler $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Altin Fonu

31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tabiolara iligkin agiklayict dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tlrk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap ddneming ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalart agagida 6zetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistiriimig TFRS standartlar ve TFRYK yorumlan diginda énceki yilda kullanilantar ile tutarl olarak
uygulanmigtir. Bu standartlann ve yorumiann Fon'un mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri
flgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecgerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar

- TFRS 11 — Misgterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinme Igletmenin Istirak veya s Ortakidina Yaphid Varlik Satiglari
veya Katkilar — Degisiklikler

- TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik lyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamistir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu
olarak degisiklije ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standarilar ve dedisikliklerin konular agsagidaki gibidir;

- TFRS 5 Satig Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yéntemlerindeki dedisikliklerin (satis veya ortakiara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecedine aciklik getirilmistir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varlidin devredilmesinde hizmet
stzlesmelerinin degerlendiriimesine ve netlegtirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarnin ara dénem
dzet finansal tablofar i¢in zorunlu olmadidina iligkin agikhk getirilmistir

- TMS 19 Caliganlara Sadlanan Faydalar ~ yiiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu tilkede degil borcun tagindiyi para biriminde degerlendirilecegine agikltk
getirilmistir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara donem agiklamalarinin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine
agikhk getirilmistir.

56z konusu degigikliklerin Fon'un finansal durumu ve performans) (zerinde énemli bir etkisi
olmamistir.



Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Kiymetli Madenler Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Altin Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tim tutartar, Tlrk Lirasit {“"TL"} olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
if) Yayinlanan ama yuriirliige girmemig ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
ylririige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agadidaki gibidir. Fon aksi belittilmedikge yeni standart ve yorumlarin yurirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotiarini etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktir.

- TFRS @ Finansal Araglar
- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimei Isletmenin Igtirak veya |s Ortakligina Yaptidi Varlik Satislar
veya Katkilar - Degisiklik

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

- TFRS 13 Gergege Uygun Dejer Olciimii

- UFRS 16 Kiralama Islemleri

- UMS 12 Gelir Vergilerii Gergeklesmemis Zararar igin Ertelenmis Vergi Varliklaninin
Mubhasebelestiriimesi (Dedisiklikler)

- UMS 7 Nakit Akig Tablolar (Degisiklikler) )

- UFRS 2 Hisse Bazh Odeme Islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimil (Dedisiklikler)

- UMS 40 Yatinm Amagli Gayrimenkuller: Yatinm Amach Gayrimenkullerin Transferleri
{Dedgisiklikler)

- UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

UFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asagida belirtilen standartlan degistirerek, UFRS Standartlari 2014-2016 dénemine iligkin Yillik
tyilestirmelerini yayinlamistir:

S6z konusu degisiklikierin Fon’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri
degerlendiriimektedir. Dedisiklik Fon i¢in gecerli dedildir ve Fan'un finansal durumu veya performansi
lizerinde etkisi olmayacaktir.

Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildid cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigr dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye ydnelik clarak, net dénem karl veya zararinin belirlenmesinde dikkate aiinacak
sekilde finansal tablclara yansitilir, 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap doneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamgtir.



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Kiymetli Madenler $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfdy Altin Fonu

31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen Gnemli muhasebe poiitikalar agagida ézetlenmistir.
Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg itk muhasebelestiriimesi sirasinda gergege uygun degerinden 8igiilir.
Gergege uygun deder farks kir veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarn ilk
muhasebelegtiriimesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borecun yliklenimi ile
dogrudan iliskilendirifebilen islem maliyetleri de séz konusu gergede uygun degere ilave edilir,

Finansal varhik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlar iglem tarihi esasina gére
muhasebelegtiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarint TMS 39 uyarinca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir,
Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Atim-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikie ydnetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugdu y&niinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portiéylin parcas| olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi ézkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alm-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degderieri
Uzerinden degerlenir. Alim-satim amagl menkul kiymetterin gergege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikimlliiklere iligkin gerceklegmemis kar/zarar’ da yansitilir. Ahm-satim amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikimlUliklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar’ a dahil edilmistir.

[lk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagl olmayan 6zkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araglarini icermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
Uzere Fon'un risk yonetim veya yatirm stratejisi cercevesinde gergedie uygun defer esas alinarak
yonetilen ve performanslari buna gére degerlendirilen bir portféylin pargast olan varliklar olmalar
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan olarak
siniflanan.varliklardir ( yénetim kuruluna ve icra kurulu baskanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildign), ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

an



Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.$.
Kiymetli Madenler Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Altin Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotiar (devami)
(Tdm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2, Finansal tablelarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve akiif bir piyasada islem gérmeyen, tilrev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas
alacaklari ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandiriian finansal varhiklardir, Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler,

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagl olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglarn, takas borglari, krediler ve finansal ylikimidliikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikimlilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergedie Uygun Deger Olciimii

Gergede uygun deder, piyasa katilimeilarl arasinda 6lgiim tarihinde olagan bir iglemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yikimldliklerin gergege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullaniimigtir:

1) Dederleme guninde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetter gikis fiyatint yansithigt icin
bekleyen kapanig seansi fiyatlan veya kapanig seansinda fiyati olusmayanlar icin bir énceki seansin
agirhkl ortalama fiyat: ile diger ¢ikisg fiyatlarn ile

2) Borsada iglem gérmekle birlikte dederleme giniinde borsada alim-satima konu olmayantar

3) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yikimliikler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yéntemi, 6zdes veya kargilastinlabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimcilan tarafindan gogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deder diistikliigi

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplart, her bilango tarihinde deger disdklugiine ugradikiarina iligkin gdstergelerin
bulunup bulunmadigina dair deferlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan Ozerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger distikligine udradigina
iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diistklUgU zarart olusur. itfa edilmis
deg@erinden gosterilen finansal varliklar igin deder diisikligl tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani (zerinden iskonto edilerek hesaplanan buginki degeri ile
defter dederi arasindaki farktir.

(12)



Yapi Kredi Portidy Yonetimi A.S.
Kiymetli Madenler Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Altin Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayict dipnotlar (devami)
(Titm tutarlar, Tlrk Lirasi (" TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yabanel para ¢evrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan Uzerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanct paraya dayall parasal
varlik ve ylkdmlilikler, bilango tarihinde gecerli olan déviz kurlar kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet deferi ile digllen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gergede uygun degerleri ile dlglilen parasal olmayan kalemler ise gergegde
uygun dederin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir. Cevrimler sonucu olusan
kur farklar! kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmistir.

Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yokUmlulGkler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm giicline sahip
olunmasi ve sz konusu varlik ve yikimlilikleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek godsterilmektedir.

Satig ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin édiing verilmesi islemleri

Tekrar geri amlanni dngéren anlagmalar gergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portféyiinde tutulug
amaglarina gore “Gergede uygun deder farki kar/zarara yansitilan” portiéylerde simiflandirtimakta ve
ait oldugu portfdylin esaslanna gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlesmesi kargilid elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglan " hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlasmalar ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar kargidinda
6denen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhtidi ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varliklar” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anliasmalan ile belirlenen alim
ve geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) oran
yéntemi’ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelirleri® kalemi altinda muhasebelestiriimektedir,

Takas alacaklan /borglar

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sdzlesmesi
yapilmig ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlanina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satig iglemlerinde satis sézlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina jliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmig maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatiar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayri olarak gbsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

(13)



Yap! Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Kiymetli Madenler $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy Altin Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirast ("'TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablelarin sunumuna iliskin esaslar (devarm)
Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portfdyinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylannin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un dider islemleri yapildiklarn gin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis glind deferi (alig bedeli ve satis giintne kadar olusan deger
artig veya azaliglan toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bolinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satis glind degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satig karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar deder artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak "Gergeklesen deder artislan/azaliglan”
hesaplarina aktarnlir. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestitilerek
“Finansal Varlik ve Yukumllliklere ligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar gene! olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim Ucreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelegtirimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelegtiriimektedir. Faiz geliri sabit veya dedisken getirili yatinm araclarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig iskonto esasina gére
dederlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirleri ilgili temettliyl alma hakk: olustudu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir,
Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayilt Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayilll Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlan (borsa yatirim fonlar ile konut finaneman fonlar ve varlik finansman fonlarn
dahil) ile menkul kiymetler yatinim ortaliklarinin porifoy isletmeciligi kazanglan tizerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

(14)



Yapi1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Kiymetli Madenler Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy Altin Fonu

31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Katilma paylan

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal yikiamItlik
olarak degerlendiriimektedir.

Katilma paylari Fon'un net varlik degeri Gzerinden gunliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma paytnin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, dederleme gliniinde
tedaviilde olan pay sayisina bélitnerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna lligkin Portfdy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isglini itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagdida belirtilen esaslar kullanilir:

{a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanc: para cinsinden varhklarin
alim fiyati satin alma giiniindeki yabanei para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru
ile garptlmasi suretiyle bulunur,

(b} Al tarihinden baslamak fizere portfdydeki varliklardan;

f)

i

iv)

vi)

vii)

viff)

Borsada iglem gérenler degerleme gliniinde borsada olusan en son seans agiriiklt
ortalama fiyat veya oranlarla deferlenir. Su kadar ki, kapamg seanst uygulamasi
bulunan piyasalarda islem géren varliklann dederlemesinde kapanig seansinda
olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugsmamas) durumunda ise borsada
olugan en son seans adiriikl ortalama fiyatlar kuilarulir.

Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme giinlinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo
ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile dederienir.

Fon katiima paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilegik faiz oram kullanlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
dbviz alis kuru ile degerlenir.

Tlrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tiri dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ergevesinde dederlenir.

Borsa dig! repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

(i} i1& {vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslan, yazil
karara baglanir.

(vii} ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere ifigkin kararlar kurucunun
yénetim kurulu tarafindan alinir.

(15)



Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S.
Krymetli Madenler Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Altin Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tlim tutarlar, Tdrk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmigtir,)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

(¢) Endeks fonlann portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde dederlenir.

- Fonun diger varlik ve yiikiimlaltkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanc! para cinsinden
ylkimlilkikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru
ile carpiimasi suretiyle dederlenir,

- Bir payin aiig ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
bélGnmesi ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmas, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
garta bagl varlik ve ylik(imlaliklerin tutarlarin ve flgili dénem icerisinde olugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farkhlik gbsterebilir. Ayrica belirtimesi gereken énemli muhasebe degeriendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Bdélumlere gore raporiama

Fon, For’un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatirim yapmak
amaciyia tek faaliyet bélimi olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
bagimlidrr. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir bélim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélamune iligkin bilgiler Fon'un bir bltiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin iglernlerin detaylari asagida agiklanmisgtir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Yapr ve Kredi Bankast A.S. 0 5.805 6.034
Yap! ve Kredi Bankas! A.$. USD O 3.810 5.000
Borsa Para Piyasasi 225125 925.376
Yapi ve Kredi Bankasi A.3. Vadeli Mevduat USD( 441.153 -
Odeabank Vadeli Mevduat USD 1.331.348 .
Finansbank Vadeli Mevduat USD B62.317 -
Alternatifbank Vadeli Mevduat USD B87.632 -

3.757.190 936.410

(") 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 9.615 TL iligkili taraf olan Yapi
Kredi Bankas! A.$. nezdindeki vadesiz hesapta ve 441,153 TL vadeli hesapta bulunmaktadir.
(31 Aralik 2015 — 11.034 TL).

(16)



Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Kiymetli Madenler $Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Altin Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tabiclara iligkin agiklayici dipnotiar (devami)
(TUm tutarlar, Tirk Lirast (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Bilangoda gdsterilen “Diger alacaklar” kaleminin detaylar asagida agiklanmustir:

Diger alacaklar 31 Aralik 2016

31 Arahk 2015

Kurucudan tahsil edilecek gider karsiiiklari 32.837

13.737

32.837

13.737

Bilangoda gdsterilen “Diger borglar” kaleminin detaylan agafida agiklanmigtir:

Diger borglar 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Odenecek denstim licreti 5.622 6.457
Odenecek SPK kayda alma Ucreti 370 97
Odenecek Takas Saklama Komisyonu 4.528 2.888
Kuruma borglar - 1.099
Portféy Saklama Hizmeti 1.682 1.470
Odenecek KAP Gideri 2.023 -

14.225 12,011

lligkili taraflara borglar fon yénetim ticreti tahakkukundan olusmaktadir. Fon'un sermaye piyasas|
araglanindan olugan menkul kiymetler portfdyl Yapi Kredi Poriféy Yénetimi A.S. tarafindan
yonetiimektedir. Fona, her giin igin fon toplam degerinin %0,0055'inden (yizbindebesgvirgilbes) olusan
bir yonetim Gcreti tahakkuk eitiriimekte ve bu lcret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde veya bilango
glininde kurucu, yonetici ve pay alim satimina aracilik eden kuruluglar arasinda paylastinimaktadir.

6. Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagl menkul

kiymetlere iliskin bilgiler:

31 Aralik 2016

Gercede uygun deger farki gelir
tablosuna yansitilan finansal Kayith
varhklar Maliyet | Makul degeri degeri
Kiymetli Maden-Altin 37.644.982 47.379.915 47.379.915
Toplam 37.644.982 | 47.379.915 47.379.915

31 Arahk 2015

Gercede uygun deger farki gelir

tablosuna yansttilan finansal Kayith
varliklar Maliyet | Makul degeri dederi
Kiymetli Maden-Altin 22.883.181 27.756.465 27.756.465
Toplam 22.883.181 27.756.465 27.756.465

For'un faaliyeti geredi elde tuttugu finansal yatinmilar alim-satim amagl finansal yatirimlar olup,

gergede uygun dederi ile degerlenmiglerdir.
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Yapi Kredi Portfy Yonetimi A.S.
Kiymetli Madenler Semsiye Fonu'na Baglh Yapi Kredi Portfoy Altin Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)

{Tlm tutarlar, Tdrk Liras) ("TL") olarak gosterilmistir.)

7. Borglanma Maliyetleri

Borglanma maliyetleri, olugtuklart dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Fon'un 31 Aralik 2016
tarihi itibariyle borglanma maliyeti bulunmamaktadir (31 Aralik 2015 ~ Yoktur).

8. Niteliklerine gére giderler

Fon’un kar veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden dider giderlerin detay agagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Noter ve tasdik giderleri 253 780
Vergi, resim ve harg giderleri 1.561 1.235
Kur farki giderleri 136.060 87.325
Kisurat farklar - -
KYD Endeks Lisans Giderleri 3.275 1.062
Porifdy Saklama Hizmeti 19.584 1.470
KAP Gideri 4,489
Toplam 165.222 91.872

9. Toplam deder / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azaiig

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmis donem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
vatlik dederinin detayr veriimistir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Fon toplam dederi (TL) 51.795.358 29.161.045
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 2.5693.348.624 1.868.002.753
Birim pay degeri (TL) 0,019972 0,01561
Net varlik deferindeki artis {(azalig)(TL) 22.634.313 (9.700.745)
Birim paya disen net varlik degerindeki artis (azalis) (TL) 0,00436 0,00110

Katilma belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

adet adet

Dénam basinda dolagimdaki pay sayis 1.868.002.753 2,678.309.558
Dénem iginde satitan katiima belgesi sayisi 2.953.465.823 1.156.859.665
Dénem iginde geri altnan katilima belgesi sayis (2.228.118.952) (1.967.166.470)
Toplam 2.593.349.624 1.868.002.753

10.  Fiyat raporundaki ve finansal durum fablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakat

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon’'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal

durum tablosundaki 51.795.358 TL (31 Araltk 2015: 29.161.045 TL.) tutarindaki toplam net varlik
degeri ile fon’un fiyat raporundaki Fon net varlik degeri aynidir,
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Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S.
Kiymetli Madenler $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Altin Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap déinemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{TOm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gésterilmigtir.)

11. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Arahk
Faiz ve Temettii Gelirlerj 2016 2015
Takasbank VIOP Nerma Faizi 45,147 19.949
45.147 19.949

Finansal Varlik ve Yiikiirmliiliiklare lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Vadeli islem s6zlesme gelirleri 2.527.339 996.818
Menkul kiymet satis karlan 74.398 25,027
Gergeklesen deder artiglan 3.757.678 5.018.443
Menkul kiymet satis zararan (73.139) (125.181)
Vadeli islem sdzlesme giderieri (2.878.472) (1.371.708)
Gerceklesen deder azaliglan (21.453)
3.407.804 4.521.946
Toplam 3.452.961 4.541.895

12, Tirev araglar

Form’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle portfdytinde tirev finansal araglar bulunmaktadir. (31 Aralik
2015 — Bulunmaktadir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan riskierin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amact Fon’un yatirim stratejileri
kapsaminda katihm paylarinin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini ger¢ege uygun
fiyatlar ile de§erleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayrtminda
glnlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belirli dénemlerde portfdyin yénetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirenmekte; portidy yoneticileri tarafindan bu gergevede yénetiimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar dedisim géstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dizeye indirilmesine ¢aligiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtlziglnde belirlenen yéntemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyline orani islemleri mevzuata, igtlizik ve
izahnamede belirlenen siniMamalara uygunluk arz etmektedir.

Fiyat riski

Sirket piyasa fivatiyla dederlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kaimaktadir.
Agagidaki tabloda, diger bltin degigkenlerin sabit kalmast kosuluyla, Sirket'in portféyiindeki satiimaya
hazir finansal varliklari olusturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarninda %5 deger artis/(azaliginin)
Sirket'in varliklan Gzerindeki etkisi gésteriimektedir. Fon ayrica piyasadan olugan arbitrajdan
faydalanmak amaciyla yénetilen portidylerine VOB iglemlerini dahil etmektedir.
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Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S.
Kiymetli Madenler $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfdy Aitin Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tiirk Liras! ("TL") clarak gésterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kar zarar Kar zarar

Piyasa fiyat artigi/(azalisi) tizerindeki etkisi| Gzerindeki etkisi

%5 2.368.996 1.387.823

(%65) (2.368.996) {1.387.823)
Kur riski

Yabanc! para varliklar, yikimlilikler ve bilango digi yikiimlGliklere sahip olma durumunda ortaya
¢tkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir.

Asagidaki tablo Fon’un déviz pozisyonu ile TL'simin ilgili YP kargisinda 5% deder kaybetmesi
/kazanmasinin, diger tiim degiskenier sabit kalmak kaydiyla, Fon'un net varlik degeri (izerindeki

potansiyel etkisini gdstermektedir.

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

TL
kargihg

dolarn

Avro

TL

ABD
dolan Avro | Dier

Nakit ve nakit benzerleri

Diger karg!ig)

[Teminata verilen...

3.526.260

1.002.006

5.000

1.763 1.350 -

Finansal varliklar

Net pozisyon

Bilango digr doviz cinsinden tiirev
araglarin net varbk / (yGkOmlQlitk)
pozisyonu

Net vabanel para varlik / (yGkGmlGliik)
pozisyonu

3.526.260

1.002.006

5.000

1.713 - -

TL nin ilgili YP kargisinda %5 deger
kaybetmesi durumunda net varik
deferindeki degisim

176.313

50.100

- 250

86

ITL min ilgili YP kargisinda %5 deger
kazanmasi durumunda nst varlk
degerindeki dedisim

{176.313)

{50.100)

{250)

(86)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da dider bir finansal variigin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yukimliliklerin yerine getirimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya cevrilmesine
bagh olarak giinlik nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon’un politikasi varliklarinin en az %0 - %100'ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
3.757.180 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2015 — 936.410 TL)
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Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.$.
Kiymetli Madenler $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Altin Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devar)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“"TL") olarak gdsterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2016

1aya 3 aya 3ay- 1wl- 5yl

kadar kadar 1 wil arasi 5 yil arasi lizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerieri 3.304.187 443.388 - - - 9.615 3.757.180
Teminata verilen nakit ve nakit
benzerleri - - - - 702.668 702.668
Finansal yatirimlar 47.379.915 - - - - - 47.379.915
Takas alacaklari 22.996 - - - - - 22.996
Diger alacaklar 32.837 - - - - - 32.837
Toplam varliklar 50.739.935 443,388 - - 712.283 51.895.606
Diger borglar (14.225) - - - - - {14.225)
lligkili taraflara borglar (86.023) - - - - - (86.023)
Toplam kaynaklar (100.248) - - - - - (100.248)
Net likidite fazlasi/(agigr) 50.639.687 443.388 - - - 712.283 51,795,358

31 Arahk 2015

1 aya 3 aya Jay- 1yil- 5wl

kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi lizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri - - - - - 936.410 8936.410
Teminata verilen nakit ve nakit
benzerleri - - - - - 516.770 516.770
Finansal Yatinmiar - - - - - 27.756.465 27.756.465
Diger Alacaklar 13.737 - - - - - 18.787
Toplam varhiklar 13.737 - - - - 29.209.645 29.223.382
Takas borglar - - - - - - -
Diger borglar (12.011) - - - - - (12.011)
liskili taraflara borglar (50.326) - - - - - (50.326)
Toplam kaynaklar {62.337) - - - - - (62.337)
Net likidite fazlasi{agigr) {48.600) - - - - 28.209.645 29.161.045

Katilma paylar pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya ¢evrilebilmektedir. Ancak
yénetim yukarda sunulan sézlesmeye bagh vade analizinin gergek nakit akislarini yansitmasini
beklememektedir, zira katiima pay! sahipleri katihm paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir,
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Yapi Kredi Portiéy Yonetimi A.S.
Kiymetli Madenler $emsiye Fonu'na Bagh Yapi Kredi Portféy Altin Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devami)

(Tdm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmistir.)

13.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Finansal varlik ve ylikimliiliiklerin gergede uygun degeri ile gbsterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa ediimis maliyet ile yansititanlar;

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergedie uygun degerterini

yansithigi varsayllmstir.

b} Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varlikianin ve yikimliliiklerin gercege
uygun degerterinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

«  Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, 6l¢tim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarn veya

borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dtzeitilmemis olan)ile degerlenmektedir.

«  lkinci seviye: Finansal varlk ve yukiambiliikler, ilgili varlik ya da yikimiilogiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden deferlenmekiedir.

»  Ugiincl seviye: Finansal varlik ve yukamlltkler, varlik ya da yUkomldlagin gergede uygun
degerinin bulunmasinda kultanilan piyasada gézienebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

dederlenmekiedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansai varliklar (aim satim amagli finansal
varhklar) devlet i¢ bor¢lanma senetleri, 6zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir. Bu sebeple, stz konusu varliklarin
raporlama tarihi itibanyla gergede uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralhik 2016
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal variiklar:
Alim-satim amagc) finansal varliklar —
Kiymetii maden -1 47.379.915 - 47.379.915
Toplam finansal varliklar -| 47.379.915 - 47.379.915
31 Aralk 2015
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varlikiar:
Abm-satim amagl finansal varliklar —
Kiymetli maden 27.756.465 - 27.756.465
Toplam finansal varliklar - 27.756.465 - 27.756.465
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Kiymetli Madenler Semsiye Fonu’na Bagl Yapi Kredi Portfdoy Altin Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayic: dipnotlar (devami)
(Titm tutarlar, Tirk Liras! (“TL") olarak gdsterilmistir.)

14. Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeger varliklar doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi li¢
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmakiadir.

15.  Toplam deder/net varlik degeri dedigim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iliskin agiklamalar dipnot 10°da agiklanmustir.

16.  Finansal tablolan 6nemli digiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasast Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlar tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallara ("Menkul Kiymet Yatinm Fonlar igin SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis
muhasebe ilkeleri” oiarak anilacaktir) uygun olarak hazirlanmistir,

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylartn ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylari bulunmamaktadir.
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YAPI KREDi PORTFOY ALTIN FONU

1 OCAK — 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT HAZIRLANAN FINANSAL RAPORLARA
iLiSKIN SORUMLULUK BEYANIMIZ

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi
(11-14.2) 7.maddesi geregince sorumiuluk beyanimizdr.

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.§'nin Yatinm Fonlanna ait bagimsiz denetimden gegmis, Y&netim
Kurulu tarafindan kabul edilmig , 01.01.2016 - 31.12.2016 dénemine ait, finansal tablolar ve
portfdy raporiarnin;

a- 01.01.2016 - 31.12.2016 doénemine lligkin Sermaye Piyasasi Mevzuatina gbre hazirlanmig
Finansal Tablolar, Finansal tablolarla birlikte kamuya agiklanacak porifdy raporlan ve
dipnotiarinin tarafimizca incelendigini,

b-Gérev ve sorumluluk alamimizda sahip oldugumuz bilgiler gergevesinde Finansal tablolann ve
portfdy raportannin énemii konularda gergegie aykin bir agciklama veya agiklamanin yapildigi tarih
itibariyla yaniltici oimasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksikilk icermedigini,

c-Gorev ve sorumiuluk alanimizda sahip oldujumuz bilgiler cergevesinde bu teblij uyannca
hazirlanmis finansal tablolarnn fonun akifleri, pasifieri, finansal durumu ve kar zarar ile lgili
gergek durumu dOrist bir bigimde yansithini ve portfdy raporlarinin fon igthziiglne,
izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigin

beyan ederiz.

Istanbul,
27 Subat 2017

Bahar zler
YonetinTK lu Bagkani

lsmi Durmus
Fon Midiri
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