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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Yapi Kredi Portfdy Yénetimi A.$. Hisse Senedi $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy Kog
Holding istirakleri Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) Kurucu Yénetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.$. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Kog Holding
istirakleri Hisse Senedi Fonu'nun (Hisse Senedi Yodun Fon) 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosu,
toplam deger/net varlik degeri dedisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini
6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis

bulunuyoruz.
Kurucu Yonetiminin Finansal Tablolara iligkin Sorumlulugu

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (1-
14.2) (“Tebli§") cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlari hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigcimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakl énemli yanlishk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saglamak igin gerekli gordigul i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda géris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gdézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan yayimlanan
Tirkiye Denetim Standartlarinin bir par¢asi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yuritilmastir. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin &nemli yanlislik igerip igermedigine dair makul glvence elde etmek lzere planlanarak
ylritilmesini gerektirmektedir. -

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaclyla denetim proseddrlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedurlerin segimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakl “6nemli yanlishk” risklerinin degerlendirimesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu dederlendirme, Fon'un i¢ kontroltndn
etkinligine iligkin bir gériis verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir btitin olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérigtimizin olugturulmas
icin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.
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Gorls

Goriisiimiize gore, finansal tablolar Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.$. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na
Bagl Yapi Kredi Portféy Kog Holding Istirakleri Hisse Senedi Fonu’'nun (Hisse Senedi Yogun Fon) 31
Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal
performansini ve nakit akislarint SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
tim énemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402'nci maddesinin dérdiinc fikrasi uyarinca, Fon'un 1
Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Fon'un bagdh oldugu semsiye
fon ig tizugunin finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair nemli bir hususa

rastlanmamistir.

TTK’'nin 402'nci maddesinin doérdinci fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member of firm Ernst & Young Global Limited
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Yap Kredi Portfoy Yonetimi A.$.

Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy Koc Holding Istirakleri Hisse Senedi

Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg
31 Aralik 2015 Tarihli finansal durum tablosu

(Tlm tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gosterilmigtir.}

Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
referanslar 2015 2014
Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 2172 1.486
Teminata Vetilen Nakit ve Nakit Benzerleri 2.205.388 2.265.352
Ters Repo Alacaklan - -
Takas Alacaklan - -
Diger Alacakiar 5 41.230 20.794
Finansal Varhklar 6,13 308.041.585 143.202.266
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varhklar - -
Toplam Varliklar (A) 310.250.375 145.489.898

Yikiimlalikler
Repo Borglan - .
Takas Borglar - {1.200.504)
Krediler - -
Finansal YitkiimltliGkler {110.937) (45.266)
Diger Borgiar 5 (15.871) (8.158)
liigkili Taraflara Borglar (944.893) (424.083)
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) {1.071.701) (1.677.991)
309.218.674 143,811.907

Toplam Degeri/Net Varlik Deferi (A-B)

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Fon Toplam Degeri /Net Varlik Dederinin Mutabakat:

Katiima paylarina atfolunan Net Varlik Degeri (Fon izahmanesi ve SPK
tebligine uygun olarak hesaplanan)

Degerleme farklarina iligkin diizeltmenin etkisi

Katiima paylanna atfolunan Net Varlik Dederi (TMS'ye uygun olarak

hesaplanan)

309.218.674

309.218.674

143.811.907

143.811.907

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidr.
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.§.

Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Kog¢ Holding istirakleri Hisse Senedi

Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu

(Thm tutarlar, Tiirk Lirasi {(“TL") olarak gdsterilmigtir.)

Dipnot
referansiari

1 Ocak-
31 Aralik 2015

1 Ocak-
31 Arahk 2014

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 263.423 183.265
Temettl Gelirleri 1 5.676.131 3.225.423
Finansal Varlik ve YUkamlilliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar i1 16,265.348 8.485.052
Finansal Varhik ve YUkamliliklere lliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar (18.249.224) 28.639.550
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 101.371 107.196
Esas Faaliyet Gelirleri 4.057.049 40.640.486
Yonetim Ucretleri (8.627.091) (4.495.789)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (23.214) (12.259)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri (6.457) {4.535)
Danigmanhk Ucretleri - -
Kurul Ucretleri . (44.337) (23.972)
Komisyon ve Diger Islem Ucratleri (181.872) (72.012)
Esas Faaliyetlerden Difer Giderler 8 (1.680) {2.606)
Esas Faaliyet Giderleri (8.884.451) (4.611.173)
Esas Faaliyet Kar/Zaran (4.827.402) 36.029.313
Finansman Giderleri - -
Net Donem Kan/Zarart (A) (4.827.402) 36.029.313
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirnimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniffandirilacaklar - -
Diger Kapsamli Gelir (B} - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) (4.827.402) 36.029.313

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(4)



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy Kog Holding istirakleri Hisse Senedi

Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon})

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2015 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Dedigim Tablosu
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

Dipnot
referanslarl 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bag) 9 143.811.907 105.906.604
Toplarn Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azahg (4.827.402) 36.029.313
Katilma Payi Ihrag Tutar (+) 331.737.379 81.525.962
Katima Payi lade Tutar (-} (161.503.210) (79.649.972)
Toplam Degeri/Net Varltk Degeri (Dénem Sonu) 9 309.218.674 143.811.907

Takip eden dipnotiar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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Yapi Kredi Portféy Ydnetimi A.§.

Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagl Yapi Kredi Portféy Kog¢ Holding istirakleri Hisse Senedi

Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) :

1 Ocak - 31 Arahk 2015 Dénemine ait Nakit Akis Tablosu

(Tiim tutarfar, Tiirk Lirast ("TL”) olarak gdsterilmigtir.)

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
referanslan 2015 2014

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan

Net Donem Kari/Zarar

Net Ddnem Kari/Zaran Mutabakat ile ligili Diizeltmeler
Deger Dirsiiklugiv/iptali ile ligili Dizeltmeler

Karsiliklar ile ligili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Duizeltmeler

Gergeklegmemig Yabanc! Para Gevirim Farklari ile lIgili Dizeltmeler

Gergege Uygun Deger Kayiplan/Kazanglart ile llgili DUzeltmeler

Kar/Zarar Mutabakat e ligili Diger Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler

Alacaklardaki Arhig/Azaligla ligili Dizeltmeler

Borglardaki Artis/Azaligla ligili Dizeltmeler

jsletme Sermayesinde Gergeklegen Diger Artig/Azalisla ligili
Diizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Aktglar

Alnan Temettl

Alinan Faiz

Faiz Odemeleti

Diger Nakit Girigleri/Gikiglan

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar

Katlma Pay: Ihraglanindan Elde Edilen Nakit

Katilma Payi ladeleri igin Odenen Nakit

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleti

Alinan Krediler

Diger Nakit Girigleri/Ctkiglart

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar _

Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artig/Azalg (A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakit Benzerleri

Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net ArtisfAzahg (A+B+C)

D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

(170.293.447) (1.615.666)
(4.827.402) 36.029.313
(24.188,778) 25.230.863

11 (5.930.554) (3.408.688)

(18.249.224) 28.639.551
(165.466.045) (37.644.979)
(20.435) 509
(606.290)  1.334.928

(164.839.320) (38.980.416)
24,188.778 (25.230.863)
5.676.131 3.225.423

11 263.423  183.265

18.249.224 (28.639.551)
170.234.169  1.875.990
331.737.379 81.525.962

(161.503.210) (79.549.972)

{59.278) 260.324

(59.278)  260.324
2.266.838  2.006.514
2.207.560  2.266.838

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S. i
Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagli Yap: Kredi Poriféy Kog Holding Igtirakleri Hisse Senedi

Fonu (Hisse Senedi Yodun Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar
(TGm tutarlar, Tiirk Liras) (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Yap) Kredi Portfdy Yénetimi A.$. tarafindan 6362 sayil Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’'na 470218 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayill Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan
edilen Yapi Kredi Portféy Yoénetimi A.S. Hisse Senedi $emsiye Fonu igtlizigu ve bu izahname
hilkiimlerine gére yénetilmek Uizere olusturulacak Yap Kredi Portféy Kog Holding Istirakleri Hisse
Senedi Fonu'nun (Hisse Senedi Yogun Fon) katilma paylarirn ihracina iligkin bu izahname Sermaye
Pivasas| Kurulu tarafindan 17/11/2015 tarihinde onaylanmig ve Sermaye Piyasas! Kurulu'nun onay ile
kurucusu Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. olan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. A
Tipi Semsiye Fonu'na Bagl Kog Sirketleri Istirak Alt Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (3.Alt Fon) Yapi
Kredi Portfoy Yonetimi A.$.'ye devrolmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agadidaki gibidir:

Kurucu:
Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.§
Biiyiikdere Caddesi Yapi Kredi Plaza A Biok Kat:13 Levent / Istanbul

Yonetici:
Yap! Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Buyiikdere Caddesi Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent / fstanbul

Portfoy Saklayicisi:
Yapi ve Kredi Bankast A.§
Buiyiikdere Caddesi Yapt Kredi Plaza D Blok Levent / Istanbul

Saklayict Kurum:
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$.

Abide-i Hurriyet Cad. Mecidiyekéy Yolu Sok. No 286 34381 Sisli / Istanbul
Citibank Luxemburg

31, Z.A Bourmicht L-8070 Bertrange Lilksemburg

Euroclear Operations Center
67 Boulevard Grande-Duchesse Charlotte L-1331 Luxembourg

Fon’un yénetim stratejisi

Fon portfoyiiniin en az %80'i devamh olarak Kog Holding A.$. istiraklerinden Argelik A.$., Aygaz A.S.,
Ford Otomotiv Sanayi A.S., Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S., Otokar Otomotiv ve Savunma
Sanayi A.S. , Tat Konserve Sanayi A.$., Tofag Turk Otomobil Fabrikas: A.§., Tlrk Traktor ve Ziraat
Makineleri A.S., Tiiprag Tlrkiye Petrol Rafinerileri A.S., Yapi ve Kredi Bankast A.$., Yapi Kredi Koray
Gayrimenkul Yatirtm Ortakligi A.S.’'nin paylarina yatirir. Fon'un hisse senedi yogun fon olmasi
nedeniyle Fon toplam dederinin en az %80'i devamli olarak menkul kiymet yatinm ortakliklan paylar
harig olmak tizere BIST'te iglem géren ihragg! paylari, ihraggl paylanna ve ihrage! payl endekslerine
dayall olarak yapilan vadeli islerm sézlesmelerinin nakit teminatlar, ihraggl paylarina ve ihragg! payina
dayall opsiyon sézlegmelerinin primleri ile borsada iglem géren ihragg! paylarina ve ihraget payina
dayall araci kurulus varantlarina yatiriir.

Fon toplam degerinin en fazla %20'si oraninda yabanci para ve sermaye piyasas| araglari fon
portféyiine dahil ediebilir. Fon uygulayacag stratsjilerde, yatinm amagl olarak ve/veya riskten
korunma amactyla, kaldirag yaratan iglemlerden faydalanabilir. Fon bu iglemlerin yaninda getirisini
arttirma amagtyla yabanci borglanma araglari ile yerli ve/veya yabanci sirketlerin ortaklik paylarina ve
bunlarin dahil oldugu endekslere dayall borsa yatinm fonlarina yatirim yapabilir.

(7)



Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.$. )
Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Kog Holding Istirakleri Hisse Senedi

Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Arahk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnottar
(TUm tutarlar, Turk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar
. Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartian

SPK, 28 Subat 1990 tarinli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral! tebligi ve bu teblije degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirm Fonlari tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iliskin ilke ve kurallan belirlemisti. 30 Araltk 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (11-14.2} (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yirtrlige girmek Gzere yatinm fonlarinin finansal tablolannin hazirlanmasinda
Ttirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlaninin (TMS) esas alinmasi hiikiim aftina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumiluluk beyanlar ve portfdy raporlan
alinmigtir. Fiyat raporfan ve portféy dadilim raporlarindan olugan portfoy raporlar, fon portfylerinde
yer alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfoy ve toplam
degerlerine iliskin bilgileri igeren raporlar olarak dlizenlenmigtir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarimi yayimlamistir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarin Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mikerrer) saytll Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Tebligi* (Il-14.2) 'kapsaminda hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile
yansttilan finansal varliklar, haricinde maliyet esas| baz alinarak TL olarak hazifanmigtir. '

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak tzere 29 Subat 2016 tarihinde Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Muhasebe politikalarinda dedisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degigiklikleri, séz
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gegis hilkiimlerine uygun olarak geriye veya iletiye dénik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hilkminin yer almadi! degigiklikler, muhasebe politikasinda
istege badl yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye déntik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.



Yapi Kredi Portioy Yonetimi A.S.
Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagl Yap: Kredi Portfdy Kog Holding Istirakleri Hisse Senedi

Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tark Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agadida 6zetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlar: diginda énceki yilda kullanilaniar ile tutarh olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performans) (izerindeki etkileri
ilgili paragraftarda agiklanmsgtir.

Agagida belirtilen 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performans! (izerinde bir etkisi olmamusgtir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirimesi (De§igiklik)

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri YUkamitlikler

TMS 36 Varliklarda Deger Diisukliigi - Finansal olmayan varliklar icin geri kazanilabilir deder
agiklamalan (Degisiklik) i

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme — Tirev Urlinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamliligi (Degisiklik)

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisikiik)

Yaymlanan ama yiirtrlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin enaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yurirliige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisikiikler agagdidaki gibidir. Fon aksi belitiimedikge yeni standart ve yorumlarnin ydrirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlanm etkileyecek gerekli degigiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama
Fon, standardin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 19 — Tanimlanmig Fayda Planlar: Calisan Katkilan (Degisiklik)
TFRS 11 — Musterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)
TMS 16 ve TMS 38 — Kabu! edilebilir Amortisman ve [tfa Yéntemlerinin Agikiga Kavusturulmast (TMS

16 ve TMS 38'deki Degisiklikler)
TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degigiklikler)

S8z konusu standardin Fon'un finansal durumu veya performansi (izerinde bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilegtirmeler

KGK, Eyliil 2014'de ‘2010-2012 Dénemine lligkin Ytk lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lligkin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak agagidaki standart degisikliklerini yayinlanmigtir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014'den itibaren baslayan yillik hesap dénemileri igin gecerlidir.

Yullik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Baz Odemeler:

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

TFRS 8 Faaliyet Bollimleri )

TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olgimi

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Clmayan Duran Varliklar
TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalari

(9)



Yapt Kredi Portfdy Yonetimi A.S. .
Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Kog Holding Igtirakleri Hisse Senedi

Fonu {Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yillik Iyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 Igletme Birlegmeleri
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimi Karar Gerekgeleri

TMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller

S8z konusu degisikliklerin For’un finansal durumu veya performansi Gzerinde énemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu {UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumtar ve mevecut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentiz yirdrlige girmemigtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamigtir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olugturmazlar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yirirlige girdikien

sonra yapacaktr.

Yillik iyilestirmeler - 2070-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimil
Yillik lyilestirmeler - 20771-2013 Dénemi

UFRS 15 - Misterilerle Yapilan Sozlegsmelerden Dodan Hastlat
UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart {2014)
UMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi — UMS 27°de Dedisikiik

UFRS Yillik iyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi

UMSK, Eyiil 2014'te UFRS'lerdeki yillik iyilestirmelerini, “UFRS Yillik lyilegtirmeler, 2012-2014
Dénemi'ni yayinlamistir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu olarak degisikiige ugrayan standartlar ve ilgili
Gerekgeler harig, dért standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartiar ve degisikliklerin
konularn agagtdaki gibidir:

. UFRS 5 Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma

ydntemlerinde degigiklik

- UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — hizmet s6zlesmeleri; degisikliklerin UFRS 7’ye ara
dénem dHzet finansal tablolara uygulanabilirigi

- UMS 19 Galiganlara Saglanan Faydalar — iskonto oranina fligkin bolgesel pazar sorunu

- UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama ~ bilginin ‘ara dénem finansal raporda bagka bir

bélimde’ agiklanmasi
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raportama dénemleri igin gegerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performanst tzerinde dnemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatinmei Isletmenin Istirak veya lg Oriakligina Yapti Varlik Satiglan veya
Katkilari - Degisiklikler

UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28: Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon istisnastnin uygulanmasi {(UFRS
10 ve UMS 28'de Degisiklik)

UMS 1: Agiklama [nisiyatifi (UMS 1'de Degisiklik)

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapiidig: cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigr ddnemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapimamigtir.

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izienen dnemli muhasebe politikalar agagida 6zetlenmisgtir.

Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelegtirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden Slglidr.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varhgin edinimi veya finansal borcun ytklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetieri de s6z konusu gergede uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglann normal yoldan alim ve satimlar iglem tarihi esasina gore
muhasebelegtiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglartinl TMS 39 uyannca agadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer aimaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu ydniinde delil bulunan belirl finansal
araglardan olugan bir portféy(in pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynada
dayall kiymetler, kamu ve dzel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
iizerinden degerlenir. Alm-satim amagl menkul krymetlerin gergede uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
“Finansal variik ve yakimidliiklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar’ da yansitilir. Alim-satim amagh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirler” ve “Finansal varlik ve yikimldliklere

iligkin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

lik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varfiklar alim satim amagh olmayan ézkaynagda dayal kiymetler ve
borglanma araglarini icermektedir. S6zkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
tizere Fon'un risk ydnetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gergede uygun deder esas alinarak
ybnetilen ve performanslan buna gére degerlendirilen bir portfoyiin pargasi olan varliklar olmalari
nedeniyle ilk kayda alimianndan gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir {ydnetim kuruluna ve icra kurulu baskanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildid), ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir,

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte Gdemelere sahip olan ve akiif bir piyasada iglem gdrmeyen, tlrev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklari, takas
alacaklar ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandinian finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
dederlenirler.

Diger finansal borg¢lar

Bu kategoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglari, krediler ve finansal yukUmltlikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikimidlikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa
edilmig maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deger, piyasa katiimeilan arasinda Slgim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyathir.

Finansal varlik ve yikimidlklerin gergede uygun degderi belirlenmesinde agagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullamlmigtir:

1) Degerleme giininde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatin yansithigi igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlar veya kapanis seansinda fiyati olugmayanlar igin bir 6nceki seansin
agirhkli ortalama fiyati ile diger ¢ikig fiyatlan ile

2) Borsada iglem gérmekie birlikie degerleme glintinde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yikimitkler ile tirev finansal araglar indirgenmig nakit
akim ydntemi, 6zdeg veya kargilagtinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimeilar tarafindan gogunlukla kullanilan ve gozlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal varliklarda deger diiglikliigt

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varfiklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diigtikligiine ugradiklarina iligkin gdstergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varigin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya variik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlari Gizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhin deger distkligine ugradifina
iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmas! durumunda deger digikIiga zarar olugur. Itfa edilmis
degerinden gésterilen finansal varlikiar igin deger dugtkitigu tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varidin etkin faiz orant (izerinden iskonto edilerek hesaplanan buginki degeri ile
defter dederi arasindaki farktir.
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2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan tzerinden TL'ye gevrilmigtir, Yabanci paraya dayal parasal
varlik ve yikimilikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dillen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurtardan; yabanc
para cinsinden olan ve gergede uygun deferleri ile &giilen parasal olmayan kalemler ise gergege
uygun degderin tespit edildigi tarinte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir. Cevrimler sonucu olusan
kur farklari kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yansitilmigtir.

Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yikiimliiliikler, netlestirmeye ybnelik yasal bir hakka ve yaptinm gitcline sahip
olunmasi ve s8z konusu varlik ve yikimlilikleri net bazda tahsil etme/6deme veya eg zamanli
sonuclandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésterilmektedir.

Satis ve geri alig anlagsmalan ve menkul degerlerin ddiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlanni éngdren anlagmalar gergevesinde satiimis olan menkul kiymetler (‘Repo’),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portféyiinde tutulus
amaglarina gére “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandinimakta ve
ait oldugu portféylin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlegmesi kargig: elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglarl ” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo antagmalari ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz oran
yéntemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar karsiiiginda
ddenen faizler kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhiida ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) istemieri finansal durum tablosunda
“Finansal varliklar' kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagsmalar! ile belirlenen akm
ve geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani
ydntemi’ne gdre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklar /borglan

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma s6zlesmesi
yapilmig ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardr.

Takas alacaklar normal yoldan satis islemlerinde satis sdzlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglanina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglarn itfa edilmig maliyetleri ile yansitiimaktadir,

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar} finansal durum
tablosunda ayr olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatiart) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak smiflanmaktadir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portfdyiinde bulunan menkul kiymetlerin, aim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemieri yapildiklari giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirifir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis giinti dederi (ahs bedeli ve satig gliniine kadar olugan deger
artis veya azaliglar toplami) (zerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig gtinu dederi,
ortalama bir deder olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bsliinmesi suretiyle hesaplanr. Satis tutar ile satig giinii degeri arasinda bir fark olugtugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlan hesabina kaydolunur.
Satilan menkut kiymete iliskin “Fon paylar deder artig/azaiig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satllan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Gergeklegen deder artiglan/azahslan”
hesaplarina aktanhr. Bu hesaplar ilgili dénemdeki dijer kapsamit gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yokomliliklere liskin Gergeklesmis Kar/Zarar® hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri”

hesabinda izlenir.
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim {creti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gore

muhasebelestiriimektedir.
Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk

esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya dedigken getirili yatirim aracglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore

dederlenmelerini kapsar.
Temettii geliri

Temettil gelirleri ilgili temettiyG alma hakki olugtugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirimektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yaptlan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayil
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlar (borsa yatinim fonlar ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahil} ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglan Gzerinden yapilacak tevkifat
orani 1 Ekim 20086 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir.

Katilma paylan

Katiima paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagll olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yUkamiQltk
olarak degerlendiriimektedir.

(14)



Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S. )
Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Kog¢ Holding Istirakleri Hisse Senedi

Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin acgiklaytci dipnotlar (devami)
{Tam tutarlar, Tiirk Liras) (“TL") olarak gésterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Katilma paylar Fon'un net varlik degeri tizerinden guinlik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katiima payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giniinde
tedaviilde olan pay sayisina bolinerek belirienmektedir.

Fiyatlama Raporuna lliskin Portfoy Deijerleme Esaslar:

- Degerleme her iggtni itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asadida belirtilen esaslar kullanihr:

(a) Portféye alinan varliklar ahm fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyat! satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden dederinin TCMB déviz satis kuru

ile garpilmasi suretiyle butunur.

{(b) Alig tarihinden baglamak lizere portféydeki varliklardan;

i)

vii)

viii)

iX)

Borsada islem gdrenler degerleme glininde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklann dederlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agrlikli ortalama fiyatlar kullanilbr.

Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme gliniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyattyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son iglem guniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatian esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle daderlenir.

Yabanci para cinsinden olaniar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belilenen
déviz alis kuru ile degerlenir. '

Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri
tablosunda gdsterilir. Bu varhklar teminatin tiir dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cergevesinde dederlenir.

Borsa disI repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dofru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemie degerlenir.

(i) ila (vi) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak dederlenir. Degerleme esaslar, yazil
karara bagdlanir.

(vii) ve (vii}) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinr.

{(c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varhklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varlklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gercevesinde dederlenir.

Fonun diger varlik ve yiikiimliltkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak dedetlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
yuk{imldlikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru
ile carpilmasi suretiyle de@erlenir.

Bir payin alig ve satis degeri, Fon toplam degetinin dolagimdaki pay saytsina
b&linmesi ile bulunur.
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.$. .
Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yap1 Kredi Porttdy Kog Holding Istirakleri Hisse Senedi

Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralhk 2015 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklaytci dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Onemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirflanmast, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agtklanan
sarta bagl varlik ve yakamliilikierin tutarfarini ve ilgili ddnem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerekirir. Bu tahmin ve varsayimlar
ydnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklilik gésterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli muhasebe dederlendirme,
tanmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3, Béliimlere gdre raporlama

Fon, Fon'un yatirim stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatirim yapmak
amactyla tek faaliyet bolimii olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir bélim olarak dederlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bslimiine iligkin bilgiler Fon'un bir bitiin olarak sunulan finansal

tablo bilgilerine esittir.
4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylan agsagida agiklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Yapi ve Kredi Bankas! A.$. (*) 1.678 1.189
Takas Bank 494 297

2172 1.486

] 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 1.678 TL iligklli tarafimiz olan Yapi ve Kredi Bankas
A.S. nezdineki vadesiz hesapta bulunmaktadir. (31 Aralik 2014 — 1,189 TL).

5. Diger alacaklar ve borglar

Bilangoda gosterilen “Dijer alacakiar” kaleminin detaylar agadida agiklanmigtir:

Diger alacaklar 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Kurucudan tahsil edilecek gider kargiliklar 41.230 20.794
41.230 20.794

(16)



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.§.

Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfdy Kog Holding istirakleri Hisse Senedi

Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayic: dipnotlar (devam)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar (devam)

Bilangoda gosterilen “Diger borglar” kaleminin detaylan asagida agiklanmigtir:

Diger borglar 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Odenecek denetim iicreti 6.457 4.536
Tahvil borsa pay 3.268 2.025
Odenecek SPK kayda alma tcreti 1.031 479
Odenecek takas saklama komisyonu 2922 1.118
Portféy Saklama Hizmeti 1.680 -
Kurumlara Borglar 513 -

15.871 8.158

lligkili taraflara borglar fon yénetim ticreti tahakkukundan olugmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi
araclanndan olugan menkul kiymetler portféyl Yapi Kredi Portfdy Yénetimi A.S. tarafindan
yonetilmektedir. Fona, her giin igin fon toplam degerinin %0,009726'sindan
(yiizbindedokuzvirgillyediytzyirmialtr) olugan bir ydnetim lcreti tahakkuk ettirimekte ve bu lcret her ay
sonunu izleyen bir hafta icinde veya bilango giinfinde kurucu, ydnetici ve pay alim satimina aracilik

eden kuruluglar arasinda paylasgtiriimaktadr.

6. Finansal Yatinmlar

31 Araltk 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan ahm satim amagh menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2015

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna Kayith
ansitilan finansal varliklar Maliyet Makul degeri Degeri
l:lisse Senetleri 259.327.869 277.045.928 277.045.928
Ozel Sektdr Borglanma Araclar 11.340.430 11.596.590 11.596.590
Ters Repo 17.441.000 17.445.882 17.445.882
Yapitandinimis Uriinler 1.953.185 1,253,185 1.953.185
Toplam 290.062.484 308.041.585 308.041.585

31 Aralik 2014

Gercede uygun deger farki gelir tablosuna Kayith

yansitilan finansal varliklar Maliyet Makul degeri Degeri
I:Iisse Senetleri 91.833.235 128.038.130 128.038.130
Ozel Sektdr Borclanma Araclan 2.870.341 2.024.768 2.924.768
Ters Repo 12.235.998 12.239.368 12.239.368
Toplam 106.939.574 143.202.266 143.202.266

For'un faaliyeti geregi elde tuttugu finansal yatinmlar alim-satim amagch finansal yatinmiar olup,

gercege uygun degeri ile dederlenmiglerdir.
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.$.

Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Kog Holding istirakleri Hisse Senedi

Fonu (Hisse Senedi Youn Fon)
31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar (devami)
(TG tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

7. Borglanma Maliyetleri

Borglanma maliyetleri, olugtuklart dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Fon'un 31 Aralik 2015
tarihi itibariyle borglanma maliyeti bulunmamaktadir (31 Araiik 2014 — Yoktur).

8. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,

esas faaliyetlerden diger giderlerin detay! asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Noter ve tasdik giderleri 957 1.121
Vergi, resim ve harg giderleri 720 599
Diger gidetler - 886
Kisiirat Farklar 3 1

1.680 2.606

Toplam

9, Toplam deger / Net varlik degjeri ve toplam degeri / Net varlik deferinde artig / azahg

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam degder / net

varlik degerinin detay! verilmigtir.

31 Arahk 2015

31 Aralik 2014

Fon toplam degderi (TL)
Dolagimdaki pay sayisi (Adet)
Birim pay degeri (TL)

Net varlik degerindeki artis (azalig)(TL)
Birim paya diisen net varlik degerindeki artig (azals) (TL)

Katilma belgeleri hareketleri:

309.218.674
461.789.856
0,662609

165.406.770
0,004085

143.811.807
216.091.463
0,665514

37.905.303
0,160196

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Adet adet
Dénem basinda dolagimdaki pay sayisi 216.091.463 208.583.969
477.131.193 140.848.886

Dénem iginde satilan katilma belgesi sayisi
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayts!

(231.432.800)

(134.341.392)

Toplam

461.789.856

216.091.463

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamast nedeniyle fon'un 31 Aralik 2015 tarihi ttibariyle finansal
durum tablosundaki 309.218.674 TL (31 Aralik 2014: 143.811.907 TL) tutarindaki toplam net varlik

degeri ile fon’un fiyat raporundaki fon net varlik degeri aynidir.
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.

Hisse Senedi Semsiye Fonu'na Bagh Yapi Kredi Portfdy Kog Holding Istirakleri Hisse Senedi

Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agtklayict dipnotlar (devami)
(Tim tutariar, Tlirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

11.  Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettti Gelirleri 2015 2014
Takasbank VIOP Nema Faizi 263.423 183.265
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylar 5.676.131 3.225.423
5.839.554 3.408.688

Finansal Varlik ve Yikimitiltiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Vadeli iglem stzlesme gelirleri 384.985 77.500
Menkul kiymet satig karlan 652.584 283.093
Gergeklesen deger artiglan 18.747.590 8.431.095
Menkul kiymet satig zararlari (378.635) {193.565)
Gerceklesen deger azaliglar (2.518.051) (113.071)
Vadeli Islem Stzlegme Giderleri (623.125) -
16.265.348 8.485.052
22.204.902 11.893.740

Toplam

12. Tiirev aragiar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle portfdylinde tirev finansal araglari bulunmamaktadir (31 Aralik

2014 - Yoktur).

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk ydnetim amaci Fon’un yatirim stratejileri
kapsaminda katiim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menku! kiymetlerini gergege uygun
fiyatlar ile defjerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda
gunlitk olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belirli dénemlerde portféyiin yonetimine iligkin
stratejiler ve limitler befirlenmekte; portfdy ydneticileri tarafindan bu gergevede yonetimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu fimit ve politikalar dedisim géstermekte,

belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dizeye indirimesine ¢aligiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtiz(ijinde belirlenen yéntemler uygulanmig olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
lizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyiine orani iglemleri mevzuata, igtiizik ve
izahnamede belirlenen sinirfamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz oram riski

Faiz oran! riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayi fon’un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmas riskidir. 31
Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle fon’un finansal araglarinin tamami sabit faizlidir. Fon'un faize
duyarhligi finansal araglarin faiz degisimine bagh olarak finansal varliklarin gergege uygun
degerlerinde olacak dedisikiigi igermektedir. Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibanyla akiif ve pasiflerinin
yeniden fiyatlandirmaya gére kalan vadeleri ile fikidite riskinde agiklanan kalan vadeleri blylk Slgide

aynidir.
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Yapt Kredi Portféy Ydnetimi A.S.

Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yap Kredi Portféy Kog¢ Holding istirakleri Hisse Senedi

Fonu (Hisse Senedi Yogdun Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Ttim tutariar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin nitelidi ve diizeyi (devami)

Faiz pozisyonu tablosu agadidaki gibidir;

31 Arahk 2015

31 Aralik 2014

Finansal varliklar

30.995.668

15.164.132

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5% degigimin, diger bitiin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Arahk 2015

31 Aralik 2014

Kar zarar lizerindeki

Kar zarar itizerindeki

Faiz artigi/(azalis)) etkisi etkisi

%5 1.549,783 758.207

(%5) (1.549.783) (758.207)
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyattyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asagidaki tabloda, diger biitiin degigkenlerin sabit kalmas! kosuluyla, Sirket'in portfdylindeki satilmaya
hazir finansal varliklan olusturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda %5 deger artig/(azaliginin)
Sirket'in varliklar Gzerindeki etkisi gdsterilmektedir. Fon ayrica piyasadan olugan arbitrajdan

faydalanmak amaciyla yonetilen portfdylerine VOB iglemlerini dahil etmektedir.

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Kar zarar Gzerindeki

Kar zarar (izerindeki

Piyasa fiyat artigi/(azaligt) etkisi etiisi
%5 13.852,296 6.401.906
(%65) (13.852.296) (6.401.9086)
Kur riski

Yabanc! para varliklar, yiikimidlikler ve bilango digl yiiklimlilliklere sahip olma durumunda ortaya
ctkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2015 ve
31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, dévizli iglemleri bulunmadigindan dolay kur riskine maruz

kalmamigtir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
ylikiimlitiklerin yerine getirimesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya gevriimesine
bagli olarak glinliik nakit gikig riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklannin en az %0 - %100"i
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
2.172 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2014 - 1.486 TL).




Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Hisse Senedi Semsiye Fonw’na Bagli Yapi Kredi Portféy Kog¢ Holding istiraklert Hisse Senedi

Fonu (Hisse Senedi Yodun Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar {(devami)

{Tim tutarlar, Tirk Liras) (“TL") clarak gosterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan riskierin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2015

1 aya 3 aya 3ay- 1wl - 5yl
kadar kadar 1wylarasi 5wl arasi lizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerler 2.172 - . - - - 21472
Teminata veriten nakit ve nakit
henzerleri 2.205.388 - - - - - 2.205.388
Finansal yatirimlar - 4.895.706 - B.654.070 - 294491809 308.041.585
Diger alacaklar 41.230 - - - - - 41.230
Toplam varliklar 2.248.790 4.895.706 - 8.654.070 - 294.491.809 310,290.375
lligkili taraflara borglar {944.893) - - - - - {944.893)
Diger Borglar (15.871) - - - . - (15.871)
Finansal YUkUmilitkler (110.837) - - - - - (110.937}
Toplam kaynaklar {1.071.701) - - - - - (1.071.701)
Net likidite fazlasi/(agidi) 1.177.089 4.895.706 -  8.654.070 - 294,491,809 309.218.674
31 Araltk 2014
1aya 3 aya Jay- 1yl- 5wl
kadar kadar 1 wlarast 5vylarasi izeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 1,486 - - - - - 1.486
Teminata verilen nakit ve nakit
benzerieri 2.265.352 - - - - - 2.265.352
Finansal yatirimlar 12,239.368 - 2924764 - - 128,038.134 143.202.266
Diger alacaklar 20.794 - - - - - 20.794
Toplam varliklar 14.527.000 - 2,924,764 - - 128.038,134  145.489.898
Takas borglan {1.200.504) - - - - - (1.200.504)
lligkili taraflara borglar (424.063) - - - - - (424.063)
Diger Borglar (8.158) - - - - - (8.158)
Finansal YikimltlGkler {45,266) - - - - - (45.266)
Toplam kaynaklar {1.677.991) - - - - - {1.677.991)
Net likidite fazlasi/(agidi) 12.849.009 - 2.924.764 - - 128.038.134 143.811.907

Katilma paylar: pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yoénetim yukarda sunulan sézlegmeye bagl vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasim
beklememektedir, zira katilma payi sahipleri katihm paylarini daha uzun sUrelerde elde tutmaktadir.
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.$. )
Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy Kog¢ Holding Igtirakleri Hisse Senedi
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tlrk Liras: (“TL") olarak gdsteriimigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varhk ve yikiimliiliiklerin gercede uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun degerlerini

yansithigi varsayiimigtir,
b) Finansal tablolarda gergcege uygun degderi ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergeie uygun degeri ile yansitilan finansat varliklarin ve yikimitliklerin gergede
uygun degjerlerinin tespitinde kullantlan girdilerin seviyelerine gére dagiimi agagidaki gibidir:

«  Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimiiilikler, dlgtim tarihinde eriilebilen, 6zdeg varlikiann veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (diizeltimemis olanjile degerlenmektedir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikamlulikler, ilgili varlik ya da yukGmldl(gin birinct seviyede
belittilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gbzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

»  Uglinci seviye: Finansal varlik ve ytkamltldkler, varlik ya da yakimlaligin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger fark: gelir tablosuna yansitilan finansal varhklar {alim satim amagli finansal
varlikiar) devlet i¢ borglanma senetieri, 6zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayig degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatiar esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklann
raporlama tarihi itibariyla gergegde uygun defer seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2015

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal variiklar:
Alim-satim amagli finansal varliklar — Hisse senetlerf 277.045.928 - - 277.045.928
Alim-satim amagl finansal varliklar — Borglanma 11.596.590
Senetleri 11.596.590 - -
Alim-satim amacli finansal varliklar — Ters Repo 17.445.882 - - 17.445.882
Alim-satim amagh finansal varliklar-Yapilandiritms 1.953.185
Uriinter 1.953.185 - -
Toplam finansal variiklar 308.041.585 - - 308.041.585

31 Arahk 2014

1, Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagli finansal varliklar ~ Hisse senetleri 128.038.130 - - 128.038.130
Alim-satim amagli finansal varliklar - Borglanma
Senefleri 2.924.768 - - 2.924.768
Alim-satim amagl finansal varliklar - Ters Repo 12.239.368 - - 12.239.368
Toplam finansal varliklar 143.202.266 - - 143,202.266




Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.$.
Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yapt Kredi Portféy Kog Holding istirakleri Hisse Senedi

Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Arahk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak g&sterilmistir.)

14. Nakit akis tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeger varhiklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi tg
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadr.

15. Toplam deger/net varlik degeri defisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deder / net varlik degderine iligkin agtklamalar dipnot 10'da agiklanmisgtir.

16. Finansal tablolan dnemli diciide etkileyen ya da finansal tablolanin a¢ik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir oimasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasast Kurulu’nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (milkerrer) sayil Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinim Fonlari tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporiann hazirlanip sunuimasina iligkin
ilke ve kurallara ("Menkul Kiymet Yatinm Fonlar igin SPK tarafindan yayimianan genel kabul gérmusg
muhasebe iikeleri” olarak anilacaktir.) uygun olarak hazirlanmigtir.

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olayiar, ddnem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segiimis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yaytmi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylann ortaya gikmas) durumunda, finansal tablolara alinan tutarfar bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamas: gereken
olaylar bulunmamakiadir.

(24)



Yapi Kredi Poriféy Yonetimi A.S.

Hisse Senedi $emsiye Fonu’na Bagh Yapi
Kredi Portfoy Ko¢ Holding Istirakleri Hisse
Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2015 hesap dénemine ait fiyat raporu
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.

Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy Kog Holding Istirakleri Hisse Senedi
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy
Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iligkin Rapor

Yapi Kredi Portfdy Yénetimi A.$. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Baglh Yapi Kredi Portféy Kog Holding
istirakleri Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin
30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mlkerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (1-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu
hakkindaki diizenleme ve duyurular gergevesinde 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla incelemis
bulunuyoruz.

Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagll Yapi Kredi Portfoy Kog Holding
istirakleri Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden portfoy dederi tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30
Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) saylll Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (1I-14.2) hiktmlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gbriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Yapi Kredi Portfdy Ydnetimi A.S.'nin bilgisi ve
kullamimi igin hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi mimkiin degildir.

Guney Bag|m5|z Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
of Ernst&Young Global Limited

Istanbm"‘ﬁéﬁ%’at 2016

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Yapi Kredi Porifoy Yénetimi A.S.

Hisse Senedi Semsiye Fonu'na Bagh Yapi Kredi Portféy Kog Holding istirakleri Hisse Senedi

Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2015 tarihli toplam deger/net varhk degeri tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Lirast ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

31 Aralik 2015

31 Aralk 2014

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL % % TL % %
Fon portidy degeri 310.246.973 - 100,33 145.467.618 - 101,15
Hazir degerler 2172 - - 1.486 - -
Kasa - - - . -
Bankalar 2172 100 - 1,486 100
Diger hazir degerer - - - - - -
Alacaklar 41.230 0,01 20.794 - 0,02
Takastan atacaklar - - - - - -
Diger alacaklar 41,230 100 - 20.794 100 -
Borglar (1.071.701) (0,34} (1.677.991) - (1,17
Takasa borglar - - - (1.200.504) 71,54 -
Banka kredilesi - - - - -
Fon yénetim Gcretleri (844.893) 88,17 - {424.063) 25,27 -
Hisse senedi alim borglart - - - - - -
Dider borglar {126,808} 11,83 - {53.424) 3,18 -
Fon toplam degeri 305.218.674 - 100,00 143.811.907 - 100,00




YAPI KRED| PORTFOY KOG HOLDING ISTIRAKLERI HISSE SENEDI FONU
(HISSE SENEDI YOGUN FON)

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AiT HAZIRLANAN FINANSAL RAPORLARA
ILISKIN SORUMLULUK BEYANIMIZ

Sermaye Piyasasi Kurulw'nun Yatirim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi
(II-14.2) 7.maddesi geregince sorumiuluk beyanimizdir,

Yapi Kredi Portfoy Yénetimi A.$'nin Yatinm Fonlarina ait badimsiz denetimden gecmis, Yénetim
Kurulu tarafindan kabul edilmis , 01.01.2015 - 31.12.2015 ddnemine ait, finansal tablolar ve
portfdy raporiarinin;

a- 01.01.2015 - 31.12.2015 dénemine liskin Sermaye Piyasasi Mevzuatina gére hazirlanmig
Finansal Tablolar, Finansal tablolaria birlikte kamuya aciklanacak portfdy raporian ve
dipnotlarinin tarafimizca incelendigini,

b-Gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler cercevesinde Finansal tablolarin ve
portfdy raporiarinin dnemli konularda gergede aykin bir agiklama veya agiklamanin yapildig tarih
itibariyla yaniltic: olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigini,

c-Gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldufumuz bilgiler gercevesinde bu teblij uyarinca
hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar zaran ile ilgili
gercek durumu dorist bir bicimde yansittiini ve portfy raporfannin fon ictiztgane,
izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini

beyan ederiz.

Istanbul,
29 Subat 2016

Ismi Durmug \
Fon Muduirt



