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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Kog
Holding Igtirak ve Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) Kurucu Yénetim Kurulu'na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Yap! Kredi Portféy Yonetimi A.$. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagl Yapi Kredi Portféy Kog Holding
Istirak ve Hisse Senedi Fonu'nun (Hisse Senedi Yogun Fon) 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarini
6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara lligkin Sorumlulugu

Kurucu ydnetimi; finansal tablolarin Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (I1-
14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile
dizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlari huktmlerini igeren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saglamak icin gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gériis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yluratalmuastar. Bu standartlar, etik hiikimlere uygunluk sagdlanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin énemli yanlighk igerip icermedigine dair makul glivence elde etmek zere planlanarak
ylrattilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini icerir. Bu prosedrlerin secimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakl “6nemli yanliglik” risklerinin dederlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetcinin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolli degerlendirir, ancak bu dederlendirme, Fon’un i¢ kontroliniin
etkinligine iligkin bir gérlis verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir bitiin olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de icerir.

Bagdimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristimuzin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Gorls

Gorugumize gore, finansal tablolar Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu'na
Bagl Yapi Kredi Portfdy Kog Holding Istirak ve Hisse Senedi Fonu'nun (Hisse Senedi Yogun Fon) 31
Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal
performansini ve nakit akislarint SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
tim énemli yénleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor
6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdtnct fikrasi uyarinca, Fon'un 1
Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Fon'un bagli oldugu semsiye

fon i¢ tlizGgunin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir.

TTK’'nin 402'nci maddesinin dérdilinci fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Guney Bag|ms:z Denetim ve Serbest Muhasebecu Mali Musavirlik A.S.

5.' Bivas, SMMM/
mlﬁ' Deﬁetgl Y4

Istanbul, 27 $ubat 2017

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Yapi Kredi Portfoy Yénetimi A.S. )
Hisse Senedi $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy Kog Holding Istirak ve Hisse Senedi
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2016 Tarihli finansal durum tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2016 2015
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 21.873.784 2.172
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 2.469.476 2,205,388
Ters Repa Alacaklait - -
Takas Alacaklan - -
Diger Alacaklar 5 - 41.230
Finansal Varliklar 6,13 405.814.066 308.041.585
Teminata Verilen Finansal Varlikiar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar (A} 430.257.326 310.290.375
Yiukiimldlitkler
Repo Borglan - -
Takas Borglan -
Krediler - -
Finansal YikamIildkler (207.188) (110.937}
Diger Borglar 5 {15.471) (15.871)
flligkili Taraflara Borglar (1.255.883) (944.893)
Toplam Yiikiimliliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Dedieri Harig) (B) {1.478.542) (1.071.701)
Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (A-B) 428.778.784 309.218.674

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Fon Toplam Degeri /Net Varlik Dederinin Mutabakah:

Katilma paylarina aticlunan Net Varlik Degeri (Fon izahmanesi ve SPK

tebligine uygun olarak hesaplanan)
Degerleme farklarina iliskin diizeltmenin etkisi

Katilma paylarina atfolunan Net Varlik Degeri (TMS'ye uygun olarak
hesaplanan)

428.778.784

428.778.784

308.218.674

309.218.674

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(3)



Yapi Kredi Portfty Yanetimi A.S.

Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Kog¢ Holding lstirak ve Hisse Senedi

Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagimsiz Denetim’den Gegmig

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu

(Ttim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

Dipnot
referanslart

1 Ocak-
31 Aralik 2016

1 Qcak-
31 Aralik 2015

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri i1 1.424.576 263.423
Temettd Gelirleri 11 15.658.527 5.676.131
Finansal Varlik ve Yikimliliklere iligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 11 24.310.118 16.265.348
Finansal Varlik ve Ylkimliliklere liskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 37.464.638 {18.249.224)
Net Yabanci Para Cevrim Fark: Gelirleri - -
Esas Faaliyetierden Diger Gelirler 63.699 101.371
Esas Faaliyet Gelirleri 78.922.558 4.057.049
Yonetirm Ucretler (14.542.042) (8.627.091)
Parformans Ucretleri -
Saklama Ucretleri (37.423) (23.214)
MKK Ucretleri -
Denetim Ucretleri (7.493) {8.457)
Danismanhk Ucretleri -
Kurul Ucretleri i} (81.128) (44.337)
Komisyon ve Diger iglem Ucretleri (276.564) (181.672}
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (10.664) (1.680)
Esas Faaliyet Giderleri (14.955.312) (8.884.451)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 63.967.246 (4.827.402)
Finansman Giderleri - -
Net Donem Kari/Zaran {A) 63.967.246 (4.827.402)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandintimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Smniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 63.967.246 (4.827.402)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarnn ayrilmaz bir pargasidir.

(4)



Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.S.

Hisse Senedi $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfdy Kog Holding igtirak ve Hisse Senedi

Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

Badimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2016 Tarihli Toplam Deder / Net Varlik Degeri Degisim Tabiosu
{Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"") olarak gésterilmigtir.)

Dipnot
referanslan 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Toplam Dederi/Net Varlik Degeri (D6nem Basi) 9 309.218.674 143.811.907
Toplam Dederinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalg 63.967.246 (4.827.402)
Katilma Pay [hrag Tutan (+) 364.223.856 331.737.379
Katiima Payi lade Tutar {-) (308.630.992)  (161.503.210)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 9 428.778.784 309.218.674

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(5)



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagli Yapi Kredi Portféy Kog Holding istirak ve Hisse Senedi

Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Dénemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (" TL"') olarak gosterilmistir.)

Dipnot
referanslari

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan

Net Dénem Kari/Zarar .

Net Dénem Kari/Zarart Mutabakati ile llgili DGzeltmeler

Deger Disiklagi/iptali ile ligili Dizeltmeler

Kargiliklar ile ilgili Dizelimeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligill Dizeltmeler

Gergeklegmemis Yabanci Para Gevirim Farkiari ile ilgili Diizeltmeler

Gergede Uygun Deger Kayiplani/Kazanglar ile lgili Dizeltmeler

Kar/Zarar Mutabakat ile ligili Diger Duzeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeklegen Dedisimler

Alacaklardaki Artig/Azahsla Hgili Diizeltmeler

Borglardaki Ariig/Azahsla ligili Dizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Dider Artig/Azaligla ligili
Dizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan

Alinan Temetti

Alinan Faiz

Falz Odemeleri

Diger Nakit Girigleri/Cikislan

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar

Katilma Pay! Ihraglarindan Elde Edilen Nakit

Katilma Pay ladeleri igin Odenen Nakit

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alinan Krediler

Diger Makit Girigleri/Cikiglan

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan

Yabanci Para Cevrim Farklannin Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artis/Azalg (A+B)

C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri

Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Arhig/Azalis (A+B+C)

D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

11

11
11

(33.357.163) (170.293.447)
63.967.246° (4.827.402)
(54.548.741) (24,188.778)

(5.939.554)

(17.084.103)

(37.464.638) (18.249.224)
(97.324.409) (165.466.045)

41,230 (20.435)
406.841  (606.290)
(97.772.480) (164.839.320)
54.548.741 24,188.778
15.659.527  5.676.131
1.424.576 263.423
37.464.638  18.249.224
55.592.863 170.234.169
364.223.856 331.737.379

(308.630.993) (161.503.210)

22.235.700 (569.278)
22.235.700 {59.278)

2.207.560 2.266.838
24.443.260 2.207.560

Takip eden dipnotfar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.

(6)



Yapi Kredi Portféy Y6netimi A.S. .
Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yam Kredi Portféy Kog¢ Holding Istirak ve Hisse Senedi
Fonu {Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar
(T(im tutarlar, Tlrk Lirast ("TL") olarak gdsterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 470218 sicil
numaras altinda kaydediterek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayill Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan
edilen Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.$. Hisse Senedi $emsiye Fonu igtlizig{ ve bu izahname
hikimlerine gére yonetiimek tizere olusturulacak Yapi Kredi Poriféy Kog Holding Istirakleri Hisse
Senedi Fonu'nun {Hisse Senedi Yodun Fon) katiima paylarinin thracina iliskin bu izahname Sermaye
Piyasas Kurulu tarafindan 17/11/2015 tarihinde cnaylanmis ve Sermaye Pivasasi Kurulu’nun onayi ile
kurucusu Yapt Kredi Yatirim Menkul Degerler A.$. olan Yapi Kredi Yatinm Menku! Degerler A.S. A
Tipi Semsiye Fonu’na Bagl Kog Sirketleri Istirak Alt Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (3.Alt Fon) Yapi
Kredi Portfdy Ydnetimi A.$.'ve devrolmustur.

Fon Kurucusu, Ydneticisi ve Saklayicr Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurueu:
Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S
Bliyiikdere Caddesi Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent / [stanbul

Yonetici:
Yapi Kredi Portidy Yénetimi A.S.
Biiyiikdere Caddesi Yapi Kredi Piaza A Blok Kat:13 Levent / istanbul

Portféy Saklayicis:
Yapi ve Kredi Bankas| A.S
Blylkdere Caddesi Yapi Kredi Plaza D Blok Levent / istanbul

Saklayici Kurum:
Istanbul Takas ve Saklama Bankas! A.S.
Abide-i Hilrriyet Cad. Mecidiyekoy Yolu Sok. No 286 34381 Sisli / [stanbul
Citibank Luxemburg
31, Z.A Bourmicht L-8070 Bertrange Liksemburg
Euroclear Operations Center
67 Boulevard Grande-Duchesse Charlotte L-1331 Luxembourg

Fon’un ybnetim stratejisi

Fon portidylniin en az %80'i devaml olarak Sermaye Piyasasi Kurulu’nun finansal raporlama
standartlarina iligkin diizenlemeleri kapsaminda Kog Holding A.S. istiraklerinin para ve sermaye
piyasas! araglarindan olugur. Fan'un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portféy degerinin
en az %80'i devamli olarak menkul krymet yatinm ortakliklan paylari harig olmak Gzere BiST'te islem
goren pay endeksleri, pay endekslerine ve pay endekslerine dayall opsiyon sdzlesmelerinin primleri ile
borsada iglem gbren ve pay endekslerine ve pay endeksine dayall araci kurulug varantlarina yatinlr.



Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S. )
Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yap: Kredi Portféy Kog¢ Holding Istirak ve Hisse Senedi
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayic1 dipnotlar (devami)
(Tilim tutarlar, Thrk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esastar
. Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 $ubat 1890 tarihli Resmi Gazete'de yayimianan, XI/6 numaral teblidi ve bu teblife degisiklik
getiren 19 Aralik 1986 ve 27 Ocak 1998 tarihli teblidler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlarn tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden basglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iliskin ilke ve kurallar belirlemisgti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mlkerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde ylriirlige girmek dzere yatinim fonlannin finansal tablolarnin haziffanmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporiama Standartlannin (TMS) esas alinmasi hitkiim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portfdy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portféy dagilim raporlarindan olugan portfdy raporlari, fon portféylerinde
yer alan varliklarin de§erlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine Hligkin bilgileri igeren raporlar olarak dilzenlenmigtir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablclara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamigtir,

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
{Mikerrer) saylli Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Tebligi” {II-14.2) 'kapsaminda hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile
yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazifanmigtr,

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak fizere 27 Subat 2017 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmisgtir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas| degisiklikleri, séz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gecis hilkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hilkminln yer almadig defisiklikler, muhasebe politikasinda
iste§e bagh yapilan 8nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye doniik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolar yeniden dizenlenmekiedir.



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. .
Hisse Senedi $emsiye Fonu’na Badh Yapi Kredi Portféy Kog Holding Istirak ve Hisse Senedi
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tirk Lirasi {"TL") olarak g&sterilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap ddnemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari agagida 6zetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyie gegerli yeni ve
dedistiriimis TFRS standartlar ve TFRYK yorumlar disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak
uygulanmistir. Bu standartlann ve yorumlarnin Fon'un mali durumu ve performansi (zerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

i} 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- TFRS 11 — Musterek Faaliyetierde Hisse Edinimi (Degisikltkler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinime! Igletmenin Igtirak veya ls Ortakigina Yaptuig: Varlik Satiglan
veya Katkilar — Degisiklikler

- TMS 1: Agiklama inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

TFRS Yillik iyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi’ni yayinlamigtir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu
olarak degisiklije udrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dért standarda bes dedisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulari asagidaki gibidir:

- TFRS & Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varlkiar ve Durdurulan Faalivetler — elden ¢grkarma
yontemlerindeki dedisikliklerin (satis veya ortaklara dagrim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devam! olarak kabul edilecegine aciklhik getirilmistir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar — bir finansal varigin devredilmesinde hizmet
szlegmelerinin dedertendirilmesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem
ézet finansal tablolar icin zorunlu olmadidina iligkin agikhk getirilmistir

- TMS 19 Galisanlara Sadlanan Faydalar — ylksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinlidinin,
borcun bulundugu ilkede degil borcun tasindig! para biriminde degerfendirilecegdine agkiik
getirilmistir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara donem agiklamalarinin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan gdénderme yapilarak sunulabilecegine
agikhk getirilmistir.

S6z konusu degigikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi Gzerinde dnemili bir etkisi
olmamuistir.
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Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Kog Holding Istirak ve Hisse Senedi

Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosteriimistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami}
if} Yayinlanan ama yuriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanrmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yirirlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yirirlige
girmesinden sonra finansal tablolartim ve dipnotlanni etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 9 Finansal Araglar
- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinimci Igletmenin [stirak veya ls Ortaklifina Yaptigi Varlik Satislan
veya Katkilari - Degisiklik

Yillik lyilestirmeler - 2070-2012 Dénemi

- TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olglimii

- UFRS 186 Kiralama Iglemleri

- UMS 12 Gelir Vergilerii Gerceklesmemis Zararar icin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelesgtirilmesi (Degigiklikler)

- UMS 7 Nakit Akig Tablolarr (Degisiklikler) )

- UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimi (Dedisiklikler)

- UMS 40 Yatirnim Amagh Gayrimenkuller: Yatinm Amach Gayrimenkullerin Transferleri
{Dedgigiklikler)

- UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan iglemler ve Avans Bedelleri

UFRS Yillik lyilegtirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMBSK, asadida belirtilen standartlar dedigtirerek, UFRS Standartlart 2014-2016 dénemine iligkin Yillik
lyilestirmelerini yayinlamigtir:

36z konusu dedisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performanst Gzerindeki etkileri
dederlendiriimektedir. Degisiklik Fon icin gegerli dediidir ve Fon'un finansal durumu veya performansi
lizerinde etkisi olmayacakiir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Mubhasebe tahminlerindeki dedisiklikler, yalnizea bir déneme iliskin ise, degisikhigin yapldid: cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildidi dénemde hem de gelecek
dénemde, iteriye yonelik olarak, net dénem kar veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolann hazirlanmastnda izlenen 6nemii muhasebe politikalarn agafida 6zetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirimesi sirasinda gergege uygun dederinden élgilir.
Gercege uygun deger fark! kir veya zarara yansitiimayan finansal varliik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varlidin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iliskilendirilebilen igtem maliyetleri de séz konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlar islem tarihi esasina gére
muhasebelestiriimekiedir.

Fon finansal varlik ve borglanm TMS 39 uyarinca agafidaki kategorilerde simiflandirmaktadr.
Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer aimaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasehbelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu ydniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portféyln pargas! olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve ¢zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagll finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun dederleri
iizerinden degerlenir. Ahm-satim amach menkul kiymetlerin gergcede uygun dederindeki dedisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikiimluilklere iligkin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitihr. Aim-satim amagl
finansal varitklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satig yoluyla gergeklegen kar/zarar, kar
veya zarar ve difjer kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri" ve “Finansal varlik ve yikiimliiliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

llk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergedie uygun deger farki kér veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagl clmayan 6zkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araglarin icermektedir. S6zkonusu finansal variiklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
lizere Fon'un risk ydnetim veya yatinm stratejisi cercevesinde gergede uygun defer esas alinarak
y8netilen ve performanslar buna goére degerlendirilen bir porifdyln pargasi olan varliklar olmalari
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercede uygun deder farki kir veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir ( yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildig), ilgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.

(11)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tlirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklari, takas
alacaklan ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal variklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
dedetlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tiim finansal borg¢lar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglar, krediler ve finansal yikamlditkler ile diger ticari borglanni bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yukimltlikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmig maliyetleri ile yansitiimaktadir,

Gergegie Uygun Deger Olgiimii

Gergege uygun deger, piyasa katimeilar arasinda &lgiim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir,

Finansal varlik ve yikimliliklerin gergcede uygun deferi belilenmesinde asadida belirtilen deferleme
esas ve yontemleri kullaniimistir:

1) Degerleme gliniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler gikis fiyatini yansithdi igin
bekleyen kapanis seanst fiyatlar veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar igin bir dnceki seansin
agirhikh ortalama fiyati ile diger ctkis fiyatlan ile

2) Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme giininde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yikimlikler ile tiirev finansal araclar indirgenmis nakit
akim ydntemi, &zdes veya kargilastinlabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar,
apsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katihmeilan tarafindan godunlukla kullanilan ve gdzlemlenabilir
girdileri azami kullanan diger yéntemier

Finansal varliklarda deger digiikldigii

Gergede uygun degder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varhk gruplan, her bilango tarihinde defer digtikidgine ugradiklanna iligkin gostergelerin
bulunup bulunmadi@ina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazia olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekieki nakit
akimlarn zerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deder distkitglne udradidina
iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda de@er disukliigi zaran olusur. ltfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger diistikligi tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlanmn finansal varligin etkin faiz orani tizerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinkil degeri ile
defter deferi arasindaki farktir.

(12)
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2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devanu)

Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlar Gzerinden TL'ye ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yukimitltkler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile 6igiilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kuriardan; yabanci
para cinsinden olan ve gergede uygun degetleri ile 8lglilen parasal olmayan kalemler ise gergege
uygun degerin tespit edildigi tarinte gecerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir. Cevrimler sonucu olugan
kur farkian kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yansitilmigtir,

Finansal aracglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yikimlulikler, netlestirmeye ydnelik yasal bir hakka ve yaptinm gliclne sahip
olunmas! ve séz konusu varlik ve yikimlGldkleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin clmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satig ve geri ali$ anlagmalar ve menkul degerlerin 6diing verilmesi igslemleri

Tekrar geri alimlarini éngdren anlagmalar ¢ergevesinde satiimig olan menkul kiymetler (“Repa”™),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portfdylinde tutulug
amaglarina gore “"Gergede uygun deder farkl kér/zarara yansitilan” portféylerde siniflandinimakta ve
ait oldugu portfdyiin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsilif elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglan * hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlagmalar ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz oran
ydntemine gdére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsii§inda
édenen faizler kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirimektedir.

Geri satim taahhiidd ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varliklar® kalemi altinda muhasebelestirimektedir. Ters repo anlagmalart ile belirlenen alim
ve geri satim fiyatlar: arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) oran
yontemi’ne gbre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve difer kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilimektedir.

Takas alacaklari /borclari

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin aima sézlesmesi
yaplimis ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlanna iliskin olan borglardir.

Takas alacaklan normal yoldan satis islemlerinde satis sdzlesmesi yaptimis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve horglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminattar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayn olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerlerti disinda verilen feminatlar {marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Gelir/giderin taninmas:
Menkul kiymet satig kar/zarari

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarimin alim ve satirmi, For'un
gelir ve giderleri ile Fon’un dider iglemleri yapildiklar giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satig glinii dederi (alig bedeli ve satig glinine kadar olugan deger
artis veya azaliglan toplami) (izerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii dederi,
ortalama bir deder olup; ilgili varhik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplantr. Satig tutart ile satis ginil dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlan” hesabina veya "Menkul kiymet satig zararlar hesabina kaydolunur,
Satilan menkul kiymete iligkin "Fon paylar deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger artiglar/azaliglan”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varhk ve YukUmliluklere Higkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menku! kiymet alim
satimina ait araciiik komisyonlar: da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon y&netim Gcreti ve denetim lcreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelegtiriimektedir. Faiz geliri sabit veya dedisken getirili yatinm araglarinin

kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temetti geliri

Temettt gelireri ilgili temettily( alma hakk: olustugu taribte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Giderler

TUm giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimekiedir.
Vergi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degigiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 saytli
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na goére kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlan (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlar dahil) ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanclan (izerinden yapilacak tevkifat
orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 alarak degistirilmistir.



Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S. .
Hisse Senedi $emsiye Fonu’'na Bagh Yapi Kredi Portfoy Kog Holding Igtirak ve Hisse Senedi
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tabiolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Katilma paylar

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikimlalik
olarak degerlendiriimektedir.

Katilma paylan Fon'un net varlik dederi lizerinden giinliik clarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satifabilir. Katiima payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme glniinde
tedavilde olan pay sayisina bélinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iliskin Portféy Degerleme Esaslar

- Degerleme her isglni itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, agadida belirttilen esaslar kullanilir:

(a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma giinindeki yabanci para cinsinden dederinin TCMB déviz satis kuru
ile carpilmast suretiyle bulunur.

(b) Alig tarihinden baslamak (zere portfdydeki varl klardan,;

)

vii)

vili)

Borsada iglem gdrenler deferleme gliniinde borsada olugan en son seans agirlikl
ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Su kadar ki, kaparis seans| uygulamas
bulunan piyasalarda iglem gdren varliklarin dederlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikh ortalama fiyatlar kullaniltr.

Borsada iglem gdrmekle birlikte dederleme guintinde borsada alim satima konu
olmayan paytar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son iglem giinindeki i¢ verim orant ile dederienir.

Fon katilma paylari, degerleme ginii itibaryla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabancl para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alis kuru ile degerlenir.

Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri
tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tir( dikkate altnarak bu maddedeki
esaslar ¢ergevesinde dederlenir.

Borsa digl repo-ters repo s6zlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

(i} il& (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yvayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak dederlenir. Dederleme esaslari, yazili
karara baglanir.

(vii) ve {viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun
yénetim kurulu tarafindan alimr.

(16)
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

(c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise {b)
bendinde belirtilen esaslar cergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yakumltlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
yukimlalikleri TCMB tarafindan ilgiii yabanci para icin belirlenen déviz satis kuru
ile garpllimasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alig ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
bélinmesi ile bulunur,

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibaryla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yakamiGliklerin tutarlarim ve ilgili ddnem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarin etkileyen tahmin ve varsayimlarin yaptimasint gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yGnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farkliltk gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Boliimlere gdre raporiama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet blimii ofarak yapilanmigtir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhidir. Dolayistyla tiim 6nemli faalivet kararlan Fon'u tek bir bélum olarak degeriendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bolimine iligkin bilgiler Fon’un bir batiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerierine iligkin islemlerin detaylar asadida agiklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (%) 1.838 1.878
Takas Bank 1.652 494
Borsa Para Piyasasi 21.970.194

21.973.784 2,172

(*) 31 Aralik 2016 tarihi itibarlyle bankalar hesabinda simiflanan 1.938 TL iligkili tarafimiz olan Yapi ve Kredi Bankas)
A.§. nezdineki vadesiz hesapta butunmaktadir. (31 Aralik 2015 — 1.678 TL),

5. Diger alacaklar ve borglar

Bilangoda gdsterilen “Dider alacaklar” kaleminin detaylan asagdida agiklanmigtir:

Diger alacaklar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kurucudan tahsil edilecek gider kargilikiar - 41.230
- 41.230
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy Kog Holding istirak ve Hisse Senedi

Fonu (Hisse Senedi Yodun Fon)

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarfar, Tiirk Lirasi {"TL") olarak gésterilmigtir.)

5. Difier alacaklar ve borg¢lar (devami)

Bilangoda gdsterilen “Diger borglar” kaleminin detaylan asagida agiklanmistir:

Didier borglar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Odenecek denetim icreti 5.620 6.457
Odenecek SPK kayda alma Ucreti 3.063 1.031
Odenecek takas saklama komisyonu 3.014 2.922
Portidy Saklama Hizmeti 1.899 1.680
Odenecek KAP Gideri 1.154 -
Tahvil borsa pay! 721 3.268
Kurumlara Borglar - 513

15.471 15.871

lligkili taraflara borglar fon ydnetim lcreti tahakkukundan olusmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi
araglarindan olusan menkut kiymetler portfdyii Yapi Kredi Portfdy Ydnetimi A.S. tarafindan

y&netiimektedir. Fona, her giin igin fon toplam dederinin %0,009726'sindan
(yhzbindedokuzvirgllyediylzyirmialti) olusan bir ydnetim (creti tahakkuk ettiriimekte ve bu lcret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde veya bilango glninde kurucu, yénetici ve pay alim satimina araciltk

eden kuruluglar arasinda paylastirimaktadir,

6. Finansal Yatirnmlar

31 Araik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle finansal varlikiar icerisinde taginan alim satim amach menkul

kiymetlere iliskin bilgiler:

31 Arahik 2016

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Makul degeri Dedgeri
Hisse Senetleri 336.783.898 391.996.058 391.996.058
Qzel Sektér Borglanma Aracian 13.543.480 13.818.008 13.818.008
Toplam 350.327.378 405.814.066 405.814.066
31 Aralik 2015

Gercede uygun deger farki gelir tablosuna Kayith
vansitilan finansal varliklar Maliyet Makul degeri Degeri
Hisse Senetleri 259.327.868 277.045.928 277.045.928
Qzel Sektdr Borglanma Araclan 11.340.430 11.506.590 11.596.590
Ters Repo i 17.441.000 17.445.882 17.445.882
Yapilandintmis Uriinler 1.853.185 1.953.185 1.853.185
Toplam 290.062.484 308.041.585 308.041.585

Fon'un faaliveti geredi elde tuttugu finansal yatirimlar alim-satim amacli finansal yatinmlar olup,

gercede uygun dederi ile degerlenmiglerdir.
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Yapi Kredi Portféy Ydnetimi A.S.

Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portidy Kog Holding istirak ve Hisse Senedi

Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotiar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

7. Borglanma Maliyetleri

Borglanma maliyetleri, olugtuklan dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Fon'un 31 Aralik 2016
farihi itibariyle borglanma maliyeti bulunmamaktadir (31 Aralik 2015 — Yoktur).

8, Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,

esas faaliyetlerden diger giderlerin detayl asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Vergi, resim ve harg giderleri 8.068 720
KAP Gideri 2.389 -
Noter ve tasdik giderieri 204 957
Klsurat Farklan 3 3
10.664 1.680

Toplam

9, Toplam deder / Net varilk degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azalig

Asagida Fon'un cari dénem ile ge¢gmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deder / net

varlik degerinin detay veritmistir.

31 Aralik 2016

31 Arahk 2015

Fon toplam degeri (TL)
Dolasimdaki pay sayisi (Adet)
Birim pay degeri (TL)

Net varlik dederindeki arlis (azalis)(TL)
Birim paya disen net varlik degerindeki artis (azahsg) (TL)

Katiima belgeleri hareketleri:

426.778.784
543.045.413
0,789582

118.560.110
0,119873

300.218.674
461.789.856
0,665609

165.406.770
0,004095

31 Aralik 2016

31 Arahk 2015

Adet Adet
Ddnem baginda dolagimdaki pay sayisi 461.789.856 216.091.463
Dénem iginde satilan katiima belgesi sayisi 482.806.827 477.131.193

Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi

(401.551.270)

(231.432.800)

Toplam

543.045.413

461.789.856

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam dedger / net varhk degeri

mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon’'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal
durum tablosundaki 428.778.784 TL (31 Arahk 2015: 309.218.674TL) tutarindaki toplam net varl ik

degeti ile fon'un fiyat raporundaki fon net varhik degeri aynidir.
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. )
Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Kog Holding Istirak ve Hisse Senedi
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
{Tum tutarlar, Thrk Liras: ("TL”) olarak gdsterilmistir.)

11. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 31 Aralik
Faiz ve Temettl Gelirleri 2016 2015
Ozel sektor tahvili 1.081.350
Opsiyon Sozlesmeleri Prim Gelirleri 153.000
Takasbank VIOP Nema Faizi 190.226 263.423
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 15.659.527 5.676.131
17.084.103 5.939.554
Finansal Varlik ve Yikimititklere lliskin Gerceklesrmis Kar/Zarar
Vadeli islem sbzlesme gelideri 221.938 384.985
Menkul kiymet satis karlar 1.637.647 652.584
Gergeklesen deger artiglan 26.838.575 18.747.590
Menkul kiymet satis zararlarn (1.052.004) {378.635)
Gergeklesen deder azaliglan (3.129.912) (2.518.051)
Vadeli [slem Sézlesme Giderleri (207.126) (623.125)
24.310.118 16.265.348
Toplam 41.394.221 22.204.802

12. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle portféylinde tirev finansal araglar bulunmamaktadir (31 Aralik
2015 — Yoktur).

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin nitelidi ve diizeyi
Finansal risk faktoérleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz oram riski, kur riski ve hisse senedi /emiia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katihm paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun
fivatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
ginlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portféyln yonetimine ilikin
stratejiler ve limitler belilenmekte; portfdy yéneticileri tarafindan bu ¢ergevede yonetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim géstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari ditzeye indiriimesine galigilmaktadr.

Yogunlagma riski
Fon igtiz(glinde belirlenen yéntemler uygulanmis olup, sz konusu yatinm stratejisi de dahil oimak

Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyiine orant iglemleri mevzuata, igtizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

(19)



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Hisse Senedi $emsiye Fonu’na Bagli Yap: Kredi Portféy Kog Holding Istirak ve Hisse Senedi

Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Araiik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayic! dipnotlar (devanu)
{Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz oranr riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayl fon’un faize duyarl
finansal varlikfarinin nakit akiglarinda veya gergede uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglarinin tamami sabit faizlidir. Fon'un faize
duyarhhdt finansal araglarin faiz degisimine bagh olarak finansal varliklarin gergede uygun
degerlerinde olacak degisikligi igermektedir. Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibanyla aktif ve pasiflerinin
yeniden fiyatlandirmaya gére kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biyiik Slgiide

aynidir,

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Aralik 2016

31 Arahk 2015

Finansal varhklar

13.818.008

30.865.658

Agagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5% degisimin, diger bltin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Arahk 2016

31 Aralik 2015

Kar zarar tizerindeki

Kar zarar lizerindeki

Faiz artigi/{azalis1) etkisi etkisi

%5 690.900 1.549.,783

(%5) (690.900) {1.549.783)
Fiyat riski

Sirket pivasa fiyatiyla dederlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadr.
Asagidaki tabloda, diger butiin dedigkenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Sirket’in portféylindeki satiimaya
hazir finansal varliklari olugturan hisse senetlerinin piyasa fivatlarinda %5 deger artis/(azalisinin)
Sirket'in varlikiar: lizerindeki etkisi gdsteriimektedir. Fon ayrica piyasadan olusan arbitrajdan

faydalanmak amactyla yonetilen poriféylerine VOB islemlerini dahil etmektedir.

31 Arahk 2016

31 Aralik 2015

Kar zarar Gizerindeki

Kar zarar lizerindeki

Piyasa fiyat artigi/(azalig) etkisi etkisi
%5 19.599.803 13.852.296
{%5) (19.599.803) (13.852.296)
Kur riski

Yabanci para varliklar, ylkimlllUkler ve bilango digt yikamliliklere sahip olma durumunda ortaya
gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon’un 31 Aralik 2016 ve
31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, dévizli islemleri bulunmadigindan dolayi kur riskine maruz

kalmamisgtir.
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. .
Hisse Senedi $emsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portféy Kog Holding Istirak ve Hisse Senedi
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tirk Liras: ("TL"}) olarak gosterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynakianan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da dider bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yUkimidlaklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevrilmesine
bagl olarak glnluk nakit ¢ikrg riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmiarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
21.973.784 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Arallk 2015 - 2,172 TL).

31 Aralik 2016

1 aya 3 aya 3ay- Twil- 5yl

kadar kadar 1 wilarasi 5wl arasi lizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 21.970.195 - - - - 3.589 21.873.784
Teminata verilen nakit ve nakit 2.469.476 - - - - - 2.469.476
benzerleri
Finansal yatinmlar 10.216.070  3.601.938 391.996.058 405.814.066
Diger alacaklar - - - - - - -
Toplam varliklar 24.439.671 - 10.216.070 3.601.838 - 391.999.647 430.257.326
Diger borglar (15.471) - - - - - (15.471)
lligkili taraflara borglar (1.255.883) - - - - - (1.255.883)
Takas barglarn - - - - - - -
Finansal Ylkdmllikler (207.188) - - - - - (207.188)
Toplam kaynaklar (1.478.542) - - - - - (1.478.542)
Net likidite fazlasi/(agid) 22.961.129 - 10.216.070  3.601.938 - 391.998.647 428.778.784

31 Aralik 2015

1 aya 3aya Jay- 1yl- Syl

kadar kadar 1 wylarasi 5wl aras iizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 2172 - - - - - 2.172
Teminata verilen nakit ve nakit
benzerleri 2.205.388 - - - - - 2.205.388
Finansal yatiimlar - 4,895.706 - 8.654.070 - 294.491.809 308.041.585
Dider alacaklar 41.230 - - - - - 41.230
Toplam varliklar 2.248.790 4.895.706 -  8.654.070 - 294.491.809 310.290.375
lligkili taraflara borglar (944.893) - - - - - {944.893)
Dider Borglar (15.871) - - - - - (15.871)
Finansal Y ikimldlikler (110.937) - - - - - (110.937)
Toplam kaynaklar {1.071.701) - - - - - (1.071.701)
Net likidite fazlasi/(ag1di) 1.177.088 4.895.706 - 8.654.070 - 294.491.809 309.218.674

Katiima paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildidi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yénetim yukarda sunulan sézlesmeye baglh vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasint
beklememektedir, zira katiima pay sahipleri katilim paylanni daha uzun strelerde slde tutmaktadir.
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S. )
Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi Portfoy Kog Holding Istirak ve Hisse Senedi
Fonu (Hisse Senedi Yodun Fon)

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tim tutarlar, Tlrk Liras: ("TL") olarak gdsterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varhk ve ylkiimliilitklerin gercege uygun degeri ile gbsterilmesine iliskin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerinin gergedie uygun degerlerini
yansittigt varsayllimistr.

b) Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansttilan finansal varliklann ve yikimlaltklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagiimi agagidaki gibidir:

+  Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, olgtim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarn veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan {diizeltimemis olan)ile de§erlenmektedir,

»  lkinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikier, ilgili varlik ya da yikimlaligtn birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

»  Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yikimliliikler, varlik ya da yGkamlalagun gergege uygun
dederinin bulunmasinda kullanifan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagli finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olugsmaktadir ve
rayic degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarn
raporlama tarihi itibanyla gergege uygun defer seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2016
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varhidar:
Alim-satim amagl finansal varlikiar — Hisse senetleri | 391,996.058 - 391.896.058
Alim-satim amagcl finansal varliklar — Borglanma
Senetlersi 13.818.008 - 13.818.008
Toplam finansal varliklar 405.814.066 - 405.814.066
31 Arahik 2015
1. Sevive 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varhkiar:
Alm-satim amaglr finansal varliklar — Hisse senetleri 277.045.928 - 277.045.928
Alim-satim amagh finansal varliklar — Borglanma 11.596.580
Senetleri 11.596.590 -
Alim-sahim amagli finansal varliklar — Ters Repo 17.445.882 - 17.445.882
Alm-satim amagli finansal varliklar-Yaplandinimts 1.853.185
Uriinler 1.853.185 -
Toplam finansal varhklar 308.041.585 - 308.041.585
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. ]
Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Yap: Kredi Portféy Kog¢ Holding Istirak ve Hisse Senedi
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Araltk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarfar, Tlrk Liras: ("TL”) olarak gésteriimigtir.)

14. Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar haric orijinal vadesi tg
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmakiadir.

15. Toplam deger/net varlik degeri degigim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik dederine iliskin agiklamalar dipnot 10'da agiklanmigtir.

16. Finansal tablolari dnemli dl¢lide etkileyen ya da finansal tablolarn agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmast agisindan aciklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun {(SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mukerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi (1-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlan tarafindan dlizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara ("Menkul Kiymet Yatinm Fonlan igin SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmus
muhasebe ilkeleri” olarak anifacaktir.) uygun olarak hazifanmistir.

17. Raporlama déneminden sonraki claylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya acgiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bitangonun yayimi igin yetkitendiriime tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dilzeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylan bulunmamaktadir.



©

YAPI KREDi PORTFOY KOG HOLDING ISTIRAK ve HISSE SENEDi FONU
(HISSE SENEDI YOGUN FON)

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT HAZIRLANAN FINANSAL RAPORLARA
iLISKIN SORUMLULUK BEYANIMIZ

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Yatinm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi
(11-14.2) 7.maddesi geregince sorumluluk beyanimizdir.

Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.$'nin Yatinm Fonlanna ait bagimsiz denetimden gegmis, Yonetim
Kurulu tarafindan kabul edilmig , 01.01.2016 - 31.12.2016 ddnemine ait, finansal tablolar ve
portféy raporiarinin;

a- 01.01.2016 - 31.12.2016 ddénemine iligkin Sermaye Piyasasi Mevzuatina gére hazirlanmig
Finansal Tablolar, Finansal tablolarla birlikte kamuya agiklanacak portfdy raporlan ve
dipnotiarinin tarafimizca incelendigini,

b-Gérev ve sorumiuluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler gergevesinde Finansal tablolarin ve
portféy raporiarinin Snemli konularda gergege aykin bir agiklama veya agiklamanin yapildigj tarih
itibarryla yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik igermedigini,

c-Gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler gergevesinde bu tebli§ uyarinca
hazirfanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar zaran ile ilgili
gercek durumu darOst bir bigimde yansithdini ve portféy raporlanmin fon igtiztgtne,
izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini

beyan ederiz.

Istanbul,
27 Subat 2017

Ismi Durmug
Fon Midiiri
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