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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.S. Dedigken $Semsiye Fon’a Bagl Yapi Kredi Portfoy OPY Birinci
Degisken Ozel Fonu Kurucu Yénetim Kurulu'na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

Yapi Kredi Portfdy Yénetimi A.S. Degisken Semsiye Fon'a Bagl Yapi Kredi Portféy OPY Birinci
Degisken Ozel Fonu’'nun 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net varlik dederi degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve dider aciklayici
notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara iligkin Sorumlulugu

Kurucu ydnetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (Il-
14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasas| Kurulu’'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
dazenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlar hikimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati”’na uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlslik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saglamak icin gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumiudur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gériis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yUrtiimustar. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin énemli yanlslik icerip icermedigine dair makul glivence elde etmek lzere planlanarak
yUritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaclyla denetim proseddrlerinin uygulanmasini icerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakl “énemli yanlislk” risklerinin degerlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetcinin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergege
uygun sunumuyla ilgili ic kontrol degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon'un ig kontrolindn
etkinligine iliskin bir géris verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir biitin olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendiriimesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristimuzin olusturulmasi
igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goérasimuze gore, finansal tablolar, Yapi Kredi Portfoy Yénetimi A.S. Dedisken Semsiye Fon'a Bagh
Yapi Kredi Portféy OPY Birinci Degisken Ozel Fonu'nun 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak tim énemli yénleriyle gergede uygun bir

bicimde sunmaktadir.
Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca, Fon'un 1
Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon’un bagl oldugu semsiye
fon i¢ tizUgunun finansal raporlamaya iliskin hiikimlerine uygun olmadi§ina dair 6nemli bir hususa

rastlanmamistir.

TTK’nin 402’nci maddesinin dérdinc fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member of firm Ernst & Young Global Limited

-

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.$. . )
Degisken Semsiye Fon’a Bagl Yapi Kredi Portféy OPY Birinci Dedigken Ozel Fon

Bafimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2015 Tarihli finansal durum tablosu
(Tlim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot 31 Arabk 31 Aralik
referanslari 2015 2014

Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerlen 4 5.707.880 30.658

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - .
Ters Repo Alacaklar - -
Takas Alacaklart - .
Diger Alacaklar - -
Finansal Vartiklar 6, 13 66.898.637 6.049.972
Teminata Verilen Finansal Varliklar - .
Diger Varliklar - .

Toplam Varliklar (A) 72.606.527 6.080.630
Yiikiimliliikler
Repo Borglan - -
Takas Borglan - -
Krediler - -
Finansa! YikOmitlGkler - -
Diger Borglar 5 {10.411) (6.139)
fligkili Taraflara Borglar {6.148) {(18.111)
Toplam Yokumidlakler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) (16.557) (24.250)
Toplam DegerifNet Varlik Dejeri (A-B) 72.589.970 6.066,380
31 Aralik 31 Aralik
2015 2014

Fon Toplam Degeri /Net Varlik Dederinin Mutabakati: - -

Katilma paylanna atfolunan Net Varlik Dederi (Fon izahmanesi ve SPK
tebligine uygun olarak hesaplanan) 9 72.580.970 6.056.380
Degerleme farklarina lligkin dizeltmenin etkisi - -

Katima paylarina atfolunan Net Varlik Dederl (TMS'ye uygun olarak
hesaplanan) 8 72.589.970 6.056.380

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(3)



Yapi1 Kredi Portféy Yénetimi A.S.

Degisken Semsiye Fon’a Bagh Yapi Kredi Portfoy OPY Birinci Degdisken Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Ddnemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2015 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirteri 11 2.937.575 4.310.979
Temettd Gelirleri 1 - 501.545
Finansal Varlik ve YUktmiGltklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 11 (730.800) 3.081.000
Finansal Varlik ve Yikimitliklere ligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 1.068.378 (330.571)
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirlert 609.855 -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 15 -
Esas Faaliyet Gelirleri 3.886.023 7.662.953
Ybnetim Ucrgtleri (239.416) (1.265.657)
Performans Ucretleri - -
Sakiama Ucretleri (17.637) {10.085)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri (6.457) (4.537)
Danigmaniik Ucretler - -
Kurut Ucretleri } (8.327) (16.845)
Komisyan ve Diger [glem Ucretleri (58.046) (285.842)
Esas Faaliyetlerden Dijer Giderler 8 (280.872) (3.485)
Esas Faaliyet Giderleri (610.755) (1.586.451) .
Esas Faaliyat Kar/Zaran 3.275.268 5.976.502
Finansman Giderleri . -
Net Dénem Kari/Zarari {A) 3.275.268 5.976.502
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Sirnflandirilacakiar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 3.275.268 5.976.502

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Yapt Kredi Portféy Yonetimi A.S. ) )
Degigsken Semsiye Fon'a Bagh Yapi Kredi Portféy OPY Birinci Degisken Ozel Fon

Badimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2015 Tarihli Toplam Deder / Net Varlik Degeri Dedjisim Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi {*TL"} olarak gésterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Arahk

referanslan 2015 2014

Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (D6nem Basi) 9 6.056.380 130.030.875

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 3.275.268 5.976.502

Katiima Pay Ihrag Tutar {+) 69.646.371 122.165.295

Katllma Pay lade Tutar (-) {6.388.049) (252.116.292)
Toplam DegerifNet Varlik Degeri (Dénem Sonu) 9 72.589.970 6.056.380 .

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolanin ayriimaz bir pargasidir.
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Yapi Kredi Portfoy Yénetimi A.S.

Degisken Semsiye Fon’a Bagh Yapi Kredi Portfdy OPY Birinci Degigken Ozel Fon

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Dénemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarfar, Tark Lirasi (" TL"") olarak g&sterilmigtir.)

referanslan

31 Aralik 31 Aralik
2015 2014

A, Isletme Faaliyetierinden Nakit Akiglar

Net Dénem Kari/Zarari

Net Dénem Kari/Zaran Mutabakatt ile ligili Diizeltmeler

Deger Diigtiklugi/Iptali ile ligili Dizeltmeler

Kargihklar ile ligili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Gidetleri ile llgili Dizeltmeler

Gergeklegmemig Yabanci Para Gevirim Farklan ile ligili Dizeltmeler

Gergede Uygun Deger Kayiplar/Kazanglart iie ligili Dazeltmeler

Kar/Zarar Mutabakat! ile ligilf Diger Dilzeltmeler

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler

Alacaklardaki Artig/Azalsla ligili Diizeltmeler

Borglardaki Artig/Azahsla llgili Diizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Arug/Azaligia ligit
Diizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar

Alinan Temetti

Alinan Faiz

Faiz Odemeleri

Diger Nakit Girigleri/Cikislan

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar:

Katilma Payi |hraglanindan Elde Edilen Nakit

Katiima Pay ladeleri Igin Odenen Nakit

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alinan Krediler

Diger Nakit Girigleri/Cikislan

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Arig/Azahs (A+B)

C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri

Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalig (A+B+C)

D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri

D&nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D}

(57.581.090) 117.264.296
3.275.268  5.976.502
(2.937.575)  (4.812.524)

{2.937.575) (4.812.524)

(60.856.358) 111.287.794
- 789.123
(7.693)  (968.563)

(60.848.665) 111.467.234
2.937.575  4.812.524
- 501.545

2937575  4.310.979

63,258,322 (129.950.997)
69.646.371 122.165.295
(6.388.049) (252.116.292)

5.677.232 (12.686.701)

5.677.232 (12.686.701)
30.658 12,717,359
5.707.880 30.658

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolartn ayrilmaz bir pargasidir.

(8)



Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S. ) )
Degdisken Semsiye Fon’a Bagh Yapi Kredi Portféy OPY Birinci Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi: ("TL") olarak gdsterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Yap! Kredi Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas! Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 470218 sicil
numaras altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 say:l Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan
edilen Yapt Kredi Portfdy Yonetimi A.$. Degisken Semsiye Fon igtGzidi ve bu izahname hitkiimlerine
gbre ydnetiimek (izere olusturulacak Yapi Kredi Portféy OPY Birinci Dedisken Ozel Fon'un katilma
paylannin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 17/11/2015 tarihinde
onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun onay! ile kurucusu Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S. olan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. B Tipi $emsiye Fonu'na Bagdli Portfoy Yénetimi
Degisken Ozel Alt Fonu (3. Alt Fon) Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.'ve devrolmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu:
Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.$
Bliyiikdere Caddesi Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent / Istanbul

Yonetici:
Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Bllyitkdere Caddesi Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent / Istanbul

Portfoy Saklayicisi:
Yap! ve Kredi Bankas! A.$
Bilyiikdere Caddesi Yapi Kredi Plaza D Blok Levent / Istanbul

Saklayici Kurum:
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Abide-i Hurriyet Cad. Mecidiyekdy Yolu Sok. No 286 34381 Sigli / Istanbul
Cedelbank
151 Boulevard Emile Jacqmain Brussels B-1210 Beiqgium
Euroclear Operations Center
67 Boulevard Grande-Duchesse Charlotte L-1331 Luxembourg
Istanbul Altin Borsasi
Rihtim Cad. No.231 Karakéy / Istanbui

Fon'un yonetim stratejisi

Fon porifGy(, kolektif portfdy yéneticilijine iligkin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portfdyline
dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Tebli§'de yer alan sinirlamalar gergevesinde yonetilir, Fon,
Tiirkiye Cumhuriyeti Hazinesinin yurticinde ve yurtdisinda ihrag ettigi borglanma araglan ile Tirk
sirketlerinin inrag ettigi borglanma araglarina yatinm yaparak istikrarl bir getiri hedefler. Fon
uygulayacad stratejilerde, yatinm amagl olarak ve/veya riskien karunma amaciyla, kaldirag yaratan
iglemlerden faydalanabilir. Fon toplam dederinin en fazla %20'si craninda yabanci para ve sermaye
piyasast araglan fon portfGyline dahil edilebilir. Fonun risk dederi 4-5 bandinda yer alacaktir. Fon,
katilma paylart énceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis “Ozel Fon"dur.



Yapi Kredi Portiéy Yonetimi A.S. . }
Degisken Semsiye Fon’a Bagh Yapi Kredi Portféy OPY Birinci Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Liras (“"TL"} olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
. Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimianan, XI/6 numarall teblidi ve bu teblije dedisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina
tliskin ilke ve kuraltar beliflemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (ll-14.2) (Tebtig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yUrdritide girmek Gzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartiannin (TMS) esas alinmasi hilkim altina alinmig ve
finansal rapor tanim! yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumiuluk beyanlar ve portféy raporlan
alinmistir, Fiyat raporlan ve portféy dagihm raporlarindan clugan portféy raporlar, fon poriféylerinde
yer alan varliklarin degerlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon poriféy ve toplam
deferlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak diizenlenmistir. Aynica SPK sézkonusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot farmatlarini yayimlamistir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihii ve 28867
(Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Tebligi” (11-14.2) 'kapsaminda hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun dederleri ile
yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazidanmisgtir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak Gzere 29 Subat 2016 tarihinde Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmisgtir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hilkimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik clarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hikmuindn yer almadid) degisiklikler, muhasebe politikasinda
istede bagh yapilan énemii dedisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar gerive dontk olarak
uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolar yeniden dlizenlenmektedir.

(8)



Yapr Kredi Portfoy Ydnetimi A.S. . ;
Dedisken Semsiye Fon’a Badh Yapt Kredi Portfdy OPY Birinci Dedisken Ozel Fon

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayict dipnotlar (devam)
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yeni ve dlizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe pdiitikalar asadida dzetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
dedistiriimis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan diginda énceki yilda kullantlaniar ile tutarh olarak
uygulanmstir. Bu standartlarnn ve yorumlann Fon'un mali durumu ve performansi lzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmisgtir,

i) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecgerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar

TMS 18 — Tanimianmug Fayda Planlari: Calisan Katkilari (Degigiklik)

TMS/TFRS’lerde Yiliik iyilegtirmeler

KGK, Eyli) 2014'de ‘2010-2012 Ddnemine lligkin Yilltk lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lligkin
Yillik lyilegtirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014’den itibaren baglayan yilik hesap dénemleri igin gegerlidir,

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

TFRS 3 [gletme Birlegmeleri

TFRS 8 Faaliyst Bdlimleri

TMS 16 Maddi Duran Varltklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varlklar
TMS 24 lligkili Taraf Aciklamalari

Yillik iyilegtirmeler - 2017-2013 Dénemi

TFAS 3 Isletme Birlesmeleri i

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Ofgiimii

TFRS 13'deki poriféy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yikimiiilikiere dedil TMS 39 (veya
TFRS 9, hangisi gecerliyse) kapsamindaki difer sézlesmelere de uygulanabilecedi agiklanmigir.
TMS 40 Yatiim Amach Gayrimenkuller

Séz konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi (zetinde énemli bir etkisi
olmamustir.



Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. ) )
Degisken $emsiye Fon’a Bagh Yap Kredi Portfdy OPY Birinci Defjisken Ozel Fon

31 Arahk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarm sunumuna iligkin esaslar {devami)
ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentiz
yariirdge girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agadidaki gibidir. Fon aksi belittiimedikce yeni standart ve yorumiarin ylrirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacakiir,

TFRS 8 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

TFRS 11 — Mlgterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Dedigikiikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve ltfa Yéntemlerinin Acikliga Kavusturulmasr (TMS
16 ve TMS 38'deki Degisikfikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tastyict Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27'de Degisiklik)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmei Isletmenin Istirak veya Ig Ortaklidina Yaptigi Varitk Satigiar veya
Katkilar - Dedisiklikler

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinim Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmast (TFRS 10
ve TMS 28'de Degisiklik)

TMS 1: Agtklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

TFRS 14 — Dilzenlemeye Dayalr Erteleme Hesaplar

TERS Yilhik lyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015'de “TFRS Yillik lyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayintamistir. Dokiman,
dedisikliklerin sonucu olarak degisiklije ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda
bes dedisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve dedigikliklerin konular agagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerindeki degisikiiklerin (satig veya ortaklara dagiim yoluyla} yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecedine agiklik getiriimistir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varigin devredilmesinde hizmet
sozlegmelerinin dederlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 aciklamalarinin ara ddnem
ozet finansal tablolar igin zorunlu olmadidina iliskin agiklik getirilmistir

- TMS 18 Galiganlara Sadlanan Faydalar — yiiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinlidinin,
borcun bulundugu (lkede dedil borcun tagindidt para biriminde degerlendirilecegine agiklik
getirilmistir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporfama — gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegdine
acrkhik getirilmigtir,

Bu degisiklikier 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama ddnemileri igin gegerli olup,
erken uygulamaya izin veriimektedir. 86z konusu degisikliklerin For'un finansal durumu ve
performansi Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir,

(10)
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Liras) ("TL") olarak gésterilmigtir,)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler, yalnizea bir déneme iligkin ise, dedisiklidin yapldigi cari
dénemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildidi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yénelik olarak, net dénem karn veya zaraninin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamistir.

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarn hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar agadida Gzetlenmistir.

Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ik muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun degerinden élgllir.
Gergede uygun deder farkl kér veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal vari§in edinimi veya finansal borcun ylklenimi ile
dofirudan iligkilendirilebilen istem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlan islem tarihi esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca asagdidaki kategorilerde siniflandirmaktadir,

Gergede uygun deder farks kar veya zarara yansitilan finansal varhk ve finansal borglar bu kategoride
alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varltklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhassbelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundudu yéninde delil bulunan belirli finansal
aracglardan olugan bir portfdyiin pargasi olan varlikiardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

(11)



Yapi Kredi Portfoy Yénetimi A.$. ) .
Degisken Semsiye Fon’a Bagh Yapi Kredi Portfoy OPY Birinci Dedisken Ozel Fon

31 Aralk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar {devami)

Alim-satim amagh finansal varliklar kayda alinmalanni izleyen dénemlerde gercege uygun degerleri
Gzerinden dederlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gergede uygun dederindeki dedigiklik
sonucu ortaya ¢ikan gerceklesmemis kat/zarar, kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yiikiimidliklere iliskin gerceklesmemis karfzarar’ da yansitilir. Alim-satim amacli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatiar ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve "Finansal varlik ve yikiimlQliklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

lik muhasebelegtirme sirasinda, igletme tarafindan, gergede uygun deder farki kér veya

zarara yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amach olmayan ézkaynaga dayall
kiymetler ve borglanma araclarini igermekiedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde
belirtildigi Ozere Fon'un risk ydnetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gergede uygun defer esas
aliharak ydnetilen ve performanslan buna gére dederlendirilen bir portféylin pargasi clan varliklar
olmalar nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergede uygun deder farki kér veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir (yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamarnin
yapildidn), ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadr,

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tiirev
clmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas
alacaklar ve dijer alacaklar fon tarafindan bu kategoride simflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yéntemivle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
dederlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-sattm amagh olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglar, krediler ve finansal yikimlGlikler ile diger ticari borglanni bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal ylktmldlikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmigs maliyetleri ile yansitiimaktadr,

Gergede Uygun Deger Olgtimii

Gergede uygun deder, piyasa katiimcilar arasinda élgtim tarihinde olagan bir islemde, bir varigin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir,

Finansal varlik ve yikamliliklerin gergedie uygun degeri belirlenmesinde agagdida belirtilen dederleme
esas ve yontemleri kullaniimistir:

1) Degerleme gliniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittidi igin
bekleyen kapanig seansi fiyatlan veya kapanis seansinda fiyat! olusmayanlar igin bir énceki seansin
agirhikli ortalama fiyati ile diger gikis fiyatlan ile

2) Borsada iglem gérmekle birlikte dederleme giiniinde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada iglem gdrmeyen finansal varlik ve yikimliikler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yéntemi, &zdes veya karsilagtinlabilir araglara iligkin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelieri ve piyasa katilimcilan tarafindan gogunlukla kullanilan ve géziemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

(12)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal varliklarda deger diigtikligti

Gergede uygun deder fark kar veya zarara yanstitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde deger dilsikliigiine ugradiklarina iligkin gdstergelerin
bulunup bulunmadidina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varh@in ilk
muhasebelegtirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu clayin
ilgili finansal variik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar Ozerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varlidin deder distikligine ugradigina
iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger disiikligi zarari olusur. itfa edilmig
degerinden gosterilen finansal varliklar icin deder distkIGga tutan gelecekie beklenen tahmini nakit
alamlannin finansal varlifiin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiink( degeri ile
defter degeri arasindaki farktir,

Yabanci para ¢gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
islem tarihlerinde gecerli olan ddviz kurlan lzerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanct paraya dayall parasal
varhk ve yiilkiimlilikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dl¢llen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gercefe uygun degerleri ile élciilen parasal olmayan kalemler ise gergede
uygun degerin tespit edildidi tarihte gegerli clan kurlardan TL'ye gevrilmistir.” Gevrimler sonucu olugan
kur farkian kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda yansitilmistir.

Finansal araglarin netlegtiriimesi

Finansal varlik ve yikimiilikler, netlestirmeye y&énelik yasal bir hakka ve yaptirim glicline sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yilkmilalGkleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmas) durumunda bilangoda netlegtirilerek gbsterilmektedir.

Satig ve geri alis anlagmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini 6ngdren anlasmalar ¢ergevesinde satiimis olan menkul kiymetler ("“Repo”™,
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varhklar’ altinda fon portiéyinde tutulug
amaglarina gdre “Gergede uygun deder farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandinimakta ve
ait oldugu portfdylin esaslarina gére dejerlemeye tabi tutuimaktadir. Repo stzlesmesi karsildl elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglar " hesabinda muhasebelegtiriimekte ve ilgili repo anlagsmalan ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yéntemine gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repao islemlerinden saglanan fonlar karsiiginda
Odenen faizler kar veya zarar ve dier kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhiidu ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemteri finansal durum tablosunda
“Finansal varliklar” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim
ve geri satim fiyatlarn arasindaki farkin déneme isabet eden kismt igin “Etkin faiz (ig verim) orani
ybntemi’ne gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemj altinda muhasebelestirilmektedir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Takas alacaklari /borglar

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi
yapiimig ancak teslim alinmarnis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satis islemlerinde satis s6zlesmesi yapiimig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri clarak verilen teminatlar {(marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayr olarak gésteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri

olarak siniflanmaktadir.
Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portfoylinde bulunan menkul kiymetletin, alim ve satimi, Fon paylarinin aim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapiidiklari glin itibariyle (iglem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon’dan satilan bir menkul kiymet satig glind dederi (alig bedeli ve satis glinline kadar olugan deder
artis veya azaliglan toplami) Gizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig glint degeri,
ortalama bir deder olup; ilgili variik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar: ile satis glinl degeri arasinda bir fark olustugiu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar deder artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikartlarak “Gergeklesen deger artiglar/azaliglan”
hesaplarina aktanhr. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yikiimliltkiere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlart da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aractik komisyenu gideri”

hesabinda izlenir.
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleti veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna
vansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim licreti ve denetim Gcreti tahakkuk esasina gore
muhasebelegtirimektedir.

Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya dedisken getirili yatinm araglannin

kuponlarindan saglanan gelirieri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig iskonto esasina gére
dederlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirleri ilgili temettiiy alma hakki olustudiu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esastar (devami)

Giderler

Tam giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimekiedir.

Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degdisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
saylll Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlart (borsa yatirim fonlan ile konut finansman fonlan ve varhk finansman fonlan
dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin porifdy isletmeciligi kazanglar zerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylani

Katiima paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal yikimitlik
olarak deferlendiriimektedir.

Katiima paylar: Fon'un net varlik dederi Gizerinden ginlik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam de§erinin, dederleme ginlinde
tedaviilde olan pay sayisina béliinerek belirlenmekiedir

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfdy Degerleme Esaslari

- Degerleme her iggiind itibarfyle yapilir.
- Portfdydeki menkul kiymetlerin de§erlemesinde, agadida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklanin
alim fiyati satin alma giinlindeki yabanci para cinsinden degderinin TCMB déviz satis kuru

ile garptimasi suretiyle bulunur.
{b) Alg tarihinden baglamak lzere portfdydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gérenler dederleme giniinde borsada olugan en son seans
agirhkh ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi
uygulamasi bulunan piyasalarda iglem goren varliklarin degerlemesinde
kapantgseansinda olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugmamasi
durumunda ise borsada olusan en son seans agirhkh ortalama fiyatlar kullambr,

if) Borsada islem gérmekle birlikte dederleme giininde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repa
ve repolar son iglem giniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

jii)) Fon katilma paylar, degerleme giinl itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
ahinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerienir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen déviz alig kuru ile dederlenir.

vi) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portidy degeri

tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirl dikkate alinarak bu maddedeki

esaslar gergevesinde degerlenir.
vii) Borsa dig repo-ters repo sdzlegmeleri, piyasa fiyatint en dogru yansitacak
sekilde glvenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degderlenir.

(18)



Yapi Kredi Portfoy Ydnetimi A.S. . .
Degisken Semsiye Fon’a Bagl Yapt Kredi Portféy OPY Birinci Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

2,

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

viii) (i) il& (vil) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerienir. DeJerleme esaslari, yazili
karara baglanir.

ix)  (vii) ve (viif) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun
yGnetim kurulu tarafindan alinir.

{c} Endeks fonlarn portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan vartiklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde dederlenir.

- Fonun diger varhik ve yikimllikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikimltlikleri TCMB
tarafindan ilgili yabancr para igin belirlenen doviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle
defjerlenir.

- Bir payin alig ve satig degeri, Fon toplam deg@erinin dolagimdaki pay sayistna
bolinmesi ile bulunur.

Onemli muhasebe defjerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi ftibaryla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
actklanan sarta bagl varlik ve yikmldliklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olugtugu
raperianan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerekdtirir.
Bu tahmin ve varsayimlar yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek
sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farklilik gésterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken 6nemili
muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Béliimlere gére raporlama

Fon, Fon'un yatirim stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tlirevlere yatinm
yapmak amaciyla tek faaliyet bélim olarak yapllanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili
ve birbirlerine badimhdir. Dolayistyla tim énemli faalivet kararlar Fon'u tek bir bdlim olarak
degeriendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bolimine iliskin bilgiler fon'un bir butiin
olarak sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylan agadida agiklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Yapi ve Kredi Bankasi A.3. (*) 1.366 1.404

Yapi ve Kredi Bankas) A.$. USD (*) -
Takas Bank 1.104 1.032
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Borsa Para Piyasasi 5.705.420 28.009

5.707.890 30.658

Y

31 Aralk 2015 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 1.366 TL iligkili tarafimiz olan Yapi ve Kredi Bankasi
A.S. nezdindeki vadesiz hesapta bulunmaktadir. (31 Arahk 2014 - 1.617 TL).
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Degisken Semsiye Fon’a Bagh Yapi Kredi Portféy OPY Birinci Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"} olarak gosterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Bilangoda gosterilen “Dider borglar® kaleminin detaylan asagida agiklanmigtir:

Digier borglar 31 Arahik 2015 31 Aralik 2014
Odenecek denetim ficreti 6.459 4.538
Tahvil borsa pay! 702 748
Odenecek SPK kayda alma creti 242 20
Odenecek takas saklama komisyonu 1.538 832
Portfoy Saklama Hizmeti 1.470 -

10.411 6.139

lliskili taraflara borglar fon ytnetim lcreti tahakkukundan olugsmaktadir, Fon'un sermaye piyasasi

araclarindan olugan menkut kiymetler portféyl Yapi Kredi Portiéy Yonetimi A.S. tarafindan

yonetilmektedir. Fona, her giin igin fon toplam degerinin %0,00274'inden (ylzbindeikivirgllyetmisdért)
olugan bir ydnetim (creti tahakkuk ettiriimekte ve bu lcret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde veya

bilango gliniinde kurucu, ybnetici ve pay alim satimina aracilik eden kuruluglar arasinda

paylagtiriimaktadir,

6. Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyie finansal varliklar igerisinde taginan ahm satim amagh menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2015

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna Kawitli
yansitilan finansal varliklar Maliyet Makul degeri Degeri
Finansman Bonosu 472.040 500.835 500.835
Qzel Sektor Tahvili 6.186.804 6.262.002 6.262,002
Euro Tahvif 25.009.144 26.226.914 26.226.914
Kamu Sektéril Borglanma Senetleri 34.135.358 33.908.886 33.808.886
Toplam 65.803.346 66.898.637 66.898,637
31 Aralik 2014
Gergede uygun deder fark gelir tablosuna Kayith
wvansttilan finansal varliklar Maliyet Makul degeri Dederi |
Euro Tahvil 2.442.402 2.448.116 2.448.116
Finansman Bonosu 1.037.864 1.040.620 1.040.620
Ozel Sektdr Tahvili 1.085.775 1.092.805 1.092.605
Kamu Sektori Borglanma Senetleri 1.458.411 1.468.631 1.468.631
Toplam 6.024.452 6.049.972 6.049.972

For'un faaliyeti gere§i elde tuttugu finansal yatirmlar alim-satim amagl finansal yatirimlar clup,

gercede uygun dederi ile dederlenmiglerdir.
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Yapi Kredi Portfdy Ydnetimi A.$. ) )
Degigsken Semsiye Fon’a Bagh Yapi Kredi Portfdy OPY Birinci Degigken Ozel Fon

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Titm tutarlar, Tirk Liras! ("TL"’) olarak gdsterilmisgtir.)

7. Borglanma Maliyetleri

Borglanma maliyetieri, olugtuklari dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Fon'un 31 Aralik 2015
tarihi itibariyle borglanma maliyeti bulunmamaktadir (31 Aralik 2014 — Yoktur).

8. Niteliklerine gore giderier

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamb gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderlerin detayl agagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

Noter ve tasdik giderleri 884 1.581
Vergi, resim ve harg giderleri 3.500 599
Kitstrat farklan 13 33
Kur farklan 276.472 210
KYD Endeks Lisans Gideri 3 1.062
Toplam 280.872 3.485

g. Toplam deder / Net varhik degeri ve toplam dederi / Net varlik dederinde artis / azalig

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmis donem finansallarina ait birim pay degderi ile toplam deder / net
varlik degerinin detayi verilmigtir.

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Fon toplam degeri (TL) 72.589.970 £.056.380
Dolagimdaki pay say!si (Adet) 105.712.150 9.611.570
Birim pay degeri (TL) 0,686682 0,630114
Net varlik dederindeki artig (azalig){TL) £6.533.590 (123.974.495)
Birim paya disen net varlik degerindeki artig (azalis) {TL) 0,05657 0,048982

Katilma belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

adet adet
Dénem basinda dolagimdaki pay sayisi 9.611.570 223.754.500
Dénem iginde satilan katilma belgesi saytsi 106.215.800 202.635.500
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (10.115.320) (416.778.430)
Toplam 105.712.150 9.611.570

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam defjer / net varlik degeri
mutabakat

Degerleme esasiarinda bir fark clmamasi nedeniyle fon’'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal
durum tablosundaki 72.589.970 TL (31 Aralik 2014: 6.056.380 TL}) tutarnindaki toplam net varlik degeri
ile fon'un fiyat raporundaki fon net varlik degeri aynidir.
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.$.

Degisken Semsiye Fon’a Bagh Yapi Kredi Portféy OPY Birinci Degisken Ozel Fon

31 Aralk 2015 tarihinde sona eren hesap ddonemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gésterilmigtir.)

11. Hasilat

1 Ccak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettil Gelirleri 31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Takasbank VIOP Nema Faizi 13.690 88.009
Kamu kesimi menkut kiymetleri faiz ve kar paylar 1.538.648 2.382.411
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylar 566.903 2.342.104
Yabanci Tahvil 818.334 -
2.937.575 4,812,524

Finansal Varik ve Yiikdmitiltiklers lfigkin Gerceklesmis Kar/Zarar
Vadeli iglem stzlesme gelirleri 763.238 1.778.541
Menkul kiymet satis karar 200.653 2.128.776
Gergeklesen deger artislan 1.628.367 8.702.481
Menkul kiymet satig zararlan (634.417) (1.777.585)
Vadeli islem stzlesme giderleri (865.088) (2.078.466)
Gergeklegen deger azaliglar {1.824.551) (5.672.747)
{730.800) 3.081,000
2.206.775 7.893,524

Toplam

12. Tirev aracglar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle portféylinde tiirev finansal araglan bulunmamaktadir (31 Aralik

2014 — Yoktur).

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz oraru riski, kur riski ve hisse senedi /femtia fiyat riski}, kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun
fiyatlar ile dederleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
gunliik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu’nea, belirli dénemlerde portféyiin y&netimine iliskin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy yéneticileri tarafindan bu gergevede yonetiimekiedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gostermekte,

belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine galigiimaktadir.

Yodunlagma riski

Fon igtliziginde belirlenen ydntemler uygulanmig olup, séz kenusu yatinm stratejisi de dahil olmak
{1zere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon partfdyline orani iglemleri mevzuata, igtizik ve

izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayi fon’un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gercege uygun dederinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglanntn tamami sabit faizlidir. Fon'un faize
duyarlihdi finansal araglarin faiz dedisimine badl olarak finansal varliklarnn gercede uygun
degerlerinde olacak dedisikligi icermektedir. Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibanyla aktif ve pasiflerinin
yeniden fiyatlandirmaya gére kalan vadeleri ile likidite riskinde aciklanan kalan vadeleri biiyik élglide

aynidir,
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S. } )
Degisken Semsiye Fon’a Bagh Yapi Kredi Portféy OPY Birinci Degigken Ozel Fon

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin a¢iklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, j‘ﬁrk Lirasi (" TL") olarak gosterilmigtir.)

13. Finansal arac¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Aralik 2015

31 Arahk 2014

Finansal varhklar

66.898.637

6.049.972

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger biitlin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Arahk 2015

31 Aralik 2014

Kar zarar lizerindeki

Kar zarar iizerindeki

Faiz artisi/(azalis)) etkisi etiisi
%5 3.344.932 302.499
(%>5) (3.344.932) (302.499)
Fiyat riski

Sirket piyasa fivatiyla dederlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asadidaki tabloda, difer biitiin dediskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Sirket'in portféylindeki satiimaya
hazir finansal varliklar olusturan hisse senetlerinin pivasa fiyatlarinda %5 deger artig/(azahginin)
Sirket'in varliklar Gzerindeki etkisi gdsterilmektedir. Fon ayrica piyasadan olugan arbitrajdan
faydalanmak amaciyla yénetilen portféylerine VOB iglemlerini dahil etmektedir.

31 Aralik 2015

31 Aralhk 2014

Piyasa fiyat artigi/{azalig1)

Kar zarar lizerindeki
etkisi

Kar zarar Gzerindeki
etkisi

%5

(%5)

Kur riski

Yabanci para varliklar, yikimliltikler ve bilango disi yikimliliklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini clugturmaktadr.

Asagidaki tablo Fon'un déviz pozisyonu ile TL'sinin ilgili YP kargisinda 5% deder kaybetmesi
/kazanmasimin, diger tim degiskenler sabit kalmak kaydiyla, Fon'un net varltk dederi (izerindeki
potansiyel etkisini gdstermektedir.

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

TL
karsthgi

ABD
dolari

TL

Avro | Diger karsihé

Avro | Diger

Nakit ve nakit benzerleri

[Teminata verilen...
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Finansal variklar

2.448.116

1.052,093

Net pozisyon

Bilango digi doviz cinsinden tirev
araglarin net varlik / (yOkimliiliik)
pozisyonu

Net yabanci para varhik / (yiikiim]ilik)
pozisyonu

2.448.329

1.052.185

TL nin ilgili YP kargisinda %5 deder
kaybetmesi durumunda net varlik
degerindeki degisim

122.416

52.608

ITL nun ilgili YP Kargisinda %5 de@er
kazanmas: durumunda net varik

deferindeki defigim

(122.418)

(52.609)
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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S. ) )
Degisken Semsiye Fon’a Bagl Yapi Kredi Portfoy OPY Birinci Defjisken Ozel Fon

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
(TGim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gosterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varli§in teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
ylkiimliliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya g¢evrilmesine
badh olarak giinlik nakit ¢ikig riskine maruzdur., Fan’un palitikasi varliklarinin en az %0 - %100'ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
5.707.890 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir, (31 Aralik 2014 — 30.658 TL).

31 Aralik 2015

1 aya 3ay- iyil-

kadar 3ayakadar 1wilarasy Swyilarast 5 yil lizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri - - - - - 5.707.890 5.707.880
Finansal yatinmiar - 896,328  2.102.515 37.997.995 25.901.799 - 66.898.637
Toplam varliklar - 896.328 2.102.515 37.997.985 25.901.799 5.707.890 72.606.527
Diger borglar (10.411) . - - - - (10.411)
lligkili taraflara borglar (6.146) - - - - - (6.146)
Toplam kaynaklar {16.557) - - - - - {16.557)

Net likidite fazlasi/(acid) (16.557) 896,328 2,102,515 37,997,995 25.901.759 5.707.890  72.589.970

31 Aralik 2014

1aya Jay- N

Kadar 3ayakadar 1ylarasi 5wylarast 5wl lizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri - - - - - 30.658 30.658
Finansal yatinmlar 83.513 10,231 2.218.168 2349365 1.388.695 - 6.049.972
%plam varhklar 83.513 10.231 2.218.168 2.349.365 1.388.695 30.658 6,080.630
Diger borglar (6.139) - - - - - {86.139)
lligkili taraflara borglar (18.111) - - - - - (18.111)
Toplam kaynaklar {24.250) - - - - - {24.250)
Net likidite fazlas\/{aci1d) 59.263 10231  2.218.168  2.349.365  1.328.695 30.658 6.056.380

Katilma paylar pay sahibinin opsiyonunda talep edildidi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yénetim yukarda sunulan sézlesmeye bagli vade analizinin gergek nakit akislarini yansitmasini
beklememektedir, zira katilma payr sahipleri katiim paylarini daha uzun stirelerde elde tutmaktadir.
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Yapi Kredi Portidy Yonetimi A.S. . )
Dedigsken Semsiye Fon’a Bagh Yap: Kredi Portféy OPY Birinci Degisken Ozel Fon

31 Araltk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin ac¢iklayici dipnotlar (devami)
(Tm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL"} olarak g&sterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {(devami)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri ile gésterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilantar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglann kisa vadsli olmalar nedeniyle defter dederlerinin gergede uygun dederlerini
yansittidi varsayilmistir,

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansihlanlar

Finansal tablolarda gercedie uygun dederi ile yansitilan finansal varliklarin ve yik{mliltklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagihmi asagidaki gibidir;

»  Birinci seviye: Finansal varlik ve ykimldltkler, dlgim tarihinde erigilebilen, dzdes varliklann veya
borglann aklif piyasalardaki katasyon fiyatlan (diizeltiimemis olan)ile dejerlenmektedir,

« [kinci seviye: Finansal varlik ve yakimlilikler, ilgili varlik ya da yGkimliligin birinci seviyede
belitilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanlan girdilerden dederlenmektedir.

»  Uclinct seviye: Finansal varlik ve yikiimlllikler, varlik ya da yikimldligan gergede uygun
degerinin buiunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
dederlenmektedir.

Gercede uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal variiklar (alim satim amagli finansal
varhklar) devlet i¢ borglanma senetler, 6zel sektér tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayi¢ dederlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarn
rapcrlama tarihi itibanyla gergede uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2015

1. Seviye 2, Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagh finansal varliklar —
Ozel Sekidr Tahvili 6.762.836 - - 6.762.836
Alim-satim amagl finansal varliklar —
Kamu Sektéril Borglanma senstleri 60.135.801 - - 60.135.801
Toplam finansal varliklar 66.898.637 - - 66.898.637

31 Aralik 2014

1. Seviye 2, Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varlikiar:
Alm-satim amagl finansal varliklar —
Euro Tahvil 2.448.116 - - 2.448.116
Ahm-satim amagli finansal varliklar -
Finansman Bonosu 1.040.620 - - 1.040.620
Alim-satim amach finansal varliklar —
Ozel Sektér Tahvili 1.092.605 - - 1,092,605
Alim-satim amaglt finansal varhklar —
Kamu Sektdrii Borglanma senetleri 1.468.631 - - 1.468.631
Toplam finansal varliklar 6.049.972 - - 6.048.972
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Yap1 Kredi Portioy Yonetimi A.S. ) )
Degisken Semsiye Fon’a Bagh Yap: Kredi Portfidy OPY Birinci Dediigken Ozel Fon

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Liras) (“TL") olarak gosterilmigtir.)

14. Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi (¢
aydan kisa olan bankalardan alacakiardan olugmakiadir.

15. Toplam deger/net varlik degeri degigim tablosuna iligkin aciklamalar
Toplam deder / net varhik degerine iligkin agiklamalar dipnot 10°da agiklanmsgtir,

16. Finansal tablolar dnemli ol¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK} 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867{miikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirim Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara (“Menkul Kiymet Yatinm Fonlar icin SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis
muhasebe ilkelerl" olarak anilacaktir.} uygun olarak hazirlanmisgtir.

17. Raporlama ddoneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmig
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra onrtaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tim ofaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarn ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlarn bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylar bulunmamaktadir.
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Degisken Semsiye Fon’a Bagl Yapi Kredi
Portfoy OPY Birinci Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2015 hesap doénemine ait fiyat raporu



Giney Bagimsiz Denetimve  Tel : +90 212 315 3000
SMMM AS Fax: +90212 2308291
Eski Biiylikdere Cad. ey.com

Buildi Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502
ng‘k"rrl‘q a bf_]’éter Maslak, Sarryer 34398
Ing wor istanbul - Turkey

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Degisken Semsiye Fon’a Baglh Yapi Kredi Portfdy OPY Birinci Degisken Ozel Fon
Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu iceren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lliskin Rapor

Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon'a Bagli Yapi Kredi Portféy OPY Birinci
Degisken Ozel Fon’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve
toplam deger/net varlik dederi tablosunu igceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig (II-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasas! Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanip hazirlanmadi§ini Sermaye Piyasas! Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurular
cercevesinde 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.S. Degisken Semsiye Fon'a Bagli Yapi Kredi Portféy OPY Birinci
Degisken Ozel Fon 'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy dederi tablosu ve
toplam deg@er/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig (11-14.2) hikdmlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmistir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.$.'nin bilgisi ve
kullanimi igin hazirlanmis olup, bagka maksatla kullaniimasi mdmkin degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Masavirlik Anonim Sirketi
A memtg_e:.fwn of Ernst&Young Global Limited

]stanbul 29'$ubat 2016

A member firm of Ernst & Young Global Limited



(&)

D¥'L50°¥03°2F [ Q0DE'ASE'BBZ S [EERE]]
AOA1HOG HITIVLHOMNOL
%99 ES'G IPSOLS 0 O00EZEZ 0213 WV IdOL dNHD
%08 B8 GIFS0LS 000EZLZ 0223 weido]
[%6E" RETLL _mlw.mww.ao.w i 95°2LL 0L %ELVL_ |SIDE/GLILL 00°000°60 00L/ 9481107 000, P S10Z/L0/T
%69 %ZB 21'DE0°C05 L 2009’00 L %EL'FL SLOZ/RBLvL 000600 00S1'E6E°508 Q0D %0721 910Z/10/04
%84 %ZE SE SG'PEEGLOE L EL'P9L 001 %FS'PL S10Z21E0 00'006°00 D056"2¥S'0e0°e Q00 %0521 9102/10/80
%FE %01 90°690° 241 L 20'6E0°COL %0E'SL SLOZELIE 00'000°00 [T 000" %Ge b LGS/ LD
%92 %LL'SE ErOL6200E 3 25'shL’Col %941 $102/21L22 D0'000° 001 0080°8.1 | '500°2 000" %05'EL 9102/ 0/F0 d8d
HY YA H3DITD
%P1'EE [5/E9 569 99 0000'VZ | 95 9F W dOL
%EE"EH I9'008°SEL DD D000 000" 226 68 I Id0O1 dNYD
BT 988 B06 £F 0000'000° 6.2 28 Weid |
=659 €956 SHIE/E1E 95zl ¥ 0000000000 G ___[00D; %05'F LLVZZ0VEIHL |S1IFEIOPEIHY  |veDe/i0ive  |IDITHYSAISNN ANIZVH
FAT T PLOZALAY 214pSE'00L___[D000GODOL 00D’ E0F Y JFiICeG0LZ1H1 | VIRC260/EIHE |£e0e/60/ie_ |IDTaVEILEN ANZVH
_.umwc.o 59T 26 FLOZ/L I I9E8SE' 101 [GO0DGO0VE 000" %STP levizeeoriil  {/112260P1IHL  |2ebe/bibt _ [IDITYvVSILSNA JNZVH
2LCEDL P LO'00L S22 10 6OBESA'003 0000°000°005 ™ 800" L0L'P 110Z20601H1  |6110Z/0801HL |020S/20/80 IDITHYSILS NN INIZVH *
HEE ££9°2al SI0EELEE SEEPDI'BS1  |OOODGODSEGE  [OODE  [%00E LLOZE0I0IHI _J61102#0L0IHE  [020am0rig _ [IDTHvSI LS ANIZVH
%I IBFZ6 | Efiell=r GHRBES 56 00000000005 {0007 07 E /102205014 )~ {/110220600HE | 0202/20/50 _ |IDMUVSILESNA ANIZVH -
%3t GIL¥0L S10e/e HOE ZBIFPSPOL | DOODGO00OFE (G002 %525 bLIOZIDSLINL (91102I05I1HE |020e/0/S) _ [IDMHvSaISni INZvH
G0 [ SI0e/LL¥D \EZELL b 0000600 008 000'€ __[%5LE DLIBIZ0VLIYL {DIIGIZ0PEIHL _ |Bl0grea/bl _ |I9NHvSILSNA INIZVH -
%05 0L 2266 S10E/1 YD FOLIFL 101 BOODCO0'005 L |00DE %08 F PLEZL9OPELHL {Z11/190F1IHE " |7102R0/F1 _ |IDITVSILSAN INZVH
%20 3 LZ0't0L S102/8052 169001°201 {XI00'GO0°88 000" %08'F FLLICOROIHL [GLLSIEOSDIHE | IOZ/EDBO 1DNMHYSIALSNIN ANIZVH "
%500 [ 591E01 SHIZZHEE GP9SEEE0F  [DOODDODER 0002 __|%5E'S ot 19120vE )L [D1I9120PZIHT  |9icg/enive  |[IDNEVSILSNA GRIZYH [IAHVL 137430 FINOdNA
%2l 'St 0500'G00"BYS L wedo)
ATy 1816 WwFEE S10eiviilE 25EG/E'SEL 000D CO009F 09AVEZLO06SN [9EC2/E0/Z)L |19 IUVSILENI INIZVH -
EACH 1B1GC [[YED S10201/E0 S9IEET 041 D000 00001 OFIVEZIODESN  |DE0/I0/8L {191 TdvSaLSni INZYH
e 18162 BYE P SLOZ | 1F5ES'66 DO00T000°00Y. SITDEZLDOESN |9eCerO/FL_ |IDMUVSILSNH IRIZVH
%29 62 SEEQ'0Z) SIOE/E0/! E05558°58 IXK0'C00'05L SOMYEZL0068N | 5202/20/50 1DNMYUYSILSNW INEZYH
HEET 014 02’9V {02 F 65 2AE'20 SIOZ/ED/T IVErenl 0D00'C00 298 | 6ZHHEEI0065N | 1e0e/0mE _ |IDTHYSIISNA ANIZVH
%185 %629 9F'Gel PELE 6 1BD'EE SLOE/S0/EE S6220/ Bl DO0DD00SE | ZEXVEZID06SN | 020280/50 _ |19NHVSILSNA INIZVH
RGO %550 DELFEHEE ¥4 GOISELL S10ZFOEL LIEIES bl TO00DA0" LOE SIOHEZ100650 [G10Z/E0ILL__ [IDITUVSaLSNN INZVH oL
S0P %69} VEB0E GLO & 6E SZ0V &0 SIOSFEE GELELiL DO00'000° RIE SIVBEEIO0ESN_ [8108/0/E0  |1DMHVSILENA INZYH 'L UAHYL OHNS
HY1IDvdY viNvIAHO8
NHOLMIS N 28
%IE6 06 DEDZOL % 0000 FZL 1798 IIdOL dNHD
%298 067100292 8 OOO0FZL LPL D WY daL
%85 0 %655 05266 LIT L 861001 %00’ S1DZ/EO/E [i[] 0000000518 000Y__ |%0F e BLHLEZDAVSHL [SIBIEZDAVSHL |QIDZE0ME _ |ZVOLY
%690 AT O0'SZLEDS i SE9'00 %000 |Sioere i 00 BOO0TD00 15 000F |%BLE LAVIDISHL  [s1AIVDIDISHL  [JI0eEliSl | &Y BilpieH WIFER 15e0T SR ol
TP b %EEGL {00 0S00EDT 3 900'50} %000 ___|S10c s 00 D000DO0000 L |00 b |%evE LZIFHSNUSHL {81LISHSNESHY (21050107 |5 SNIAT0H SRYSSNOY
R"IT WEEEL |00 08P LB B Z9P 0L %00 SLOZ/0HE0 00 0000'000-0vE 000F [APEE PLIIGTWILSHL |FIZIGOWILSHL |ZI02/60/62 .Ld LTS, 64 N
tded suundiee ket o),
%690 HEFL O005L E05 L L'a0L %00'0 _ |SIDZ/GOILE 001 00007000005 000F__ |%erE ELLL6DAJISHL [Z12I603d1SH1 |/IDZ/60F] | DNIHOLVS ISIMIOTHD
Z0L0 %UF'L 00 0FL V05 L 3¥6 001 %000 |5i0e/m0/0 001 0000'000°005 Q00F %06 ELZIoUAdSUT [ELZIOHYASH] |/102A0/20 WM Hjd SNvN[d
ETH %Zach  |OV9LFOrE ¥ L1700 %000 [SL02/m0/IT ZEI0LEEOL 00007000 OFE 000Y  |%PPE PIOIVNLONSHL [OleYMLONSHL (SI0Z@HED | Sy 1eles)
ealfeues so e Uojoy
%EC 0 HBYE OF 050°SE L 961201 %00 SIDEVD/E0 992101 0000 C000ES 000F__ [%0CE [PLELIHNNSHIL_[PLSTAHNNSHL [910e0/Bz |5V ISVINYD WRILLYA O8N
%100 %BO 0 YL ¥ESS L 292001 %007 E10ZA0/AE 0oL DO00GZSS 000y __|%RE" 519150ADHSH] {519190ADYSH] [910280/Fe _|OAND SVS AT
%1L0 HOT L 00000 F1S L BZ0L %00 510280712 SE9TED} 0000° 000005 00’y %68 gtoivd EI9IPdAMVSHL [SI0ER0GZ  |vINvISvZod YEHDANY
P %100 89°210 i 192 2L %00 ¥ 02IVDIGE 001 DO00'¥00 000°e__ %995 [F29LPdLTSHL {729 (P4 [ONSHY_ |SL0ZF0ME __|'5'V INVHSNYNI [DI1TANL D04
WEL %ILT  |oo'vElEss T wESIOL %000 [S102/08E 0/E06L° 101 |0000°000058 000F  |%06¢ 191ZHAHISHL [OLOF2XAHLSHL |Sl0emiLE |5V
. — 1816011, B4 EUES BRID 4BY eAlL MIAHYL HOL¥35 1320
%69 .c g.mnm 005 ] 0000'G00° 1005 | weydo)
%630 A DO'SER 005 t 191001 5000 |SI02/0/20 001 D000°000°005 000°2F |®IEL ploisuisddl {01915WINSEL [sicesoiry . {HM N A NSONOY NYWSHVNIL
THYEivHY YN 1SHOE
HOMIS @20 A
I TAVEY YAV IDROR'E
(3] {A] uabeq dijey Ny 1efiag wpig [(g)uemnt  [{vioN uein Tehame L (2IneAld (iViefeg [eujon iskes floeig i) (nyjus  |npoX NSt BpEA io5ey)
weday  |dnug 1oNpebag wedo) pinjupn  |aouos ieupa)  ewdsizog  |owoys| §) [y uneg Sy wing swepp |zje ] [eujwoN
adey esiog zEq 1085y Isused]d sleulag

(ausnuiua1sob serejo (L,,) 1sesrq 0L Jepeiny wng)
niodey jediy nyue | 510z yiely 1

uo4 [azQ uaxsiBag 1oulng AdQ Aoguiod 1pany idey 11Beg e,uog afiswag uaysibag
©"§Y lwnaug A Agjuiod 1paly| idej




(€)

95°0B6 2209 e’ 165 LIS =3930
AQHIHOd MIHYLHOMNOS
%970 0F'800'82 08'910'82
INYILOL dNHD
%ar'0 %00'001 |OP'6O0'BE CO'0E0 Q0L X L LiLE 00'000°001 02'910'82 S10e/10/20 488
HYDITHVA U39S
_ﬂhem‘mm 91'2Z6'6F0°9 00'SL5°E8F' P WY.L
%IL'¥E 20°1E9°89¢°L 0000802 ¢ INY1dOL dNYD
%81'0 %EL'0 02’8401 29420 PLOZ/OL/ILE 21498'00] £0'000°0L 0002 |%0k'% LL1e260L2IY L |e208/60/22 1l1ee60ieidL
%¥E'D %10°L 0718401 $85'S0 PLOZ/L 102 ZGEBSE'LOL 00°000° VL 000°2 [%SE'v L112260vLIHL |2208/60/FL LL1Z2260FIAHL
%LG'8 %S¥'5E 00IE0°U2S 921°¥0 PLOZ/L LIDZ 9LLbLLE0L 00'000°005 000'2__ [%0k'F GLiBELIPELHL [QLOS/L L SLALLIPLAYL
%25’} %LE"D 02'2.9°'26 LE'S0L ¥LOE/L L/BL gEL'EOL D0'000'88 000°2  [%0S'F 8L1LLEGBOIHL 1/102/E0/H0 BLLLLEQROIHL
%IE'2 %95 92°50¥ 0L 9E'a01 vLOZ/2 L6 20L550'901 00°000°2EL 000'2  [3%5E'S OL19Le0r2idl [9102/20iv2 OL19EZ0PEIHL
%.46'6 (%52’ 1% CLHPE'S09 ¢il'1L01 LAY 8S8152' 101 00'00E"S65 0002 |%SL'y 211510120, S10g/0L/20 CLISLOLL0AWL
%LE'L %696 EFELGER EOL'E0L ¥L02/ELiBL LLZ189'201 00°'000° L8 000’2 |%SE'E ELLSL10Z0, S102/10/20 ELLISE1QL01H L,
[TIAHYL 137A3C NINCdNH
1HVISVHY YAINVIOYOSs
NHQLHMIAS NWvYM'2a
%HE'SL 60'LPE'LBG Y DO'SLEEI0E BAVTdOL dNyD
%86 L] B6'P09°260° 1 00'GLL680°L W¥Id0oL
%0E'8 %1014 0D'025°+05 +06'00 1 [2:00°0 FLOEE LIS 00} 00'000°00G 000'%  {%L8'2 LLEIYIVOASHE [LI02/2L/EL LELMYLYOASHL
%60'0 [%el 0 G2'eE5's g2 00l 00°D £10g/90/82 004 00'085'S 0D’y %882 SI9LSCADHEHL {9102/90/72 SI9L9CABHSHL
%10'0 %10°0 94’129 F6'201 %00°0 ¥ L02/P0/62 001 09 0002 [%99'5 2291 1OMSHL 19108/v0/92 L2921 OMSHL,
%LE'D %Be 0 1980101 285201 L00°0 £102/80/10 00 00°098'6 000'% {%02'e PLGLLHAHSSHY {S108/z0/08 PLSLIHAHSSHL
%re'6 %922 OF'065°L95 2001 %00'0 2102/90/31 001 D0'000°085 000'2Y [%%88'0 SL5LLDAdISHL |S108/L0/ED 9151£04d1SHL
@hw.o %ezD op'Le2al 86¢'+0L |00 eL0grel/LE 00 00°L64'6 000’2 [%rl'y SIS1ENIATISHL {SLOZ/20/61 S1LSLeN3NISHL
NIAHYL HO1X3S 1320
%el'Ll G4 6190001 00'005°2Z0°1 AYIdOL
%.:8'8 %1G' 1 00601 £26 BER'SE %00°0 vl0Z/el/dal EEF'SE D0'000°0SS 000'0_ [%00'0 BLELSYAMASHL 15102/90/51 BLGLOMINAIHL
%2LQ %91'0 55'652°2L ¥EL'96 |z:000 PLOS/L LIVD 89256 00°005°2 000'0_[%600°0 L1S1HPANIHIHL  [S102/F0/0E 41S1PANIdAHL
%EL] %50'LL 02 152'905 OSE'Z6 %:00'D vLOE/eHES ELE'26 00'000°025 000'0 _[%00'0 LISLEAMYASHY |SL02H0/4L LISEPIMVALILL
NSONO8 NYIWSNYNI
%82 0% 0E'011'86F 2 00°000°006 WYIdOL
_@.NN %S5L'68 ¥Z'BELESE SE9L'ZLL vLOS/ELiFe PPPEEEDLL 00'000°C0S 000'2 |%0S'E LBXVEZL006SN [0202/90/50 48XYE20065N
%S8°L] %BS'E2 S9'2L6'¥B0° BI59L L vLOZELive eI 00'000°00F 000°2 |%08'E S O8EZL006SN_|6L0S/EDSL | SLOAEE1006SN
TAHYL OHN3

IHYIIVHY YWNYIDHOR
HOUM3S 1320 18
HYTOVHY YWNYIIHOE'S

(%) [CA) uabag yiprep 1ahag shienj [(g)on weig (Eliyuel (Zineay (1)18bag eunuoy [EITY ) npeY NISI apep 133R4Y]
Jweydoy dnigy WaNpabag weido)  Jwing Apung ﬁn__:Eu Th §afzgs esiog u is] |Suy unesg Sijy unng wapcy|2ied [eujluoy 1981 15850414 SABLLIDS

oday | ZIeq

(msnunsysof yerejo (71.,) 1ser suny repreiny wing)
niodey jediy gyue] vLoz HielyY LE

uog j9zQ uaysifaq roulng AdQ Agjuod 1paxy idey i1feg e.uog shiswad uaysifaq
"§°V nunauo A Agjuod Ipary ide)



Yapi Kredi PortiGy Yonetimi A.S.

Degisken $emsiye Fon’a Bagh Yapi Kredi Portfdy OPY Birinci Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2015 tarihli toplam deger/net varlik deferi tablosu
{Ttm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Tutar Grup Toplam Tutar Grup  Toplam

TL % % TL % %

Fon portfdy degeri 72.604.057 - 100,02 6.077.981 - 100,36
Hazir degerler 2,470 - - 2.649 - 0,04
Kasa - - - - - -
Bankalar 2.470 100 - 2.649 100 -
Diger hazir dederler - - - - - -
Alacaklar - - - - - -
Takastan alacaklar - - - - - -
Diger alacaklar - - - - - -
Borglar (16.557) - {0,02} (24.250) - (0,40)
Banka avansian - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Fon yonetim Gcretleri (6.146) 37,12 - {18.111) 74,69 -
Menkul krymet alim borglan - - - - - -
Diger borglar (10.411) 62,88 - (6.139) 25,31 -
Fon toplam degeri 72.589.8970 - 100,00 6.056.380 - 100,00
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YAPI KRED| PORTFOY OPY BIRINCI DEGISKEN OZEL FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AiT HAZIRLANAN FINANSAL RAPORLARA
iLISKIN SORUMLULUK BEYANIMIZ

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi
(1-14.2) 7.maddesi geregince sorumiuluk beyanimizdir.

Yapi Kredi Portfdy Yénetimi A.S'nin Yatinim Fonlarina ait badimsiz denetimden gegmis, Yénetim
Kurulu tarafindan kabul edilmis , 01.01.2015 - 31.12.2015 dénemine ait, finansal tablolar ve
portfdy raporlarinin;

a- 01.01.2015 - 31.12.2015 dénemine iligkin Sermaye Piyasasi Mevzuatina goére hazirlanmig
Finansal Tablolar, Finansal tablolaria birikte kamuya aciklanacak portféy raporlan ve
dipnotlarinin tarafimizea incelendigini,

b-Gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler gergevesinde Finansal tablolarin ve
portféy raporlarinin énemli konularda gergegie aykin bir agiklama veya agiklamanin yapildig: tarih
itibartyla yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigini,

c-Gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler gergevesinde bu teblig uyarinca
hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifieri, finansal durumu ve kar zarar ile ilgili
gergek durumu darGst bir bigimde yansitigini ve portfoy raporiarinin fon igtliztgone,
izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini

beyan ederiz.

Istanbul,
29 Subat 2016

Bahar Seda Ikizler
Yonetim Ku askani

Ismi Durmus
Fon MiidG
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