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YAPI KREDi PORTFOY PARA PiYASASI FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLiSKIN RAPOR

Yap: Kredi PortfGy Para Piyasasit Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2019 dénemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayil1 Bireysel Portféylerin ve Kolektif
Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatirim Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde
(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriig olugturulmamaigtir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2019 donemine ait performans sunug raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig:
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2019 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun
olarak tam veya sinirli kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamaigtir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebegi. Mali-Miisavirlik A.S.
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Istanbul, 30 Temmuz 2019

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. .
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

YAPI KREDI PORTFOY PARA PiYASASI FONU’NA AiT PERFORMANS SUNUS
RAPORU

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER
12.07.2000 Portfoy Yoneticileri

Onur Bayol / Giizide Cerit Cosar / Umit Ersamut

2,956,207,543.24
0.269536
244.269 Fon’un Yatirim Stratejisi

10,97 Yapt Kredi Portfoy Para Piyasasi Fonu’nun
portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasast
Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon igtiiziigiine
55.83 Uuygun olarak segilir ve fon portfoyii yonetici
36.84 tarafindan i¢tiiziigiin 5. md. ve Sermaye Piyasasi
‘ Kurulu’'nun Yatirnm Fonlarina Iliskin  Esaslar
3.93  Tebligi’ne (I11-52.1) uygun olarak ydnetilir.

3.40 Fon’un yatirim amaci kisa vadeli TL sabit getirili
menkul kiymetlere yatirim yaparak istikrarli ve
enflasyonun iizerinde, O/N repo ve kisa vadeli
mevduat gibi yatinm  araglarina  alternatif
olusturmaktir. Fon portfoyiiniin tamami devamli
olarak, vadesine en fazla 184 giin kalmis likiditesi
yiiksek para ve sermaye piyasasi araglarindan olusur.
Portfoyiintin  glinliik olarak hesaplanan agirlikli
ortalama vadesi en fazla 45 giindiir. Fon’un
karsilastirma  Olgiitdt %55 BIST-KYD 1 Aylhik
Mevduat TL Endeksi, %30 BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi, %5 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi ve
%10 BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksidir. Fon
portfoyline riskten korunma ve/veya yatirim
amaciyla tiirev araglar alinabilir. Yatirim yapilacak
varliklarin  belirlenmesinde Yapi1 Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. yetkilidir.

En Az Alimabilir Pay Adedi
1

*29 ve 30 Haziran 2019 tarihlerinin tatil giinii olmasi sebebi ile 30 Haziran 2019 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda
1 Temmuz 2019 tarihinde gegerli olacak fon fiyati kullanilmustir.
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8.54 9.46 8.17 0.02 0.02 -0.1028 886,373,802.76
9.56 10.13 8.81 0.02 0.02 -0.0841 974,126,661.44
9.50 9.49 8.53 0.02 0.02 0.0042 1,392,406,812.89
11.86 11.61 11.92 0.03 0.02 0.0627 1,925,444,856.26
18.22 17.95 20.30 0.05 0.04 0.0363 1,437,341,980.50
11.50 11.85 5.01 0.05 0.04 -0.1289 2,956,207,543.24
*) Enflasyon oran1 TUIK tarafindan aciklanan TUFE nin performans dénemine denk gelen bilesik getirisidir.

(**)  Portfoyiin ve karsilagtirma 6l¢iitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmustir.

(***) 01.01.2019 - 30.06.2019 tarihleri arasindaki dénemdir. 02.01.2019 tarihi itibartyla fonun karsilastirma 6lgiitii %20 BIST-KYD OSBA Sabit + %10 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %70
BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi olarak degistirilmistir. 16.04.2019 tarihi itibariyla fonun karsilagtirma 8lgiitii %5 BIST-KYD OSBA Sabit + %10 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %30
BIST-KYD Repo (Briit) + %55 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL Endeksi olarak tekrar degistirilmistir. Karsilagtirma olgiitiinlin getirisi, fonun karsilastirma dlgiitiiniin ilgili

donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.
GRAFIK
2014 2 2016 2018 2019
-

015
Portfoy Getirisi (26) i Karsilastirma Olclitiinlin Getirisi / E§Ik Deger (26) M Enflasyon Orami (%6)

Getiri (%)

S\:

"PORTFOYUN GECMiS PERFORMANSI GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE OLAMAZ."
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1. Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S., portfoy yonetimi ve yatirim damigmanligi hizmeti veren bir
portfdy yonetim sirketidir. Yonetim alanlar1 yatirim fonlari, emeklilik fonlar1 ve 6zel portfoy
yonetimidir. Kurucu, Fon’un katilma pay1 sahiplerinin haklarim1 koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziikk ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve ictiiziie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar
kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak {izere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.
Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin Portféy Yonetim Sirketleri Tebligi’nde
belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan
siirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

Uzmanlasilan Yoénetim Alanlari:

. Yatirim Fonu Portfoy Yo6netimi

. Emeklilik Fonu Portfoy Yonetimi
. Ozel Portfoy Yonetimi

2. Fon portfoyiiniin yatirim amaci ve yatirim stratejisine “A. Tanitici Bilgiler” bdliimiinde yer
verilmistir.

3. Fon Portfoyii 01.01.2019 - 30.06.2019 sunum doéneminde “net %11.50” oraninda getiri
saglarken, karsilastirma Olgiitii getirisi ayn1 donemde %11.85 olmustur. Sonu¢ olarak Fon’un
nispi getirisi %-0.35 olarak gerceklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: Fonun karsilastirma olgiitiiniin ilgili donem igerisinde
belirtilen varlik dagilimlart ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu dénemi itibariyla hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilastirma
Ol¢iitliniin getiri oran1 arasindaki farki ifade etmektedir.

4. Yonetim tcretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam
degerine oran1 asagidaki gibidir.

Fon YonetimUereti 0465  10917,314.08
Denctim Uered : 4,647.20
‘Saklama Giderleri 0007 15829442
ibrac ipmi Giderleri : :
Noter Harc ve Tasdik Ueretleri - 86.69
Diger Giderler 0093 2178733.04
Toplam Giderlerin Fon Toplam Deerine Orant (%) 0565

Ortalama Fon Toplam Degeri 2,348,372,201.56
FonNetGetiri 11,50
Gergeldesen Gider Oram 057
Az Gider Oram 148
FonBrit Getii 12.07

Fon’un gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini asmis olmast durumunda, donem
icinde fon toplam gider oranini asan kisim kurucu tarafindan karsilanarak fona 6denmistir.

5. Performans sunum doéneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir ancak 02.01.2019
tarihi itibariyla fonun karsilastirma olgiitic %20 BIST-KYD OSBA Sabit + %10 BIST-KYD
DIBS 91 Giin + %70 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi olarak degistirilmistir. 16.04.2019 tarihi
itibariyla fonun karsilastirma dl¢iitii %5 BIST-KYD OSBA Sabit + %10 BIST-KYD DiBS 91
Giin + %30 BIST-KYD Repo (Briit) + %55 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL. Endeksi
olarak tekrar degistirilmistir (2018: %10 BIST-KYD OSBA Sabit + %20 BIST-KYD DiBS 91
Giin + %70 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi).

6. Yatirnm fonlarimin portfy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.
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Sene basinda ticaret savasinda yasanan pozitif gelismeler piyasalarin 2019 yilina olumlu baglamasina
neden oldu ve global piyasalarda bu olumlu siire¢ olduk¢a uzun siirdii. Yurt i¢inde ise ilk geyrek
sonundaki secim siireci ve jeopolitik riskler nedeniyle piyasalarda dalgali seyir yasandi. Yurt icindeki
gelismeler nedeniyle global piyasalardaki olumlu havadan piyasalar yararlanmaya calissa da bu
gelismeler yurt dis1 piyasalardan ayrismamiza neden oldu. ilk ¢eyrek sonunda gerceklesen segimin
tekrar karar1 piyasalarin tekrar dalgalanmasina neden oldu. Yurt disinda ise 2. ¢eyregin sonuna dogru
resesyon kaygilarinin baglamasi ile Fed’e faiz indirimi yapmasi konusunda politik baskilar artt1 ve Fed
son gelen veriler 15181nda faiz indirimi yapabilecegi sinyalini verince tiim piyasalarda tekrar olumlu
hava yasanmaya baslandu. i1k 6 aylik siiregte 6 aylik bonolar yila %23,00 bilesik seviyesinden baslayip
%27,00 seviyelerine kadar yiikseldi, se¢im sonrasi ve global gelismeler sonrasi yurt i¢inde de diisiik
enflasyon beklentisi ile %24 bilesik seviyelerine geriledi.Dolar/TL kuru ise 5,30’dan 6,20 seviyelerine
cikt1 yerel secimlerin sona ermesi ve global gelismelere paralel kur 5,80 seviyelerine oturdu. Fon
yiiksek mevduat oranlarindan, yiikselen kisa vadeli faizlerden ve yiiksek fonlamadan fayda saglayarak
getiri elde etmeyi hedeflemistir.




