YAPI KREDi PORTFOY PARA PiYASASI FONU’NA AiT PERFORMANS SUNUS$ RAPORU

12.07.2000

1,437,341,980.50

0.24174

249,585

5.95

0.77
52.60
23.56

4.90

18.17

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER
Portfoy Yoneticileri

Guzide Cosar Cerit / Onur Bayol

Fon’un Yatirim Stratejisi

Yap! Kredi Portfoy Para Piyasasi Fonu’nun portféyindeki
varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dizenlemelerine ve
fon igtliziigline uygun olarak segcilir ve fon portfoyl yonetici
tarafindan i¢tlizigiin 5. md. ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi'ne (111-52.1) uygun
olarak yonetilir.

Fon’un yatirnm amaci kisa vadeli TL sabit getirili menkul
kiymetlere yatirrm vyaparak istikrarli ve enflasyonun
Uzerinde, O/N repo ve kisa vadeli mevduat gibi yatirm
araglarina alternatif olusturmaktir. Fon portfoylnin
tamami devamli olarak, vadesine en fazla 184 giin kalmis
likiditesi yliksek para ve sermaye piyasasli araglarindan
olusur. Portfoylinin gilnlik olarak hesaplanan agirhkli
ortalama vadesi en fazla 45 glindir. Fon’un karsilastirma
Olgtitlt %70 BIST-KYD Repo (Brit) Endeksi, %20 BIST- KYD 91
Ginliik DIBS Endeksi ve %10 BIST-KYD Ozel Sektor
Borglanma Araci Endeksi (Sabit)’dir. Yatinm yapilacak
varliklarin belirlenmesinde Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
yetkilidir.
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886,373,802.76

9.56 10.13 8.81 0.02 0.02 -0.0841 974,126,661.44
9.50 9.49 8.53 0.02 0.02 0.0042 1,392,406,812.89
11.86 11.61 11.92 0.03 0.02 0.0627 1,925,444,856.26
18.22 17.95 20.30 0.05 0.04 0.0363 1,437,341,980.50

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE’nin performans dénemine denk gelen bilesik getirisidir.
(**) Portfoyiin ve karsilastirma 6lgiitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler {izerinden hesaplanmistir.

(***) 01.01.2018 - 31.12.2018 tarihleri arasindaki donemdir.
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"PORTFOYUN GECMiS PERFORMANSI GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE OLAMAZ."



1. Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S., portfoy yonetimi ve yatirrm danismanligi hizmeti veren bir portféy yonetim sirketidir.
Yonetim alanlari yatirim fonlari, emeklilik fonlari ve 6zel portféy yonetimidir. Kurucu, Fon’un katilma payi sahiplerinin
haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname
hiikiimlerine uygun olarak yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fon’un
faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak izere disaridan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portféyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin Portféy Yonetim
Sirketleri Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve fon portféyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan
sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

Uzmanlasilan Yonetim Alanlari:

. Yatirim Fonu Portféy Yonetimi,
° Emeklilik Fonu Portfoy Yonetimi,
o Ozel Portfoy Yonetimi,

2. Fon portféyiiniin yatirnm amaci ve yatirim stratejisine “A. Tanitici Bilgiler” boliimiinde yer verilmigtir.

3. Fon Portfoyii 01.01.2018 - 31.12.2018 sunum déneminde “net %18.22” oraninda getiri saglamistir.

4. Yonetim licretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam degerine orani agsagidaki
gibidir.

1.187 20,736,751.28
= 6,703.70
0.017 292,860.90
0.100 1,747,978.04
0.244 426,8561.75
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18.22%
1.55%
1.28%

19.50%

Fon’un gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini agmis olmasi durumunda, dénem iginde fon
toplam gider oranini agan kisim kurucu tarafindan karsilanarak fona 6denmistir.

5. Performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamustir.
6. Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



1. 2018 yilina olduk¢a olumlu baslayan finansal piyasalar 6ncelikle jeopolitik gelismeler dogrultusunda zayiflamaya bagladi.
Subat ayinda global piyasalarda risk algisinin artmasiyla beraber zayiflik derinlesmeye basladi. ABD Baskani Trump’in ticaret
savaglarini baglatacak adimlar atmasi ve bu adimlara diger lilkelerin misilleme yapmasi da o6zellikle gelismekte olan iilkelere
olan istahi azaltti. Biitiin bu olumsuz gelismelere ek olarak Nisan ayinda segim siirecinin baglamasi Tiirk finansal piyasalarinin
diger piyasalara gore negatif ayrismasina sebep oldu. Ayrica faiz artirrm tartismalari ve beklentileri {ilke risk priminin
artmasina neden oldu. Amerikan Merkez Bankasi (“FED”) tarafindan gelen faiz artigi haberleri ve devam edecegi yoniinde
beklenti hem lokal hem global faiz seviyelerinin artmasini tetikledi. Son olarak Fed basta olmak lizere gelismis lilke merkez
bankalarinin parasal kosullari sikilastirmasi ya da sikilastirma sinyalleri vermesi de gelismekte olan llkelere para akisini
azaltic bir etki yaratti. ilk 6 aylik siirecte 2 yillik gosterge faiz %14.00 bilesik faiz seviyelerinden %19,00 bilesik seviyelerine,
Dolar/TL kuru ise 3,75’ten 4.90 sevilerine gikti ve 6nce TCMB faiz artirimlari, sonrasinda da segim riskinin ortadan kalkmasiyla
4,60 seviyelerine oturdu. TCMB'’in faiz politikasinda sadecelestirmeye gitmesi ve toplamda 500 baz puanlik faiz artirimi
sonrasinda fonlamanin 17.75% basit faiz seviyesine gelmesi ile fon yiikselen kisa vadeli faizlerden fayda saglayarak getiri elde
etmeyi hedeflemistir.

2018 yilinin ikinci yarisi ticaret savasi endiseleri, italya’ya iliskin biitge agigi hedefi tartismalari ve Gin’den gelen diisiik biiyiime
verilerinin global bliyiimeye iliskin endiselere neden olmasi global piyasalarda giiglii satislara neden oldu. Bu etkenlere ek
olarak Tirkiye’nin Amerikan yaptrimilarina maruz kalmasi Tiirkiye 6zelinde finansal piyasalarin zorlu bir ikinci yarn il
gecirmesinde etkili oldu. Tiirk Lirasi Agustos ayinda iki giin icerisinde %30’un lizerinde deger kaybi yasarken, diger TL
varhklarda da derin satigslar yasandi. BDDK’nin swap hamlesi, TCMB’nin tedbirleri, hiikimet kanadindan gelen piyasayi
rahatlatici agiklamalarin yani sira Yeni Ekonomi Plani (YEP) piyasalarin yili toparlanarak kapatmasina neden oldu. Tiirkiye
piyasalarinin toparlanmasinda TCBM’nin Ekim ayinda yapmis oldugu 625 baz puanlik faiz arttirrmin 6nemli bir etkisi oldugunu
soyleyebiliriz. Faiz arttirmi oncesinde 2 yillik gosterge faiz, %28.00 seviyelerinin iistiine tirmanirken gelen faiz arttirirmlarinin
da etkisiyle yih %21.00 seviyelerinden kapatti. Fon, yiikselen kisa vadeli faizlerden faydalanarak getiri elde etmeyi
hedeflemistir.



