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YAPI KREDI PORTFOY PARA PiYASASI FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE iLISKiN RAPOR

Yap1 Kredi Portféy Para Piyasast Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine ait ekteki performans
sunug raporunu Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII - 128.5 sayil Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarimn Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarinm Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer
alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamistir.

Goriiglimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine ait performans sunug raporu Fon’un performansini
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle kamuya a¢iklanmak {izere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar: {izerindeki bagimsiz denetim ¢alismalarimiz heniiz tamamlanmamus olup; s6z konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim ¢alismalarmizin tamamlanmasimi miiteakiben finansal tablolara iliskin

bagimsiz denet¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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YAPI KREDi PORTFOY PARA PiYASASI FONU’NA AiT PERFORMANS SUNUS
RAPORU

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BIiLGILER

Portfoy Yoneticileri

12.07.2000
Onur Bayol / Giizide Cosar Cerit / Gaye Vural Deran

3,261,214,918.61
0.290919
253 202 Fon’un Yatirnm Stratejisi

1121 Yapt Kredi Portfoy Para Piyasasi Fonu’nun
portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
diizenlemelerine ve fon igtiiziigiine uygun olarak
47.42 segilir ve fon portfoyli yonetici tarafindan ictiiziigiin
3272 5. md. ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Yatirim
. Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi’ne (111-52.1) uygun
10.12  olarak yonetilir.

5.59
4.15

|H

Fon’un yatirim amaci kisa vadeli TL sabit getirili
menkul kiymetlere yatirnm yaparak istikrarli ve
enflasyonun {izerinde, O/N repo ve kisa vadeli
mevduat gibi  yatinm  araglarina  alternatif
olusturmaktir. Fon portfoyiiniin tamami devamli
olarak, vadesine en fazla 184 giin kalmis likiditesi
yiiksek para ve sermaye piyasasi araglarindan olusur.
Portfoyliniin  giinliilk olarak hesaplanan agirlikli
ortalama vadesi en fazla 45 giindir. Fon’un
kargilagtirma olgiiti %55 BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat TL Endeksi, %30 BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi, %5 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi ve
%10 BIST-KYD DiBS 91 Giin Endeksidir. Fon
portfoyiine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla
tiirev araglar alinabilir. Yatirim yapilacak varliklarin
belirlenmesinde Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
yetkilidir.

En Az Alinabilir Pay Adedi
1

—~

*) 1 Ocak 2020 tarihinin tatil giinii olmasi sebebi ile 31 Aralik 2019 sonu ile hazirlanan performans
raporlarinda 2 Ocak 2020 tarihinde gegerli olacak fon fiyat1 kullanilmustir.
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2015 9.56 10.13 8.81 0.02 0.02 (0.0841) 974,126,661.44
2016 9.50 9.49 8.53 0.02 0.02 0.0042 1,392,406,812.89
2017 11.86 11.61 11.92 0.03 0.02 0.0627 1,925,444,856.26
2018 18.22 17.95 20.30 0.05 0.04 0.0363 1,437,341,980.50
2019 (***) 20.34 21.50 11.84 0.05 0.04 (0.2375) 3,261,214,918.61
*) Enflasyon oran1 TUIK tarafindan agiklanan TUFE nin performans dénemine denk gelen bilesik getirisidir.

(**) Portfoyiin ve karsilastirma 6l¢iitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler lizerinden hesaplanmustir.

(***)  1.0cak - 31 Aralik 2019 tarihleri arasindaki dénemdir. 2 Ocak 2019 tarihi itibariyla fonun karsilastirma 6lgiitii %20 BIST-KYD OSBA Sabit + %10 BIST-KYD DIiBS
91 Giin + %70 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi’dir. 16.Nisan.2019 tarihi itibartyla fonun karsilastirma &lgiitii %5 BIST-KYD OSBA Sabit + %10 BIST-KYD DIBS
91 Giin + %30 BIST-KYD Repo (Briit) + %55 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL Endeksi’dir.

GRAFIK

Getiri (%)

2015 2017 2018 2019
M Portféy Getirisi (%) # Karsilastirma Olgitiiniin Getirisi / Esik Deger (%) M Enflasyon Orani (%)

"PORTFOYUN GECMIS PERFORMANSI GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE OLAMAZ."
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Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S., portfoy yonetimi ve yatirim danigmanligi hizmeti veren bir
portfdy yonetim sirketidir. Yonetim alanlar1 yatirim fonlari, emeklilik fonlari ve 6zel portfoy
yonetimidir. Kurucu, Fon’un katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili,
yOnetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziilk ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve ictiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari
kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak {izere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.
Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin Portfoy Yonetim Sirketleri Tebligi’nde
belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan
siirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

Uzmanlasilan Yonetim Alanlari:

w N
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Yatirim Fonu Portfoy Yo6netimi
Emeklilik Fonu Portféy Yonetimi
Ozel Portfoy Yonetimi

Fon portfoyiliniin yatirim amaci ve yatirim stratejisine “A. Tanitici Bilgiler” boliimiinde yer
verilmistir.

Fon Portfoyii 1 Ocak - 31 Aralik 2019 sunum déneminde “net %20.34” oraninda getiri saglarken,
karsilastirma Slgiitii getirisi ayn1 donemde %21.50 olmustur. Sonug olarak Fon’un nispi getirisi
%-1.16 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma 6l¢iitiiniin ilgili donem igerisinde belirtilen
varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyla hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma
Ol¢iitliniin getiri oran1 arasindaki fark ifade etmektedir.

Yonetim ticretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam
degerine oran1 asagidaki gibidir.

~Fon Yénetim Ucreti 1.248  34,167,623.43
‘Denetim Uereti 0.000 9,602.01
‘Saklama Giderleri 0.010 280,764.24
ihrag Imi Giderleri : :
~Noter Har¢ ve Tasdik Ucretleri 0.000 196.83
Diger Giderler 0.159 4,342,561.58
~ Toplam Giderlerin Fon Toplam Degerine Orani (%) 1.417
- Ortalama Fon Toplam Degeri 2,737,328,648
FonNetGedri 2034
AowiGderoram 165

Fon’un gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini asmig olmast durumunda, donem
icinde fon toplam gider oranini asan kisim kurucu tarafindan karsilanarak fona 6denmistir.

o

o

Performans sunum doneminde iki defa yatirim stratejisi degisikligi yapilmustir. 2 Ocak.2019
tarihinde fonun karsilastirma &lgiitii %20 BIST-KYD OSBA Sabit + %10 BIST-KYD DiBS 91
Giin + %70 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi olarak degistirilmistir. 16 Ocak 2019 tarihi itibariyla
fonun karsilastirma 6lgiitii %5 BIST-KYD OSBA Sabit + %10 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %30
BIST-KYD Repo (Briit) + %55 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL Endeksi olarak tekrar
degistirilmistir (2018: %10 BIST-KYD OSBA Sabit + %20 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %70
BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi).

Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglar1 kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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Sene basinda ticaret savasinda yasanan pozitif gelismeler piyasalarin 2019 yilina olumlu baslamasina
neden oldu ve global piyasalarda bu olumlu siire¢ olduk¢a uzun siirdii. Yurt i¢inde ise ilk geyrek
sonundaki secim siireci ve jeopolitik riskler nedeniyle piyasalarda dalgal seyir yasandi. Ilk ceyrek
sonunda gerceklesen secimin tekrar karari piyasalarin tekrar dalgalanmasina neden oldu. Brexit
gelismelerinin de yakindan takip edildigi 2019'da, Avrupa ekonomisinde istenen toparlanmanin
yakalanmamast, Italya, Ispanya ve Ingiltere'de siyasi belirsizliklerin olusmasi kiiresel ekonomiye dair
yavaglama kaygilarinin artmasini tetikledi. ABD Merkez Bankasi (Fed) ve Avrupa Merkez Bankasi
(ECB) gibi 6nde gelen merkez bankalarinin ekonomiyi desteklemek amaciyla para politikalarinda
yeniden gevsemeye donmesi ekonomiye iliskin risklerin azalmasini sagladi. Temmuz ayinda, kiiresel
ticaret hacmindeki daralma ve resesyon kaygilari ile faiz indirimi yapabilecegi sinyalini veren FED,
Temmuz ayindan baglayarak yil sonuna kadar toplamda 75 baz puan faiz indirimi yapti. Fed'in faiz
indirimlerini ve parasal genisleme uygulamalarini takip eden gelismekte olan merkez bankalar1 da faiz
indirim siirecine katildi. TCMB, 4 ardisik toplantida 1200 baz puan faiz indirimi yaparak politika faizini
yiizde 12'ye c¢ekerken enflasyon beklentilerindeki iyilesmenin etkisiyle 2020 yilinda da faiz
indirimlerine devam edilecegi sinyalini verdi. 2019 yilina damgasini vuran diger bir 6nemli gelisme de
ABD ve Cin arasinda devam eden ticaret savaslari oldu. Piyasalar lizerinde ciddi volatilite yaratan ticaret
savaslar1 biitiin bir y1l devam etti. Yil sonuna dogru taraflarin sakinlesmelerinin ardindan 13 Aralik’ta
ticaret savasiuni sonlandiracak olan 6n anlagsma duyuruldu.

2019 yilinda 6 aylik bonolar yila %23,00 bilesik seviyesinden baslayip %27,00 seviyelerine kadar
yiikseldikten sonra yilin ikinci yarisi itibariyle baglayan faiz indirimleri, enflasyondaki iyilesme ve
global gelismelerin etkisiyle yili %10,80 bilesik seviyelerinde kapatti. USD/TL kuru ise 5,30’dan 6,20
seviyelerine yiikseldikten sonra yerel se¢imlerin sona ermesi ve global gelismelere paralel olarak yilin
ikinci yarisinda 5,70 - 5.90 seviyelerinde denglendi ve yil1 5.90 seviyesinde kapatti. Fon, diisen kisa
vadeli faizlerden ve yilin ilk yarisindaki yiiksek repo faizlerinden faydalanarak getiri elde etmeyi
hedeflemistir.



