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YAPI KREDI PORTFOY EUROBOND (DOLAR) BORCLANMA ARACLARI FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BIiLGILERE iLISKiN RAPOR

Yapi Kredi Portfdy Eurobond (Dolar) Borclanma Araclari Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2020
donemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel
Portfdylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarimi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler icin inceleme yapilmams ve goriig olusturulmamistir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak - 30 Haziran 2020 donemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’na uygun
olarak tam veya siirl kapsamh bagimsiz denetime tabi tutulmamustir.
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YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN
BiLGILER

Portfoy Yoneticileri
Ferzan Peyk / Fazli Tagkent

Fon’un Yatirim Stratejisi
Yap1 Kredi Portfoy Eurobond (Dolar) Borglanma
Araglar1 Fonu’nun portfdyiindeki varliklar Sermaye
Piyasast Kurulu'nmun diizenlemelerine ve fon
ictiizigiine uygun olarak segilir ve fon portfoyl
yonetici tarafindan igtliziigiin 5. md. ve Sermaye
Piyasast Kurulu'nun Yatimm Fonlarina Iliskin
Esaslar Tebligi’ne (II1-52.1) uygun olarak yonetilir.

Fon’un yatirim amaci; Fon toplam degerinin en az
%380'1 ile devamli olarak USD cinsi kamu ve/veya
ozel sektdr dis bor¢lanma araglarma (Eurobond)
yatirilarak getiri elde etmektir. Fon portfoyiiniin
%20'lik kismi ile izahnamesinde yer verilen diger
yatirrm araglarma yatirim yapabilir. Fon’un
kargilastirma  olgiitii %70 BIST-KYD Kamu
Eurobond USD (TL) Endeksi, %20 BIST-KYD
OSBA Eurobond USD (TL) Endeksi ve %10 BIST-
KYD Repo (Brit) Endeksi‘'dir. Fon portfoyiine
riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla tiirev
araglar alinabilir. Vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri vb. tiirev araclar nedeniyle olusan
kaldiragh pozisyonlar fon performansinin referans
portfoy getirisinden farklilagmasma neden olabilir.
Yatirim yapilacak varliklarin belirlenmesinde Yapi
Kredi Portfoy Yonetimi A.S. yetkilidir.

En Az Alinabilir Pay Adedi
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YAPI KREDi PORTFOY YONETIMIi A.S. TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN YAPI KREDIi PORTFOY EUROBOND
(DOLAR) BORCLANMA ARACLARI FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 DONEMINE AT PERFORMANS SUNUS RAPORU

20.92 21.99 8.81 0.56 0.52  (0.0335) 510,491,379.25
21.41 18.24 8.53 0.48 0.49 0.0879 752,921,185.62
17.21 18.40 11.92 0.50 0.49  (0.0465) 1,169,113,495.55
26.94 31.17 20.30 1.13 1.19  (0.0460) 1,184,194,097.53
26.18 28.23 11.84 0.66 0.64  (0.0576) 1,745,782,387.36
10.11 13.60 5.75 0.87 0.76  (0.1598) 2,316,857,822.50

(*)  Enflasyon oram TUIK tarafindan aciklanan TUFE nin performans dénemine denk gelen bilesik getirisidir.

(**)  Portfoyiin ve karsilagtirma Sl¢iitiiniin standart sapmas1 dénemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmustir.

(***) 2 Ocak 2019 tarihi itibarryla fonun karsilastirma 8lgiitii %70 BIST-KYD Eurobond USD (TL) + %20 BIST-KYD OSBA Eurobond USD (TL) + %10 BIST-KYD Repo
(Brut) Endeksi’dir.

(****) 1 Ocak - 30 Haziran 2020 tarihleri arasindaki donemdir.

GRAFIK

"PORTFOYUN GECMiS PERFORMANSI GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE OLAMAZ."



YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.TARAFINDAN KURULAN VE
YONETILEN YAPI KREDi PORTFOY EUROBOND (DOLAR) BORCLANMA
ARAGCLARI FONU
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Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S., portfoy yonetimi ve yatirnrm danigsmanligi hizmeti veren bir
portfdy yonetim sirketidir. Yonetim alanlart yatinm fonlari, emeklilik fonlar1 ve 6zel portfoy
yonetimidir. Kurucu, Fon’un katilma pay1 sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizik ve izahname hikimlerine uygun
olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve ictiiziie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari
kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak {izere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.
Fon portfoyli, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin Portfoy Yonetim Sirketleri Tebligi’nde
belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan
sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

Uzmanlasilan YOnetim Alanlari:

Yatirim Fonu Portféy Y 6netimi
Emeklilik Fonu Portfoy Yonetimi
Ozel Portfoy Yo6netimi

2. Fon portfoyiiniin yatirim amaci ve yatirim stratejisine “A. Tanitici Bilgiler” boliimiinde yer
verilmistir.
3. Fon Portfoyii 1 Ocak - 30 Haziran 2020 sunum déneminde “net %10.11” oraninda getiri

saglarken, karsilagtirma Olgiitii getirisi ayn1 donemde %13.60 olmustur. Sonug olarak Fon’un
nispi getirisi %(3.49) olarak ger¢eklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma dl¢iitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik
dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyla hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma
Olciitiiniin getiri oran1 arasindaki fark: ifade etmektedir.

>

Yonetim ticretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam
degerine orani agagidaki gibidir.

1496 31,418,414.14
0.000 5,039.00
0.009 188,381.13

0.000 106.54

0.198  4,152,116.28
1.703

2,100,019,328



YAPI KBEDi PORTFOY YQNETiMj A.S.TARAFINDAN KURULAN VE
YONETILEN YAPI KREDi PORTFOY EUROBOND (DOLAR) BORCLANMA
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU
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Fon’un gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranim1 agmis olmasi durumunda, dénem
i¢inde fon toplam gider oranini asan kisim kurucu tarafindan karsilanarak fona 6denmistir.

Performans sunum doneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.
Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.TARAFINDAN KURULAN VE
YONETILEN YAPI KREDi PORTFOY EUROBOND (DOLAR) BORCLANMA
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU

2020’nin ilk yarist hem kiiresel hem de yerel piyasalar i¢in bir hayli ¢alkantili gecti. Subat ayina
geldigimizde ise Cin’de Aralik 2019°da bag gosterdigi diisiiniilen Kovid viriisiiniin Diinya’ya
yayilmaya basladig1 yavas yavas anlasildi. Sosyal mesafe ve karantina uygulamalar1 sebebiyle kiiresel
ticaret neredeyse durdu. Bu ortamda kiiresel piyasalar sert satiglara maruz kaldilar.

Mart ay1 sona ererken basta ABD olmak iizere hemen hemen biitiin Diinya iilkeleri kiiresel ekonomiyi
canlandirmak i¢in daha dnce tarihte esi benzeri goriilmemis parasal ve mali gevseme operasyonlarina
imza attilar. Aciklanan paketlerin bilylikliigii ve kararlilig1 kargisinda kiiresel piyasalar hizli bir sekilde
yikselmeye ve faizler diismeye basladi.

Oniimiizdeki donemde kiiresel ekonomik toparlanmanin ivmesi, kovid viriisiiniin ikinci bir dalga yaratip
yaratmayacagi, Kasim ayinda gergeklestirilmesi beklenen ABD bagkanlik segimleri ve son olarak ABD

ve Cin arasindaki ticaret gelismeleri takip edilmesi gereken en 6nemli giindem maddeleri olacak.

I¢ tarafta goreceli olarak yiiksek olan eurobond faizlerinin gelecek dénemde cds priminin de asag1
gelmesi ile daha iyi seviyelere gelecegi beklentisini tagimaktayiz.

Igeriginde yogun olarak eurobond bulunduran fon piyasa hareketlerinden faydalanip getiri
maksimizasyonu hedeflemektedir.



