YAPI KREDi PORTFOY EUROBOND (DOLAR) BORCLANMA ARACLARI FONU’NA AIiT PERFORMANS SUNUS
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YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER
Portfoy Yoneticileri

Ferzan Peyk / Basar Eraksoy

Fon’un Yatirim Stratejisi

Yapi Kredi Portfoy Eurobond (DOLAR) Borglanma Araglari
Fonu’nun portféylindeki varliklar Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun dizenlemelerine ve fon igtliziigline uygun
olarak segcilir ve fon portfoyl yonetici tarafindan ictiiziglin
5. md. ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Yatirrm Fonlarina
iliskin Esaslar Tebligi'ne (111-52.1) uygun olarak ydnetilir.

Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak USD cinsi
kamu ve/veya 0©zel sektor dis borglanma araglarina
(Eurobond) yatirihr. Fon portféyinin %20'lik kismi ile
izahnamesinde yer verilen diger yatirim araglarina yatirim
yapabilir. Fon’un karsilastirma ol¢uti %90 BIST-KYD
Eurobond USD (TL) Endeksi ve %10 BIST-KYD Repo (Brit)
Endeksi'dir. Fon portféyline riskten korunma ve/veya
yatirrm amaciyla tirev araglar alinabilir. Vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri vb. tirev araglar nedeniyle olusan
kaldiragli pozisyonlar fon performansinin referans portfoy
getirisinden farklilasmasina neden olabilir. Yatirim yapilacak
varliklarin belirlenmesinde Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
yetkilidir.

En Az Alinabilir Pay Adedi
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21.42 26.48 8.17

281,706,702.35

20.92 21.99 8.81 0.56 0.52 -0.0335 510,491,379.25
21.41 18.24 8.53 0.48 0.49 0.0879 752,921,185.62
17.21 18.40 11.92 0.50 0.49 -0.0465 1,169,113,495.55
26.94 31.17 20.30 1.13 1.19 -0.0460 1,184,194,097.53

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE’nin performans dénemine denk gelen bilesik getirisidir.
(**) Portfoyiin ve karsilastirma olgiitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler iizerinden hesaplanmistir.

(***) 01.01.2018 - 31.12.2018 tarihleri arasindaki donemdir.
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"PORTFOYUN GECMiS PERFORMANSI GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE OLAMAZ."



1. Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S., portféy yénetimi ve yatirrm danismanhg: hizmeti veren bir portféy yonetim sirketidir.
Yonetim alanlan yatirim fonlari, emeklilik fonlari ve 6zel portfoy yonetimidir. Kurucu, Fon’un katilma payi sahiplerinin
haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yénetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtlizilk ve izahname
hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar lizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fon’un
faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak Uizere disaridan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portféyii, kolektif portféy yoneticiligine iliskin Portféy Yonetim
Sirketleri Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve fon portféyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan
sinirlamalar cergevesinde yonetilir.

Uzmanlasilan Yonetim Alanlari:

. Yatirim Fonu Portféy Yonetimi,
° Emeklilik Fonu Portfoy Yonetimi,
o Ozel Portfoy Yonetimi,

2. Fon portféyiiniin yatirim amaci ve yatirim stratejisine “A. Tanitici Bilgiler” béliimiinde yer verilmistir.

3. Fon Portfoyii 01.01.2018 - 31.12.2018 sunum doneminde “net %26.94” oraninda getiri saglamistir.

4. Yonetim licretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam degerine orani agsagidaki
gibidir.

1.552 18,587,491.14
0.001 6,702.33
0.017 197,597.24
0.003 40,173.11
0.184 2,207,988.24
1.757
1,197,453,215

26.94%
1.76%
3.65%

30.59%

Fon’un gerceklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini agsmis olmasi durumunda, dénem iginde fon
toplam gider oranini agsan kisim kurucu tarafindan karsilanarak fona 6denmistir.

5. Performans sunum doneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamigtir.
6. Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



1. 2018 yilinda Ocak ayinin son haftasina kadar giiglii kiiresel ekonomik biiyiime, USD’nin zayif seyrini korumasi ve gelisen
piyasalara kayda deger miktarda fon girisleri olmasi gibi 2017 yilinin geneline hakim olan egilimler piyasalarda
gegerliligini korurken; bu donemden itibaren basta Avrupa olmak ilizere ABD disinda kalan biiyiik ekonomilerin biiyiime
hizindaki ivme kaybi ekonomik verilere yansimaya basladi. Bu duruma ragmen ABD ekonomisinin basta biiyiime olmak
lizere enflasyon ve istihdam gibi temel makro gostergelerinin performansinda kayda deger bir ivme kaybi
gozlemlenmemesi piyasa katihmcilari nezdinde Amerikan Merkez Bankasi(“FED”)’ nin 2018 yilinda en az 3 faiz artirimi
yapacagi beklentisini perginlerken Haziran ayi toplantisinda 2018 yilinda toplam 4 faiz artinmi yapilabileceginin
sinyallenmesi de kiiresel piyasalari kayda deger olgiide etkiledi. Yukarida bahsedilen makro dinamiklere ek olarak ABD
baskani Trump’in Avrupa’yl da iceren ana ticaret partnerlerine belli sektorlerde ek glimriik vergisi uygulayacagini
duyurmasi ve o6zellikle de Cin’e kargi basta teknoloji olmak iizere stratejik sektérlerde yatinnm kisitlamalari ile birlikte
yiiksek miktarda ticaret hacmini kapsayan ek giimriik vergileri uygulanacagi yoniindeki kararlari 6zellikle 2018’in ikinci
geyreginden itibaren USD’nin hem diger gelismis iilke para birimlerine hem de dnde gelen gelismekte olan iilke para
birimlerine karsi kayda deger sekilde giiclenmesine neden oldu. Avrupa Merkez Bankasi tarafinda ise Avrupa
ekonomisinde goriilen yavaslama sinyalleri 1siginda piyasanin faiz artirim ve varlik alim programinin sonlandiriimasina
iliskin beklentileri bir miktar 6telenirken bu durum USD’nin kiiresel capta giiglii seyrini destekleyen bir diger unsur
oldu. ABD ekonomisinin biiyiime ve enflasyon gibi temel makro gostergelerinin gorece gii¢lii seyrini korumasinin bir
bagka sonucu da ABD 10 yillik tahvil faizlerinin 2017’nin Eyliil ayinda basladigi giiclii yiikselis egiliminin 2018 yili Mayis
ayinin ortasina kadar siirmesi oldu. 2017 yilini %2.41 diizeyinde kapatan ABD 10 yillik tahvil faizleri Mayis ayinin
ortasinda %3.13 civarina yiikseldikten sonra 2018 yilinin ilk yarisinda %2.85 civarinda kapanis yapti. Goésterge
niteligindeki 2030 vadeli Tiirkiye eurobondu Ocak ayinda gordiigii %5.25 civarindaki getiri seviyesinden Haziran ayinda
%7.68’e kadar deger kaybetmis ve sonrasinda yari yili anlamh bir deger kaybiyla %7.16 seviyesinde kapatmistir. Ayni
donemde lilke kredi risk primi géstergesi olan Tiirkiye Kredi Riski Swap’lari ise 155 baz puandan 325 baz puan civarina
kadar yiikseldikten sonra yari yili 299 baz puan civarinda kapatmigtir. Tiirkiye Kredi Riski Swap’i seviyesinde donemigi
goriilen yiikselis eurobondlarda kayda deger faiz artisina ve fiyat diisiisiine yol agmistir. Eurobond fonlarimizda bu fiyat
hareketlerinden yararlanarak yilin ilk yarisinda getiri arttirmayi hedefledik. Son donemde ticaret savasi endiseleri,
italya’ya iliskin biitce agig1 hedefi tartismalar ve Cin’den gelen diisiik biiyiime verilerinin global biiyiimeye iliskin
endiselere neden olmasi piyasalarda giiclii satislara neden oldu. Aralik ayinda basta ABD olmak iizere gelismis lilke
piyasalarda sert satigslar yasanirken, gelismekte olan iilkeler (EM) ve Tirkiye goreceli olarak pozitif ayristi. Ayrica,
ABD’nin Suriye’den c¢ikacagini agiklamasi, ABD ile Tiurkiye iliskilerinin pozitif yonde ilerlemesi ve gerileyen petrol
fiyatlari da TL varliklari destekleyen diger unsurlar oldu. Ay icinde 400 seviyeleri lizerine test eden 5 yillik Tiirkiye
CDS’leri ay sonunda 360 seviyelerine gerileyerek TL varliklara iliskin risk algisinin sinirli da olsa azaldigini gésterdi.
Aralik ayinda TL diger EM kurlarindaki harekete paralel Dolar karsisinda %2,4 deger kaybederken, yurtigi tahvil
faizlerinde 200 baz puana yakin diisiis gerceklesti. Eyliil ayinda agiklanan yeni ekonomik program hedeflerinin piyasalar
tarafindan gergekgi bulunmasi ve pozitif algilanmasi da yurtici piyasalardaki toparlanmada etkili oldu. Diger taraftan
ABD ile iligkilerin diizelebilecegine yonelik beklentiler ve AB ile tekrar yakinlasan iliskiler de pozitif fiyatlamanin devam
etmesine katki sagladi. 2019 yilinda Fed faiz kararlari ve iiyelerden gelecek agiklamalar 6nemli olacak. Piyasalardaki
tirbiilans sonrasi Fed’in daha da giivercin bir tona gegmesi piyasalardaki ¢alkantiy1 durdurabilir. Aksine piyasa ile Fed
arasindaki uyumsuzlugun devami tek basina olmasa da diger etkenlerle birlikte finansal piyasalardaki tiirbiilansin
finansal bir krize déniismesine zemin hazirlayabilir. Global biiyiime endiseleri sonrasi ABD ve Cin’den gelecek ekonomik
veriler daha 6nemli hale gelecek. Zayif veriler biiyiime endiseleriyle borsalardaki satislari devam ettirebilir. ABD ile
Cin’in arasindaki ticaret anlagmasi goriismeleri diger 6nemli giindem olacak. Belirsizligin devami piyasalari negatif
etkilemeye devam edecektir. iki ililkenin anlasma zemine yaklasmasi piyasalarda giiclii bir toparlanmayi ve risk
istahinda geri doniisii saglayacaktir. AB tarafinda ise varlik alimlarini sonlandiran ECB’nin faiz artisina iliskin mesajlari
ve Brexit’e iligkin gelismeler izlenecek. Yurtici tarafa ABD ile iliskilerin pozitif yonde ilerlemeye devam etmesi ve
ABD’nin Suriye’den cekilme karari, TL varliklardaki pozitif ayrismayi Ocak ayinda da destekleyebilir. Global tarafta ise
yukarida da belirttigimiz gibi Fed’in giivercin tonunu Ocak ayinda daha da netlestirerek devam ettirmesi ve bu
beklentinin EM’lerdeki ve dolayisiyla TL varliklardaki kisa vadeli pozitif ayrismayr devam ettirmesi beklenmektedir.
Ayrica son donemde diisen petrol fiyatlarinin da TL varliklar igin destekleyici olmaya devam edecegini diisiinliyoruz.



2018 yilinda degisik yatirnm enstriimanlari kullanilarak piyasa hareketlerinden faydalanilip, portfoy getirisinin
maksimize edilmesi amaglanmistir.



