YAPI KREDI PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU’NA AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU
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YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER
Portfoy Yoneticileri

Guzide Cosar Cerit / Onur Bayol

Fon’un Yatirim Stratejisi

Yap! Kredi Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu’nun
portfoytindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
diizenlemelerine ve fon igtliziglune uygun olarak secilir ve
fon portfoyl yonetici tarafindan igtlizigin 5. md. ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Yatirim Fonlarina iliskin
Esaslar Tebligi’ne (111-52.1) uygun olarak yonetilir.

Fon'un borglanma araglari fonu olmasi nedeniyle, fon
toplam degerinin en az %80'i devaml olarak kisa vadeli
kamu ve Ozel sektor borglanma araglarina yatirilir. Fon
portfoytiniin aylik agirlikli ortalama vadesi 25-90 giin
araligindadir. Fon’un karsilastirma olgtitli %42 BIST KYD 91
Giinliik DIBS Endeksi, %40 BIST KYD Ozel Sektér Borglanma
Araci Sabit ve %18 KYD Repo Briit Endeksi'dir. Fon
portféyine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla tiirev
araglar alinabilir. Bu tlrev araglar borsa ve borsa disi vadeli
islemler ile opsiyonlar olabilir. Vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri vb. tirev araglar nedeniyle olusan kaldiragh
pozisyonlar fon performansinin  referans portfoy
getirisinden farkhlasmasina neden olabilir. Yatirim yapilacak
varliklarin belirlenmesinde Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
yetkilidir.

En Az Alinabilir Pay Adedi
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7.74 9.29 8.17

294,785,335.12

8.53 9.75 8.81 0.02 0.02 -0.1423 322,983,441.83
8.76 9.99 8.53 0.02 0.02 -0.1677 843,502,028.47
10.45 11.34 11.92 0.02 0.03 -0.0913 836,769,291.37
16.47 17.38 20.30 0.05 0.05 -0.0503 546,619,351.92

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE’nin performans dénemine denk gelen bilesik getirisidir.
(**) Portfoyiin ve karsilastirma 6lgiitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler {izerinden hesaplanmistir.

(***) 01.01.2018 - 31.12.2018 tarihleri arasindaki donemdir.
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"PORTFOYUN GECMIiS PERFORMANSI GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE OLAMAZ."



1. Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S., portfoy yonetimi ve yatirim danismanhgi hizmeti veren bir portféy yonetim sirketidir.
Yonetim alanlari yatirim fonlari, emeklilik fonlari ve 6zel portféy yonetimidir. Kurucu, Fon’un katilma payi sahiplerinin
haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yénetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname
hiikiimlerine uygun olarak yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fon’un
faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portféyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin Portféy Yoénetim
Sirketleri Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve fon portféyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan
sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

Uzmanlasilan Yonetim Alanlari:

. Yatirim Fonu Portféy Yonetimi,
° Emeklilik Fonu Portfoy Yonetimi,
o Ozel Portfoy Yonetimi,

2. Fon portféyiiniin yatirnm amaci ve yatirim stratejisine “A. Tanitici Bilgiler” boliimiinde yer verilmigtir.

3. Fon Portfoyii 01.01.2018 - 31.12.2018 sunum déneminde “net %16.47” oraninda getiri saglamistir.

4. Yonetim licretleri, vergi, saklama licretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam degerine orani agsagidaki
gibidir.

2.096 17,597,996.18
0.001 6,703.70
0.036 298,854.34
0.006 53,436.65
0.060 505,560.06
2.199

839,631,718

16.47%
2.20%
2.19%

18.66%

Fon’un gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini agmis olmasi durumunda, dénem iginde fon
toplam gider oranini agan kisim kurucu tarafindan karsilanarak fona 6denmistir.

5. Performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamustir.
6. Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



2018 yilina oldukg¢a olumlu baslayan finansal piyasalar 6ncelikle jeopolitik gelismeler dogrultusunda zayiflamaya
bagladi. Subat ayinda global piyasalarda risk algisinin artmasiyla beraber zayiflik derinlesmeye bagladi. ABD Bagkani
Trump’in ticaret savaslarini baglatacak adimlar atmasi ve bu adimlara diger iilkelerin misilleme yapmasi da 6zellikle
gelismekte olan lilkelere olan istahi azaltti. Biitiin bu olumsuz gelismelere ek olarak Nisan ayinda seg¢im siirecinin
baslamasi Tiirk finansal piyasalarinin diger piyasalara gére negatif ayrigmasina sebep oldu. Ayrica faiz artirm
tartismalari ve beklentileri lke risk priminin artmasina neden oldu. Amerikan Merkez Bankasi (“FED”) tarafindan
gelen faiz artisi haberleri ve devam edecegi yoniinde beklenti hem lokal hem global faiz seviyelerinin artmasini
tetikledi. Son olarak FED basta olmak lizere gelismis lilke merkez bankalarinin parasal kosullari sikilastirmasi ya da
sikilastirma sinyalleri vermesi de gelismekte olan iilkelere para akisini azaltici bir etki yaratti. ilk 6 aylk siiregte 2 yillik
gosterge faiz %14.00 bilesik faiz seviyelerinden %19,00 bilesik seviyelerine, Dolar/TL kuru ise 3,75’ten 4.90 sevilerine
¢ikti ve 6nce TCMB faiz artirimlari, sonrasinda da se¢im riskinin ortadan kalkmasiyla 4,60 seviyelerine oturdu. TCMB’in
faiz politikasinda sadecelestirmeye gitmesi ve toplamda 500 baz puanlik faiz artirrmi sonrasinda fonlamanin 17.75%
basit faiz seviyesine gelmesi ile fon yiikselen kisa vadeli faizlerden fayda saglayarak getiri elde etmeyi hedeflemistir.
2018 yilinin ikinci yarisi ticaret savasi endiseleri, italya’ya iliskin biitce agig1 hedefi tartismalari ve Cin’den gelen diisiik
biiyiime verilerinin global biiyiimeye iliskin endiselere neden olmasi global piyasalarda giiclii satislara neden oldu. Bu
etkenlere ek olarak Turkiye’nin Amerikan yaptrimilarina maruz kalmasi Tirkiye 6zelinde finansal piyasalarin zorlu bir
ikinci yar yil gecirmesinde etkili oldu. Tirk Lirasi Agustos ayinda iki giin igerisinde %30’un iizerinde deger kaybi
yasarken, diger TL varliklarda da derin satislar yasandi. BDDK’nin swap hamlesi, TCMB’nin tedbirleri, hiikiimet
kanadindan gelen piyasayi rahatlatici agiklamalarin yani sira Yeni Ekonomi Plani (YEP) piyasalarin yili toparlanarak
kapatmasina neden oldu. Tiirkiye piyasalarinin toparlanmasinda TCBM’nin Ekim ayinda yapmis oldugu 625 baz puanlhk
faiz arttinminin 6nemli etkisi oldugunu soyleyebiliriz. Faiz arttirmi 6ncesinde 2 yillik gosterge faiz, %28.00 seviyelerinin
iistiine tirmanirken gelen faiz arttinmlarinin da etkisiyle yili %21.00 seviyelerinden kapatti. Fon, yiikselen kisa vadeli
faizlerden faydalanarak getiri elde etmeyi hedeflemistir.



