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A. TANITICI BİLGİLER

PORTFÖYE BAKIŞ YATIRIM VE YÖNETİME İLİŞKİN BİLGİLER 

Halka arz tarihi:
02.01.2017

Portföy Yöneticileri

31.12.2019 tarihi itibariyla Kerem Baykal / Serdar Orman

Fon Toplam Değeri 9,472,148.05

Birim Pay Değeri (*)
0.898509

Yatırımcı Sayısı 7 Fon’un Yatırım Stratejisi 

Tedavül Oranı (%) 0.02 Yapı Kredi Portföy Dragos Serbest Fonu’nun 
portföyündeki varlıklar Sermaye Piyasası Kurulu'nun 
düzenlemelerine ve fon içtüzüğüne uygun olarak 
seçilir ve fon portföyü yönetici tarafından içtüzüğün 
5. md. ve Sermaye Piyasası Kurulu’nun Yatırım 
Fonlarına İlişkin Esaslar Tebliği’ne (III-52.1) uygun 
olarak yönetilir.

Fon yatırım stratejisi olarak, geniş bir varlık yelpazesi 
içerisinde yatırımlarını yönlendirecektir. Bu hedefe 
erişebilmek için yöneticinin izleyeceği temel yöntem, 
piyasa öngörüsü doğrultusunda geliştirilecek olan 
yönlü (market directional) ve/veya mutlak getirili
(non-directional, arbitrage) stratejilerdir. Belirli
dönemlerde Fon’un performansı, piyasanın genel 
performansından ayrışabilir. Fon’un belirli bir 
karşılaştırma ölçütü (kıstası) bulunmamaktadır. Fon 
portföyü, Tebliğ’in 4. maddesinde belirtilen tüm 
varlık ve işlemlerden oluşabilir. 

Fonun eşik değeri; BIST-KYD Repo (Brüt) 
Endeksi’nin yıllık performans dönemine denk gelen 
getirisinin %20 fazlasıdır. 

Portföy Dağılımı (%)

Ters Repo 89.54

Türev Araçları 6.74

Takasbank Para Piyasası 3.72

Payların Sektörel Dağılımı (%)

En Az Alınabilir Pay Adedi 

1

(*)  1 Ocak 2020 tarihinin tatil günü olması sebebi ile 31 Aralık 2019 sonu ile hazırlanan performans 
raporlarında 2 Ocak 2020 tarihinde geçerli olacak fon fiyatı kullanılmıştır. 
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B. PERFORMANS BİLGİSİ

(*) Enflasyon oranı TÜİK tarafından açıklanan TÜFE’nin performans dönemine denk gelen bileşik getirisidir.  
(**)  Portföyün ve karşılaştırma ölçütünün standart sapması dönemindeki günlük getiriler üzerinden hesaplanmıştır. 
(***)  16 Ocak 2017 - 31 Aralık 2017 arasındaki dönemdir. 
(****)  1 Ocak - 31 Aralık 2019 arasındaki dönemdir. 25 Mart 2019 tarihi itibarıyla fonun eşik değeri BIST-KYD Repo (Brüt) Endeksi’nin performans dönemine denk gelen 

getirisinin %20 fazlasıdır. 

GRAFİK 

"PORTFÖYÜN GEÇMİŞ PERFORMANSI GELECEK DÖNEM PERFORMANSI İÇİN BİR GÖSTERGE OLAMAZ."
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Net Aktif Değeri
2017(***) 2.15 11.58 - 0.15 0.03 (0.2610) 7,150,613.71
2018 (16.72) 18.44 20.30 0.10 0.05 (1.0841) 85,067.46
2019
(****) 5.62 26.15 11.84 0.24 0.05 (0.2471) 9,472,148.05
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C. DİPNOTLAR

1. Yapı Kredi Portföy Yönetimi A.Ş., portföy yönetimi ve yatırım danışmanlığı hizmeti veren bir 
portföy yönetim şirketidir. Yönetim alanları yatırım fonları, emeklilik fonları ve özel portföy 
yönetimidir. Kurucu, Fon’un katılma payı sahiplerinin haklarını koruyacak şekilde temsili, 
yönetimi, yönetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin içtüzük ve izahname hükümlerine uygun
olarak yürütülmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varlıklar üzerinde kendi adına ve fon 
hesabına mevzuat ve içtüzüğe uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan doğan hakları 
kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yürütülmesi esnasında portföy yöneticiliği hizmeti 
de dahil olmak üzere dışarıdan hizmet alınması, Kurucunun sorumluluğunu ortadan kaldırmaz. 
Fon portföyü, kolektif portföy yöneticiliğine ilişkin Portföy Yönetim Şirketleri Tebliği’nde 
belirtilen ilkeler ve fon portföyüne dahil edilebilecek varlık ve haklara ilişkin Tebliğ’de yer alan 
sınırlamalar çerçevesinde yönetilir. 

Uzmanlaşılan Yönetim Alanları:  
 Yatırım Fonu Portföy Yönetimi 
 Emeklilik Fonu Portföy Yönetimi
 Özel Portföy Yönetimi

2. Fon portföyünün yatırım amacı ve yatırım stratejisine “A. Tanıtıcı Bilgiler” bölümünde yer 
verilmiştir. 

3. Fon Portföyü 1 Ocak - 31 Aralık 2019 sunum döneminde “net %5.62” oranında getiri sağlarken, 
eşik değerin getirisi aynı dönemde %26.15 olmuştur. Sonuç olarak Fon’un nispi getirisi %-20.53 
olarak gerçekleşmiştir. 

Toplam Getiri : Fonun ilgili dönemdeki birim pay değerindeki yüzdesel getiriyi ifade etmektedir.  

Karşılaştırma Ölçütünün Getirisi : Fonun karşılaştırma ölçütünün ilgili dönem içerisinde belirtilen 
varlık dağılımları ile ağırlıklandırarak hesaplanmış olan yüzdesel getirisini ifade etmektedir. 

Nispi Getiri : Performans sonu dönemi itibariyla hesaplanan portföy getiri oranı ile karşılaştırma 
ölçütünün getiri oranı arasındaki farkı ifade etmektedir. 

4. Yönetim ücretleri, vergi, saklama ücretleri ve diğer faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam 
değerine oranı aşağıdaki gibidir. 

1 Ocak - 31 Aralık 2019 döneminde :
Ort. Fon Toplam

Değerine Oranı (%) TL Tutar
Fon Yönetim Ücreti 2.002 132,062.54
Denetim Ücreti 0.146 9,617.34
Saklama Giderleri 0.496 32,698.49
İhraç İzni Giderleri - -
Noter Harç ve Tasdik Ücretleri 0.003 196.83
Diğer Giderler 1.035 68,238.79
Toplam Giderlerin Fon Toplam Değerine Oranı (%) 3.681
Ortalama Fon Toplam Değeri 6,596,102.115

Fon Net Getiri 5.62

Gerçekleşen Gider Oranı 3.68
Azami Gider Oranı -

Fon Brüt Getiri 9.30

Fon’un gerçekleşen gider oranının azami fon toplam gider oranını aşmış olması durumunda, dönem 
içinde fon toplam gider oranını aşan kısım kurucu tarafından karşılanarak fona ödenmiştir. 

5. Performans sunum döneminde bir defa yatırım stratejisi değişikliği yapılmıştır. 25 Mart 2019 
tarihi itibarıyla fonun eşik değeri BIST - KYD Repo (Brüt) Endeksi’nin performans dönemine 
denk gelen getirisinin %20 fazlası olarak değiştirilmiştir. (2018: BIST - KYD Repo (Brüt) 
Endeksi).

6. Yatırım fonlarının portföy işletmesinden doğan kazançları kurumlar vergisi ve stopajdan muaftır.
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D. İLAVE BİLGİLER ve AÇIKLAMALAR

2019 yılı hem yurtdışı hem de yurtiçi piyasalar için çok olumlu geçti.  Yurtdışına baktığımızda hem 
ABD ile Çin arasında yaşanan ticaret savaşında gerginliğin azalması ve bir ön anlaşmaya varılması, hem 
de başta Fed olmak üzere çoğu merkez bankasının faiz indirim patikasına girmesi küresel piyasaları 
olumlu yönde etkiledi.  Küresel çapta hem hisse senetleri hem bonolar, hem de emtialar 2019 yılını 
güçlü bir performansla kapadılar.  

Yurtiçi ekonomik gelişmeler de olumlu bir seyir izledi. 2019 yılında hem enflasyonun düştüğünü, hem 
de cari dengenin uzun yıllardır ilk defa fazla verdiğini gördük.  Bu olumlu gidişatla uyumlu olarak 
TCMB de politika faizini 1000 baz puan üzerinde indirerek ekonomiye destek verdi.

İçeriğinde hisse ve kura bağlı varlıkları bulundurabilen fon, piyasa hareketlerinden ve volatiliteden 
faydalanmayı hedeflemektedir. 

……………….


