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YAPI KREDIi PORTF(QY iKiNCi FON SEPETi FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGIiLERE ILISKiN RAPOR

Yap1 Kredi Portfoy ikinci Fon Sepeti Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2019 donemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin ve Kolektif
Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatirim Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde
(“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olugturulmamigtir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2019 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak - 30 Haziran 2019 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun
olarak tam veya sinirh kapsamh bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci LMiisavirlik A.S.
[ '

Istanbul, 30 Temmuz 2019

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§. )
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

YAPI KREDI PORTFOY iKINCi FON SEPETI FON’UNA AIT PERFORMANS SUNUS
RAPORU

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER
19.03.2018 Portfoy Yoneticileri
Ferzan Peyk / Basar Eraksoy

DFonToplamDegerii ] 280,610,887.80

Birim Pay Degeri (*) 1.282108

' Yatirnmei Sayist 553 Fon’un Yatirim Stratejisi

Tedaviil Oram (%) 0.44 Yapt Kredi Portfoy Ikinci Fon Sepeti Fonu’nun

portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
91.06 duzenlemelerine ve fon igtiiziigine uygun olarak
7.14 segilir ve fon portfoyii yonetici tarafindan igtiiziigiin
1.79 5. md. ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun Yatirim
0.01 Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi’ne (I1I-52.1) uygun
olarak yonetilir.
Fonun yatinm amaci, fon stratejisi kapsaminda
yapilan ¢esitlendirme ile yatirimcinin finansal
piyasalarda farkli varliklarin kazanglarma istirak
etmesidir. Fon toplam degerinin en az %=80’ini
devamli olarak yurtigi yatirim fonlar1 ve borsa yatirim
fonlarmin katilma paylarina yatirrm yapar. Fon
toplam degerinin en fazla %20’si oraninda diger yerli
ve yabanci para ve sermaye piyasasi araglari da fon
portfoyiine dahil edilebilir. Yabanci yatirim araglari
fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfoyiine
dahil edilen yabanci para cinsinden fon katilma pay1,
para ve sermaye piyasasi araglari toplami fon toplam
degerinin %20’si lizerinde olamaz. Portfoye dahil
edilecek olan yabanci yatirim araglari ile ilgili
herhangi bir iilke sinirlamasi bulunmamaktadir. Fon
portfoyline agirlikli olarak yatirim fonlar1 ve borsa
yatirim fonlarinin katilma paylar1 dahil edilir. Fonun
esik degeri BIST- KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi
(Tirk Liras1)’dir. Performans donemi basinda
belirlenen esik degerin, gecelik Tiirk Liras: referans
faiz oraninin performans donemine denk gelen bilesik
getirisinden diisiik olmasi durumunda, esik deger
olarak gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oraninin
performans donemine denk gelen bilesik getirisi
kullanilir. Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya
yatirim amactyla tiirev araclar alinabilir. Vadeli islem
ve opsiyon sozlesmeleri vb. tiirev araglar nedeniyle
olusan kaldiraghi pozisyonlar fon performansinin
referans portfoy getirisinden farklilagmasina neden

olabilir. Yatirim yapilacak varliklarin
belirlenmesinde Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
yetkilidir..

En Az Alinabilir Pay Adedi

1

*29 ve 30 Haziran 2019 tarihlerinin tatil giinii olmasi sebebi ile 30 Haziran 2019 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda
1 Temmuz 2019 tarihinde gegerli olacak fon fiyat1 kullanilmustir.
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REE=E 1252 17.06 - 0.83 0.05 -0.0205 142,437,122.32
2009  13.94 13.24 5.01 0.41 0.06 -0.2277 280,610,887.80
*) Enflasyon oran1 TUIK tarafindan agiklanan TUFE nin performans donemine denk gelen bilesik getirisidir.

(**)  Portfoyiin ve karsilagtirma 6l¢iitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler {izerinden hesaplanmustir.

(***) 19 Mart - 31 Aralik 2018 tarihleri arasindaki dénemdir. izahnamede yer alan BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL esik deger getirisi %14.06 olup; %17.06 olarak hesaplanan gecelik
Tiirk Lirasi referans faiz oraninin performans donemine denk gelen bilesik getirisinden diisiik olmast nedeniyle Esik Deger getisi, Esik Deger’in Standart Sapmasi ve Bilgi Rasyosu i¢in
gecelik Tiirk Lirasi referans faiz orani bilgilerinin 19 Mart - 31 Aralik 2018 dénemi verileri kullanilmistir.

1 Temmuz 2014 itibartyla yiiriirliige giren “Yatirrm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi (I1I-52.1)” geregince karsilastirma &l¢iitii bulunmayan fonlar i¢in fonun kamuya agik platformlarda ve
performans sunumlarinda nispi getirisinin hesaplanabilmesi ve makul bir kiyaslama yapilabilmesi agisindan uzun vadeli getiri hedefi ile tutarli bir esik deger belirlenmesi gerekmektedir.
Fon’un esik degeri “BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL Endeksi’nin performans dénemindeki getirisi %10.52 olup; “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkindaki Teblig (VII128.5)”e
gore; %13.24 olarak hesaplanan gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oraninin performans donemine denk gelen bilesik getirisinden diisiik olmas1 nedeniyle Esik Deger getirisi, Esik Deger’in
Standart Sapmasi ve Bilgi Rasyosu i¢in gecelik Tiirk Lirasi referans faiz orani bilgilerinin 1 Ocak - 30 Haziran 2019 donemi verileri kullanilmustir.

GRAFIK

Getiri (%)

2018 2019

M Portfoy Getirisi (26) s Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi / Esik Deger (%) 4 Enflasyon Orani (26)

"PORTFOYUN GECMIiS PERFORMANSI GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE OLAMAZ."
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Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S., portfoy yonetimi ve yatirim danigmanligi hizmeti veren bir
portfdy yonetim sirketidir. Yonetim alanlar1 yatinm fonlar1, emeklilik fonlar ve 6zel portfoy
yonetimidir. Kurucu, Fon’un katilma pay1 sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziilk ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve ictiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari
kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak {izere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.
Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin Portfoy Yonetim Sirketleri Tebligi’nde
belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan
sinirlamalar ¢er¢evesinde yonetilir.

Uzmanlasilan Yonetim Alanlari:

. Yatirim Fonu Portfoy Yo6netimi
. Emeklilik Fonu PortfGy Yonetimi
. Ozel Portfoy Yonetimi

Fon portfoyiiniin yatirnm amaci ve yatirim stratejisine “A. Tanitici Bilgiler” boliimiinde yer
verilmistir.

Fon Portfoyii 01.01.2019 - 30.06.2019 sunum déneminde “net %13.94” oraninda getiri saglarken,
esik degerin getirisi ayn1 donemde %13.24 olmustur. Sonug olarak Fon’un nispi getirisi %0.70
olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma dl¢iitiiniin ilgili ddnem icerisinde belirtilen
varlik dagilimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yilizdesel getirisini ifade etmektedir.
Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyla hesaplanan portfoy getiri orani ile kargilastirma
Olciitiiniin getiri oran1 arasindaki farki ifade etmektedir.

Yonetim ticretleri, vergi, saklama f{icretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam
degerine orani asagidaki gibidir.

Fon Yonetim Ueresi 1488 3,333,938 55
Denetim Uerett 0002 473433
SaklamaGiderleri 0014 3106910
hrag lmi Giderleri : -
Noter Harg ve Tasdik Ueretleri : 86.69
Diger Giderler 0041 9159289
Toplam Giderlerin Fon Toplam Degerine Oram (%) 1,545

Ortalama Fon Toplam Degeri 224,073,178.29
FetGenri 1254
AamiGiderorm 38
FonbritGess 15.49

Fon’un gerceklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini agmis olmasi durumunda,
donem iginde fon toplam gider oranini agsan kisim kurucu tarafindan karsilanarak fona 6denmistir.

Performans sunum doneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamustir.

Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



YAPI KREDI PORTFOY IKiNCi FON SEPETi FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2018 yilini, 6zellikle yilin son ii¢ ayinda gerceklesen sert satiglarin etkisiyle, kiiresel borsalarin biiyiik
cogunlugu kayda deger kayiplarla kapattiktan sonra 2019 yilinda Nisan ayimnin sonuna kadar ABD-Cin
ticaret gerginliginin ¢dziimlenecegine yonelik beklenti ve yila 2 faiz artirimi beklentisiyle baslayan ABD
Merkez Bankasinin Ocak sonunda faiz artirimlar1 konusunda sabirli olacagini belirterek ekonomiyi daha
destekleyici bir durusa gegmesinin etkisiyle hem gelismis hem de gelisen iilke borsalar1 yiikselig egilimi
gosterdi. Bu etkenlerin esliginde Ocak ayinin sonuna kadar ABD dolarinin hem diger gelismis hem de
gelisen tilkelerin para birimleri karsisinda deger kaybi gozlendi. Mayis ayinda ise kiiresel borsalarda
ABD-Cin ticaret gerginliginin yeniden ortaya ¢ikmasiyla satis dalgas1 goriiliirken Subat ayinin basindan
May1s aymnin son haftasina kadar ABD dolarinin, 2018 yilindaki kadar belirgin olmamakla birlikte,
gorece giiclii seyrettigi gdzlemlendi. ABD dolarinin bu seyrinde ABD ekonomisinin biiyiime anlaminda
ozellikle Avrupa ve Cin olmak iizere diger 6nemli ekonomilere gore halen daha dayanikli oldugu
seklindeki piyasa algisi basrol oynadi. Diger yandan Ocak ayinin sonundaki toplantisindan itibaren ABD
Merkez Bankas1 2018 yilinin genelindeki sikilastirict tutumunu birakarak ilk 6nce bekle-gor durusuna
gecip bilango kiigliltme programini da sonlandiracagi yoniinde agiklamalar yaptiktan sonra Haziran
aymin basinda faiz indirim sinyali vermeye basladi. Ozellikle Haziran’mn basindaki onemli tutum
degisikliginde Mayis aymin ilk haftasinin bitiminden itibaren yeniden beliren ABD-Cin ticaret
gerginligiyle birlikte ABD ekonomisinden gelen yavaglama sinyalleri etkili oldu. Avrupa Merkez
Bankasi da Mart’in ilk haftasindaki toplantisinda énemli bir tutum degisikligine giderek giiclii sekilde
genislemeci politikalara gecis sinyali verirken Haziran toplantisinda bu tutum degisikligini daha da
giiclendiren sdylemler kullandi. Cin tarafinda da agiklanan vergi indirimleriyle mali destekler devreye
sokulurken para politikas1 da gevseme yoniinde egilim gosterdi. Kiiresel biiylimedeki yavaslamanin
halen siirmesi ve 6nde gelen merkez bankalarinin giivercinlesen sdylem ve eylemlerinin etkisiyle
2019’un ilk yarisina kayda deger oranda diisiis kaydeden faiz egilimleri hakim oldu. Basta ABD,
Almanya ve Japonya devlet tahvil faizleri olmak iizere 6nde gelen pek ¢ok iilkenin devlet tahvil faizleri
tarihsel olarak diisiik, rekor diisiik veya sifirin altinda seviyelere indi. Haziran aymin baginda ABD
Merkez Bankasinin faiz indirim sinyalinin etkisiyle Haziran ayinin genelinde hem ABD dolarinda diger
para birimlerine kars1 deger kaybi belirginlesti hem de kiiresel borsalarda kayda deger yiikselis hareketi
gergeklesti. Yukarda bahsedilen egilimler gercevesinde gelismekte olan {ilke hisse senedi endeksi 2019
yilinin ilk yarisin1t ABD dolar1 bazinda ortalama %10 civarinda yiikselis kaydederek kapatti. S6z konusu
makro ortam 2019 yilinin ilk yarisinda gelismekte olan tilkelerin Kredi Risk Swap’larinda kayda deger
diisiise zemin hazirlarken Tiirkiye Kredi Swap’t Mayis sonuna kadar yerel etkenler nedeniyle olumsuz
ayrigsarak 500 bps’in lizerine ¢ikmakla birlikte bu tarihten itibaren gelismekte olan tilkelerdeki olumlu
egilimlere katilarak kayda deger diisiis yasadi ve 400 bps’in altinda kapanis gerceklestirdi. Yerel para
birimi cinsinden geligen iilke tahvil fiyatlarinda da 2019’un ilk yarisinda anlamli diisiisler yagsanirken
Tiirkiye devlet tahvil fiyatlari yatay seyir izlemekle birlikte ilgili donemde 300-400 bps civarinda reel
getiri saglamistir. Bunun yaninda, baglica merkez bankalarinin piyasalar1 daha destekleyici durusa
gecmesinin de katkisiyla altin fiyatlar1 1283 USD/ons civarindan bagladig1 seneyi yil ortasi itibariyla
1410 USD/ons diizeyine ulasip %10 civarinda yiikselis kaydederek kapatti. Sepet fon niteligi tagiyan
fonun yonetiminde dengeli varlik dagilimu ilkesi kullanilarak esik degerin lizerinde getiri hedeflenmistir.



