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YAPI KREDI PORTFOY iKiNCi FON SEPETi FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE ILISKIN RAPOR

Yapi Kredi Portfoy Ikinci Fon Sepeti Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII - 128.5 say1l Bireysel Portféylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda
Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri cercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadr. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriig olusturulmamistir.

Gorliglimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine ait performans sunug raporu Fon’un performansini
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
vansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle kamuya aciklanmak tizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolari tizerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢alismalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetci raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

YAPI KREDI PORTFOY iKiNCi FON SEPETi FONU’NA AiT PERFORMANS SUNUS
RAPORU

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER
19.03.2018 Portfoy Yoneticileri
Ferzan Peyk / Basar Eraksoy

- Fon Toplam Degeri 815,677,433.28

Birim Pay Degeri (*) 1.442907

Yatinmer Sayim 1,967 Fon’un Yatirim Stratejisi

Tedaviil Oram (%) 1.13 Yap1 Kredi Portfoy Ikinci Fon Sepeti Fonu’nun

portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun

92.61 diizenlemelerine ve fon igctiiziigline uygun olarak
4.47 segilir ve fon portfoyii yonetici tarafindan igtiiziigiin
244 5. md. ve Sermaye Piyasasi1 Kurulu’nun Yatirim
0.47 Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi’ne (I11-52.1) uygun
0.01 olarak yonetilir.

Fonun yatinm amaci, fon stratejisi kapsaminda
yapilan ¢esitlendirme ile yatinmcmin finansal
piyasalarda farkli varliklarin kazanglarina istirak
etmesidir. Fon toplam degerinin en az %80’ini
devamli olarak yurtici yatirim fonlar1 ve borsa yatirim
fonlarmin katilma paylarina yatinm yapar. Fon
toplam degerinin en fazla %20’si oraninda diger yerli
ve yabanci para ve sermaye piyasasi araglari da fon
portfoyiine dahil edilebilir. Yabanci yatirim araglari
fon portfoyline dahil edilebilir. Ancak, fon portfdyiine
dahil edilen yabanci para cinsinden fon katilma payz,
para ve sermaye piyasasi araglart toplami fon toplam
degerinin %20’si iizerinde olamaz. Portfdye dahil
edilecek olan yabanci yatinm araglarn ile ilgili
herhangi bir iilke sinirlamasi bulunmamaktadir. Fon
portfoyiine agirlikli olarak yatirim fonlari ve borsa
yatirim fonlarinin katilma paylari dahil edilir. Fonun
esik degeri BIST- KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi
(Turk Liras1)’dir. Performans donemi basinda
belirlenen esik degerin, gecelik Tiirk Lirasi referans
faiz oraninin performans donemine denk gelen bilesik
getirisinden diisiik olmasi durumunda, esik deger
olarak gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oraninin
performans donemine denk gelen bilesik getirisi
kullanilir. Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya
yatirim amaciyla tiirev araglar alinabilir. Vadeli islem
ve opsiyon sozlesmeleri vb. tiirev araglar nedeniyle
olusan kaldiraghi pozisyonlar fon performansinin
referans portfoy getirisinden farklilagsmasina neden

olabilir. Yatirim yapilacak varliklarm
belirlenmesinde Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
yetkilidir.
En Az Alimabilir Pay Adedi
1

*) 1 Ocak 2020 tarihinin tatil giinii olmasi sebebi ile 31 Aralik 2019 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda

2 Ocak 2020 tarihinde gegerli olacak fon fiyat1 kullanilmustir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

12.52 17.06 - 0.83 0.05 (0.0205) 142,437,122.32
28.23 23.41 11.84 0.34 0.06 (0.1740) 815,677,433.28

(*)  Enflasyon oram TUIK tarafindan agiklanan TUFE’nin performans donemine denk gelen bilesik getirisidir.

(**) Portfoyiin ve karsilagtirma 6lgiitiiniin standart sapmasi1 donemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmustir.

(***) 19 Mart - 31 Aralik 2018 tarihleri arasindaki donemdir. izahnamede yer alan BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL esik deger getirisi %14.06 olup; %17.06 olarak
hesaplanan gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oraninin performans donemine denk gelen bilesik getirisinden diisiik olmasi nedeniyle Esik Deger getisi, Esik Deger’in
Standart Sapmasi ve Bilgi Rasyosu i¢in gecelik Tiirk Lirasi referans faiz orani bilgilerinin 19 Mart - 31 Aralik 2018 donemi verileri kullamlmustir.

(****) 1 Temmuz 2014 itibartyla yiiriirliige giren “Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (III-52.1)” geregince karsilastirma 6lgiitii bulunmayan fonlar i¢in fonun kamuya
acik platformlarda ve performans sunumlarinda nispi getirisinin hesaplanabilmesi ve makul bir kiyaslama yapilabilmesi agisindan uzun vadeli getiri hedefi ile tutarl bir
esik deger belirlenmesi gerekmektedir. Fon’un egik degeri “BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL Endeksi’nin performans donemindeki getirisi %19.45 olup;
“Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarmi
Notlandirma ve Siralama faaliyetlerine liskin Esaslar Hakkindaki Teblig (VII128.5)"e gére; %23.41 olarak hesaplanan gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oranmnin
performans donemine denk gelen bilesik getirisinden diisiik olmasi nedeniyle Esik Deger getirisi, Esik Deger’in Standart Sapmasi1 ve Bilgi Rasyosu i¢in gecelik Tiirk
Liras1 referans faiz orani bilgilerinin 1 Ocak - 31 Aralik 2019 donemi verileri kullanilmistir.

30
25
20
g
£ 15
=
-}
(U]
10
5
0 — e _
2018 2019
M Portfoy Getirisi (%) # Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi / Esik Deger (%) M Enflasyon Orani (%)

"PORTFOYUN GECMIS PERFORMANSI GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE OLAMAZ."
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Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S., portfoy yonetimi ve yatirim damigmanligi hizmeti veren bir
portfdy yonetim sirketidir. Yonetim alanlar1 yatinm fonlar1, emeklilik fonlar ve 6zel portfoy
yonetimidir. Kurucu, Fon’un katilma pay1 sahiplerinin haklarim1 koruyacak sekilde temsili,
yOnetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziilk ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtliziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari
kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.
Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin Portfoy Yonetim Sirketleri Tebligi’nde
belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan
sinirlamalar ¢er¢evesinde yonetilir.

Uzmanlasilan Y6netim Alanlari:
Yatirim Fonu Portf6y Yonetimi
Emeklilik Fonu Portfoy Yonetimi

. Ozel Portfdy Yonetimi

2. Fon portfoyiiniin yatirim amaci ve yatirim stratejisine “A. Tanitici Bilgiler” boliimiinde yer
verilmistir.

3. Fon Portfoyii 1 Ocak - 31 Aralik 2019 sunum déneminde “net %28.23” oraninda getiri saglarken,

esik degerin getirisi ayn1 donemde %23.41 olmustur. Sonug Olarak Fon’un nispi getirisi %4.82
olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma 6l¢iitiiniin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik
dagilimlan ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyla hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma
Ol¢iitliniin getiri oran1 arasindaki fark ifade etmektedir.

s

Yonetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam
degerine oran1 asagidaki gibidir.

Fon Yonetim Ucreti 3.000  10,840,424.02
Denetim Uerei 0.003 9,623.02
‘Saklama Giderleri 0.023 83,294.55
dhrag izni Giderleri - -
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 0.000 196,63
Diger Giderler 0.080 288,966.33
‘Ortalama Fon Toplam Degeri 361,296,652
FonNetGeri 2623
Gereeldesen Gider Orama e
Azami Gider Ovam e
FonbritGeeri 313

Fon’un gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini agmis olmasi durumunda, dénem
i¢inde fon toplam gider oranini asan kisim kurucu tarafindan karsilanarak fona 6denmistir.

Performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamustir.
Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglar: kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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2018 yilini, 6zellikle yilin son ii¢ ayinda gerceklesen sert satislarin etkisiyle, kiiresel borsalarin biiyiik
cogunlugu kayda deger kayiplarla kapattiktan sonra 2019 yilinda Nisan aymin sonuna kadar ABD-Cin
ticaret gerginliginin ¢dzlimlenecegine yonelik beklenti ve yila 2 faiz artirimi beklentisiyle baglayan ABD
merkez bankasinin Ocak sonunda faiz artirimlar konusunda sabirli olacagini belirterek ekonomiyi daha
destekleyici bir durusa gegmesinin etkisiyle hem gelismis hem de gelisen iilke borsalar1 yiikselis egilimi
gosterdi. Bu etkenlerin esliginde Ocak ayinin sonuna kadar ABD dolarinin hem diger gelismis hem de
gelisen tilkelerin para birimleri karsisinda deger kaybi gozlendi. Mayis ayinda ise kiiresel borsalarda
ABD-Cin ticaret gerginliginin yeniden ortaya ¢ikmasiyla satig dalgasi goriiliirken Subat ayinin basindan
May1s ayinin son haftasina kadar kadar dolarin, 2018 yilindaki kadar belirgin olmamakla birlikte, gorece
giiclii seyrettigi gozlemlendi. Dolarin bu seyrinde ABD ekonomisinin biiyiime anlaminda 6zellikle
Avrupa ve Cin olmak iizere diger 6nemli ekonomilere gore halen daha dayanikli oldugu seklindeki
piyasa algisi basrol oynadi. Diger yandan Ocak aymin sonundaki toplantisindan itibaren ABD merkez
bankas1 2018 yilin genelindeki sikilastirici tutumunu birakarak ilk once bekle-gor durusuna gegip
bilango kii¢iiltme programini da sonlandiracagi yoniinde agiklamalar yaptiktan sonra Haziran ayinin
basinda faiz indirim sinyali vermeye basladi. Ozellikle Haziran’in basindaki &nemli tutum
degisikliginde Mayis aymin ilk haftasinin bitiminden itibaren yeniden beliren ABD-Cin ticaret
gerginligiyle birlikte ABD ekonomisinden gelen yavaslama sinyalleri etkili oldu. Avrupa Merkez
Bankasi da Mart’1n ilk haftasindaki toplantisinda 6nemli bir tutum degisikligine giderek giiclii sekilde
genislemeci politikalara gecis sinyali verirken Haziran toplantisinda bu tutum degisikligini daha da
giiclendiren sdylemler kullandi. Cin tarafinda da agiklanan vergi indirimleriyle mali destekler devreye
sokulurken para politikast da gevseme yoniinde egilim gosterdi. Kiiresel biiyiimedeki yavasglamanin
halen siirmesi ve O6nde gelen merkez bankalarinin giivercinlesen sdylem ve eylemlerinin etkisiyle
2019’un ilk yarisina kayda deger oranda diisiis kaydeden faiz egilimleri hakim oldu. Basta ABD,
Almanya ve Japonya devlet tahvil faizleri olmak iizere 6nde gelen pek ¢ok iilkenin devlet tahvil faizleri
tarihsel olarak diisiik, rekor diisiik veya sifirin altinda seviyelere indi. Haziran aymin bagsinda ABD
merkez bankasinin faiz indirim sinyalinin etkisiyle Haziran ayinin genelinde hem dolarda diger para
birimlerine karsi deger kaybi belirginlesti hem de kiiresel borsalarda kayda deger yiikselis hareketi
gerceklesti. Yukarda bahsedilen egilimler ¢ercevesinde gelismekte olan {ilke hisse senedi endeksi 2019
yilinm ilk yarisin1 dolar bazinda ortalama %10 civarinda yiikselis kaydederek kapatti. S6z konusu makro
ortam 2019 yilinin ilk yarisinda gelismekte olan iilkelerin Kredi Risk Swap’larinda kayda deger diisiise
zemin hazirlarken Tiirkiye Kredi Swap’1 Mayis sonuna kadar yerel etkenler nedeniyle olumsuz ayrisarak
500 bps’in iizerine ¢ikmakla birlikte bu tarihten itibaren gelismekte olan iilkelerdeki olumlu egilimlere
katilarak kayda deger diisiis yasadi ve 400 bps’in altinda kapanis gergeklestirdi. Yerel para birimi
cinsinden gelisen iilke tahvil fiyatlarinda da 2019’un ilk yarisinda anlamli diisiisler yagsanirken Tiirkiye
devlet tahvil fiyatlar1 yatay seyir izlemekle birlikte ilgili donemde 300-400 bps civarinda reel getiri
saglamistir. Bunun yaninda, baglica merkez bankalarinin piyasalar1 daha destekleyici durusa gegmesinin
de katkisiyla altin fiyatlar1 1283 USD/ons civarindan basladigi seneyi yil ortasi itibariyle 1409 USD/ons
diizeyine ulasip %10 civarinda yiikselis kaydederek kapatti. Sepet fon niteligi tagiyan fonun yonetiminde
dengeli varlik dagilimu ilkesi kullanilarak esik degerin lizerinde getiri hedeflenmistir.
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ABD merkez bankasinin faiz indirimi yapacag1 ve Avrupa merkez bankasinin politika faizini daha da
eksi diizeylere ¢ekip varlik alim programini yeniden baslatacagi beklentisiyle, bu kurumlarin para
politikasi toplantilarinin gergeklestigi Temmuz ayinin son haftasina kadar, kiiresel borsalarda yiikselig
egilimi korunurken bu ortamda dahi kiiresel faizler yilbagindan beri gergeklesen kayda deger diistisii
telafi edecek bir hareket gerceklestiremedi. 25 Temmuz toplantisinda Avrupa merkez bankasi
genislemeci ve politika faizini daha da diigiirme yoniinde sinyaller verse de piyasalarin hemen faiz
indirilecegi yoniindeki beklentisini karsilayamayarak riskli varliklarda satis dalgasinin baslamasim
tetikledi. Temmuz’un son giinii ABD merkez bankasinin daha dnce sinyalini verdigi sekilde faiz
indirmesinin ancak piyasalar1 hayal kirikligina ugratacak sekilde bu indirimin bir faiz indirim dizisinin
baslangicini temsil etmedigini sadece ekonomik dongiiniin ortasinda ekonomiye gegici destek amacini
tagidigimi agiklamasinin hemen ardindan Agustos’un ilk giinii ABD bagkani Donald Trump’in Fed’in
hamlesini yeterli bulmayarak Cin ile ticaret savasini yeniden alevlendirecek sekilde 300 milyar dolarlik
Cin mallarina %10 giimriik vergisi uygulamaya baglayacagini duyurmasi riskli varliklardaki satig
dalgasim1 daha da derinlestirdi. Bu noktadan itibaren 6zellikle Agustos ay1 ABD ve Cin arasindaki
karsilikli misilleme hamleleri neticesinde riskli varliklar agisindan olumsuz bir performansa ve yiiksek
oynakliga sahne oldu. Bu donemde kiiresel faizler yilbasindan beri gosterdikleri kayda deger diisiis
egilimini daha da giiclendirerek siirdiiriirken giivenli liman algisiyla ABD 10 yillik tahvil faizleri
%1.50’nin altin1 ons altin fiyatlar1 ise 1550 dolarmn {izerini test etti. Es zamanli olarak ABD getiri
egrisinin egiminin 2007’den beri ilk kez eksiye donmesi de hem ABD hem de kiiresel ekonomide
resesyon kaygilarini yiliksek diizeylere tasidi. Ayni donemde Arjantin se¢imlerini piyasanin olumsuz
baktig1 Peronist aday Alberto Fernandez’in siirpriz sekilde kazanacag yoniindeki sinyallerin olduk¢a
giiclenmesi de riskli varliklardaki saticili seyir ve yiiksek oynakliga katki yapti. Anlagsmasiz Brexit
olasiliginin halen masada olmasina, Suudi petrol tesislerine yapilan saldir1 benzeri jeopolitik risklerin
Ortadogu’da zaman zaman belirmesine ve Cin ile Avrupa’dan gelen ekonomik verilerin istikrarli bir
toparlanmaya heniiz isaret etmemesine ragmen ABD-Cin ticaret goriismelerinin yeniden baglayacagi ve
Italya’da popiilist Salvini’nin partisinin yer almadig: bir koalisyon kuruldugu yoniindeki haberlerin
etkisiyle Agustos sonundan Eyliil ortasina kadar kiiresel borsalarda ve diger riskli varliklarda
toparlanma g¢abas1 belirginlesirken Eyliil ortasinda Suudi petrol tesislerine yapilan saldiri, sonrasinda
ortaya ¢ikan Trump’in azil sorusturmasi, Ingiltere bagbakam Boris Johnson’m kraliceyi Ingiliz
parlamentosunu anlagmasiz Brexit olasiligini yiikseltecek sekilde askiya almaya ikna etmesi, ABD’de
islem goren Cinli sirket hisselerinin borsa kotundan ¢ikartilacagi, ABD’nin AB’den yapilan 7.5 milyar
dolar degerindeki ithalata giimriik vergisi getirecegi ve ABD’nin Uygur Tiirkleri meselesini sebep
gostererek onde gelen Cinli yapay zeka sirketlerine yaptirim uygulayacagi haberlerinin etkisiyle sekteye
ugrayan piyasalardaki ralli hareketi yapilacak yiiksek diizeyli goriismeler esliginde ABD-Cin ticaret
iliskilerinin diizelecegine veya en azindan daha fazla kotiilesmeyecegine iliskin beklentilerle ve Ingiltere
ile AB’nin Brexit konusunda bir anlasmaya vardiklari yoniindeki haberlerin etkisiyle Ekim’in ilk
haftasinin sonundan y1l bitimine kadar daha gii¢lii ve istikrarli bir nitelik kazandi. Bu ¢er¢cevede ABD
10 yillik faizleri gecici siireyle gordiikleri %1.50’nin altindaki seviyelerden Eyliil basindan itibaren
iliml da olsa yiikselis egilimine girerken ons altin fiyatlar1 da yilin son 2 haftasina kadar 1500 dolarin
iizerinde kalic1 olamayarak birkag ay siiren 1450 dolar civaria dogru hafif geri ¢ekilme egilimine girdi.
Eyliil’tin ilk haftasinda ABD-Cin ticaret heyetlerinin 10-11 Ekim tarihlerinde biraraya gelecegi haberi
ve ABD merkez bankasi baskan1 Powell’in Ziirih’teki bir toplantida ABD resesyonu beklemedigi
yoniindeki agiklamasinin hemen ardindan ABD Agustos ay1 ISM Hizmet verisinin Subat’tan beri en
hizl1 biiyiimeye isaret etmesi de riskli varliklar1 destekleyici rol oynadi. Ayrica, Eyliil ortasindaki
toplantisinda Avrupa merkez bankasinin faizleri daha da eksi diizeye indirmesi, kurum i¢i bazi itirazlara
ragmen varlik alim programini yeniden baslatmasi ve bunu ucu agik bir program olarak agiklamasi
piyasalarda olumlu karsilandi.
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2019’un ikinci yarisinin bir diger 6nemli 6zelligi de diinyadaki merkez bankalarimin biiyiik béliimiiniin
faiz indirme yoniinde harekete gegmesi ve 2009°dan beri en fazla sayida merkez bankasinin bu egilime
istirak etmesiydi. Bu gidisata paralel sekilde Cin merkez bankasi 2019 yilinda birka¢ kez zorunlu
karsilik oranlarini, Amerikan merkez bankasi ise Temmuz, Eyliil ve Ekim ay1 toplantilarinda politika
faizini toplamda 75 baz puan indirerek ve Aralik toplantisinda da giivercin mesajlar vererek piyasalar
destekledi. Yukarda bahsedilen egilimler ¢ergevesinde gelismekte olan iilke hisse senedi endeksi 2019
yilin1 dolar bazinda ortalama %15.5 civarinda yiikselis kaydederek kapatti. Bu dinamiklerden 6zellikle
yilin ilk 8 aymnda ve yilin son 2 haftasinda olumlu yonde etkilenen ons altin fiyatlar1 1283 USD/ons
civarindan basladig1 seneyi yilsonu itibariyle 1517 USD/ons diizeyine ulasip %18 civarinda yiikselis
kaydederek kapatti. S6z konusu makro ortam 2019 yilinda gelismekte olan iilkelerin Kredi Risk
Swap’larinda kayda deger diisiise zemin hazirlarken Tiirkiye Kredi Swap’1t Mayis sonuna kadar yerel
etkenler nedeniyle olumsuz ayrisarak 500 bps’in iizerine g¢ikmakla birlikte bu tarihten itibaren
gelismekte olan iilkelerdeki olumlu egilimlere katilarak kayda deger diisiis yasadi ve 277 bps civarinda
kapanis gergeklestirdi. Yerel para birimi cinsinden gelisen iilke tahvil fiyatlarinda ise 2019 yilinda dolar
bazinda ortalama %3 civarinda getiri olusurken Tiirkiye devlet tahvil fiyatlar1 faizlerdeki kayda deger
diisiis sonucunda ilgili donemde 800-900 bps civarinda reel getiri saglamistir. Sepet fon niteligi tasiyan
fonun yonetiminde dengeli varlik dagilimu ilkesi kullanilarak esik degerin {izerinde getiri hedeflenmistir.



