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YAPI KREDI PORTFOY BALAT SERBEST (DOViZ) FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE ILiSKIN RAPOR

Yap1 Kredi Portféy Balat Serbest (D6viz) Fon'un (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2019 dénemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII - 128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirrm Kuruluglarnin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligskin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri gercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler igin inceleme yapilmams ve goriis olugturulmamigtrr.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2019 dénemine ait performans sunug raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2019 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlarr’na uygun
olarak tam veya sinirh kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamstr,

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhgs /ﬁﬁm&girlik AS.
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Istanbul, 30 Temmuz 2019

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. _
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
T: +90212 326 6060, F: +90 212 326 6050, WWW.DWC.COM.tr  Mersis Numaramiz 0-1460-0224-0500015
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

YAPI KREDI PORTFOY BALAT SERBEST (DOViZ) FON’UNA AIiT PERFORMANS
SUNUS RAPORU

YATIRIM VE YONETIME ILiSKiN BILGILER
25.06.2018 Portfoy Yoneticileri

Ferzan Peyk

_ 108,358,754.03

Birim Pay Degeri () 6.155022

_ 88 Fon’un Yatirim Stratejisi
_ 0.04 Yap:r Kredi Portfoy Balat Serbest (Doéviz) Fon

portfoyilindeki varliklar Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun
diizenlemelerine ve fon ictiiziigiine uygun olarak
69.83 segilir ve fon portfoyii yonetici tarafindan igtiiziigiin

5. md. ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Yatirim
0.19 Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi’ne (ITI-52.1) uygun
22.99 olarak yonetilir.

6.97 Fon yatirim stratejisi olarak doviz cinsi varl1klar§

yatinm yaparak doviz cinsi mutlak  getiri
0.02  hedeflemektedir. Fonun yatirim stratejisi déviz
cinsinden para ve sermaye piyasasl araglarina yatirim
yapilmasi Ttizerine kuruludur. Bu dogrultuda fon
toplam degerinin en az %80’i Hazine Miistesarlig1
tarafindan doviz cinsinden ihra¢ edilen borg¢lanma
araclari ve kira sertifikalari ile yerli ithrag¢ilarin doviz
cinsinden ihra¢ edilen para ve sermaye piyasasi
araclarindan olusacaktir. Fon toplam degerinin azami
%20’s1 TL veya yabanci1 para cinsinden diger para ve
sermaye piyasasi araclaria yatirilabilir.

Fonun esik degeri %100 BIST-KYD Ozel Sektor
Bor¢lanma Araglari Eurobond USD Endeksi’dir.
USD cinsinden ihrag¢ edilen B grubu paylar i¢in esik
deger getirisi, BIST-KYD Ozel Sektér Borglanma
Araglart Eurobond USD Endeksi’nin hesaplama
donemine denk gelen getirisi ile hesaplanmaktadir.
TL cinsinden ihra¢ edilen A grubu paylar i¢in esik
deger getirisi ise endeksin donem basi ve donem sonu
degerinin ilgili ginlerde TCMB tarafindan agiklanan
doviz alis kuru dikkate alinarak hesaplanan TL
bazinda getirinin hesaplama donemine denk gelen
getirisi ile hesaplanmaktadir.

En Az Alinabilir Pay Adedi
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2018 (***) -8.10 -8.16 - 0.85 0.88 0.0032
2019 (****) 11.82 16.94 5.01 0.92 0.89 -0.1191
*) Fonun yonetildigi 30.04.2018 - 31.12.2018 arasindaki donem igin enflasyon orani hesaplanamamasi nedeniyle bu orana raporda yer verilmemistir.

(**)  Portfoyiin ve kargilagtirma olgiitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmustir.
(***) 28.09.2018 - 31.12.2018 arasindaki donemdir.
(****) 01.01.2019 - 30.06.2019 arasindaki donemdir.

GRAFIK

Getiri (%)

—

2018 2019
M Portféy Getirisi (%) # Karsilastirma Olcitiiniin Getirisi / Esik Deger (%) M Enflasyon Orani (%)

"PORTFOYUN GECMiS PERFORMANSI GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE OLAMAZ."

8,808,070.20
108,358,754.03
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Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S., portfoy yonetimi ve yatirim danismanligi hizmeti veren bir
portfdy yonetim sirketidir. Yonetim alanlar1 yatinm fonlar1, emeklilik fonlar ve 6zel portfoy
yonetimidir. Kurucu, Fon’un katilma pay1 sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziilk ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtliziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari
kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.
Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin Portfoy Yonetim Sirketleri Tebligi’nde
belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan
siirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

Uzmanlasilan Yonetim Alanlari:
. Yatirim Fonu Portfoy Yo6netimi

J Emeklilik Fonu Portfoy Yonetimi
. Ozel Portfdy Yonetimi

Fon portfoyliniin yatirim amaci ve yatirim stratejisine “A. Tanitici Bilgiler” boliimiinde yer
verilmistir.

Fon Portfoyii 01.01.2019 - 30.06.2019 sunum déneminde “net %11.82” oraninda getiri saglarken,
esik degerin getirisi ayn1 donemde %16.94 olmustur. Sonug olarak Fon’un nispi getirisi %-5.12
olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: Fonun karsilastirma &l¢iitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen
varlik dagilimlart ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.
Nispi Getiri: Performans sonu dénemi itibariyla hesaplanan portfoy getiri orami ile karsilagtirma
Ol¢iitliniin getiri oran1 arasindaki fark ifade etmektedir.

Yonetim ticretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam
degerine oran1 asagidaki gibidir.

0.398 330,364.82
0.008 6,394.96
0.028 22,985.86

= 86.69

0.021 17,341.30
0.455
82,963,651.05
11.82
0.46
12.28

Fon’un gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini asmis olmast durumunda, donem
icinde fon toplam gider oranini asan kisim kurucu tarafindan karsilanarak fona 6denmistir.

IS

Performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamustir.

Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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Sene basinda ticaret savasinda yasanan pozitif gelismeler piyasalarin 2019 yilina olumlu baslamasina
neden oldu ve global piyasalarda bu olumlu siire¢ olduk¢a uzun siirdii. Yurt i¢inde ise ilk geyrek
sonundaki secim siireci ve jeopolitik riskler nedeniyle piyasalarda dalgali seyir yasandi. Yurt icindeki
gelismeler nedeniyle global piyasalardaki olumlu havadan piyasalar yararlanmaya caligsa da bu
gelismeler yurt dis1 piyasalardan ayrismanuza neden oldu. Ik ¢eyrek sonunda gerceklesen secimin
tekrar karar1 piyasalarin tekrar dalgalanmasina neden oldu. Yurt disinda ise 2. ¢eyregin sonuna dogru
resesyon kaygilari baslamasi ile Fed’e fazi indirimi yapmasi konusunda politik baskilar artt1 ve Fed son
gelen veriler 1s181nda faiz indirimi yapabilecegi sinyalini verince tiim piyasalarda tekrar olumlu hava
yasanmaya baslandu. Ilk 6 aylik siirecte 10 yillik gdsterge faiz %16,80°den %22 seviyelerine yiikseldi
secim sonras1 ve global gelismeler sonras1 %16 bilesik seviyelerine geriledi, Dolar/TL kuru ise 5,30’dan
6,20 seviyelerine ¢ikt1 yerel se¢imlerin sona ermesi ve global gelismelere paralel kur 5,80 seviyelerine
oturdu. Global faizlere baktigimizda gésterge niteliginde kabul edilen Amerika 10 yillik tahvil faizleri
%2,60-%2,00 bandinda hareket ederken, Tiirkiye 2047 vadeli eurobondu sene basina %7,30
seviyelerinden baslay1p ilk 6 ayda %7,85 seviyelerinden %7,15 seviyelerine kadar geriledi. Ulke risk
primi 2019 yilina 360 baz puan seviyesinden baslayip 520 baz puan seviyelerine kadar yiikseldi 2.
ceyrek sonuna dogru 430 baz puan seviyelerine geriledi. Altin ise seneye 1280 ons seviyelerinden
baslayip 2. ¢ceyrek sonuna dogru Fed tarafinda yasanan gelismelere paralel 1430 ons seviyesine kadar
yiikseldi. Igeriginde eurobond, tahvil ve tiirev enstriimanlar1 bulundurabilen fon, piyasa hareketlerinden
ve volatiliteden faydalanarak getirisini maksimize etmeyi amaglamaktadir.




