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YAPI KREDI PORTFOY BALAT SERBEST (DOViZ) FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE ILISKiN RAPOR

Yap1 Kredi Portfoy Balat Serbest (D6viz) Fon’un (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine ait ekteki
performans sunusg raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun VII - 128.5 sayih Bireysel Portf6ylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doéneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamus ve goriis olusturulmamugtir.

GOrlistimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine ait performans sunus raporu Fon’un performansini
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bi¢imde
yansitmaktadir.

Diger Husus
Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar iizerindeki bagimsiz denetim ¢ahsmalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal

tablolara iligkin bagimsiz denetim calismalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iligkin
bagimsiz denetci raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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YAPI KREDI PORTFOY BALAT SERBEST (DOViZ) FON’UNA AiT PERFORMANS
SUNUS RAPORU

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGIiLER
25.06.2018 Portfdy Yoneticileri
Ferzan Peyk / Fazli1 Taskent

_ 214,800,251.99

Birim Pay Degeri () 6.55484

_ 63 Fon’un Yatirim Stratejisi
_ 0.07 Yapr Kredi Portfoy Balat Serbest (Doviz) Fon

portfoylindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
diizenlemelerine ve fon ictliziigiine uygun olarak
65.30 segilir ve fon portfoyii yonetici tarafindan igtiizigiin

5. md. ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Yatirim
27.82 Fonlarina fliskin Esaslar Tebligi’ne (III-52.1) uygun
371 olarak yonetilir.

219 Fon yatiim stratejisi olarak doviz cinsi varliklara

yatirrm yaparak doviz cinsi mutlak  getiri
0.93 hedeflemektedir. Fonun yatirim stratejisi doviz
0.04 cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim

yapilmasi iizerine kuruludur. Bu dogrultuda fon
0.01 toplam degerinin en az %80’i Hazine Miistesarligi
tarafindan doviz cinsinden ihrag¢ edilen borglanma
araglari ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin doviz
cinsinden ihra¢ edilen para ve sermaye piyasasi
aracglarindan olusacaktir. Fon toplam degerinin azami
%20’si TL veya yabanci para cinsinden diger para ve
sermaye piyasasi araglarina yatirilabilir.

Fonun esik degeri %100 BIST-KYD Ozel Sektor
Borglanma Araglar1 Eurobond USD Endeksi’dir.
USD cinsinden ihra¢ edilen B grubu paylar i¢in esik
deger getirisi, BIST-KYD Ozel Sektér Bor¢lanma
Araglar1 Eurobond USD Endeksi’nin hesaplama
donemine denk gelen getirisi ile hesaplanmaktadir.
TL cinsinden ihra¢ edilen A grubu paylar icin esik
deger getirisi ise endeksin donem basi ve donem sonu
degerinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan agiklanan
doviz alis kuru dikkate alinarak hesaplanan TL
bazinda getirinin hesaplama donemine denk gelen
getirisi ile hesaplanmaktadir.

En Az Alinabilir Pay Adedi
1

~

*) 1 Ocak 2020 tarihinin tatil giinii olmas1 sebebi ile 31 Aralik 2019 sonu ile hazirlanan performans
raporlarinda 2 Ocak 2020 tarihinde gegerli olacak fon fiyati kullanilmistir.
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(8.10) (8.16) - 0.85 0.88 0.0032 8,808,070.20
19.07 29.67 11.84 0.79 0.74 (0.1260) 214,800,251.99
™) Fonun yonetildigi 30 Nisan 2018 — 31 Aralik 2018 arasindaki donem i¢in enflasyon orani hesaplanamamasi nedeniyle bu orana raporda yer verilmemistir.

(**) Portfoyiin ve karsilastirma 6l¢iitiiniin standart sapmasi1 donemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmugtir.
(***) 28 Eyliil 2018 - 31 Aralik 2018 arasindaki donemdir.
(*¥***) 1 Ocak 2019 - 31 Aralik 2019 arasindaki dénemdir.

GRAFIK

"PORTFOYUN GECMIiS PERFORMANSI GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE OLAMAZ."
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Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S., portfdy yonetimi ve yatirim danigmanligi hizmeti veren
bir portfdy yonetim sirketidir. Yonetim alanlar1 yatirnm fonlar1, emeklilik fonlar1 ve 6zel
portfdy yonetimidir. Kurucu, Fon’un katilma pay1 sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde
temsili, yoOnetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictuzik ve izahname
hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde
kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve
bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda
portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak {izere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun
sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyti, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin Portfoy
Yonetim Sirketleri Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portfyiine dahil edilebilecek varlik ve
haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

Uzmanlasilan Ydnetim Alanlari:
Yatirim Fonu Portfoy Y o6netimi
Emeklilik Fonu Portfy Yonetimi
Ozel Portfdy Yonetimi

Fon portfdyiiniin yatirim amact ve yatirim stratejisine “A. Tanitic1 Bilgiler” boliimiinde yer
verilmistir.

Fon Portfoyli 1 Ocak — 31 Aralik 2019 sunum doneminde “net %19.07” oraninda getiri
saglarken, esik degerin getirisi ayn1 dénemde %29.67 olmustur. Sonug olarak Fon’un nispi
getirisi %-10.60 olarak gerceklesmistir.

w n

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma dlgiitiiniin ilgili donem igerisinde belirtilen
varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyla hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma
Olciitliniin getiri oran1 arasindaki farki ifade etmektedir.

&

Yonetim licretleri, vergi, saklama {icretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam
degerine orani asagidaki gibidir.

0.803 904,206.16
0.011 12,245.97
0.048 53,506.96
0.000 196.83
0.044 49,321.78

0.905

112,602,294.4

19.07
0.91

Fon’un gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini agmig olmasi durumunda, dénem
icinde fon toplam gider oranini asan kisim kurucu tarafindan karsilanarak fona 6denmistir.

Performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamustir.
Yatirim fonlariin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.
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2019 yili hem yurtdisi hem de yurtigi piyasalar i¢in ¢ok olumlu bir y1l olarak geride kaldi. Yurtdigina
baktigimizda hem ABD ile Cin arasinda yasanan ticaret savaginda gerginligin azalmasi ve bir 6n
anlagmaya varilmasi, hem de basta Fed olmak iizere ¢ogu merkez bankasinin faiz indirim patikasina
girmesi kiiresel piyasalari olumlu yonde etkiledi. Kiiresel ¢apta hisse senetleri , bonolar ve emtialar
2019 yilin gii¢lii bir performansla kapadilar.

Yurti¢i ekonomik gelismeler de olumlu bir seyir izledi. 2019 yilinda hem enflasyonun diistiigiinii,
hem de cari dengenin uzun yillardir ilk defa fazla verdigini gordilk. Bu olumlu gidisatla uyumlu
olarak TCMB de politika faizini 1.000 baz puan iizerinde indirerek ekonomiye destek verdi. Yilin
son giinlerinde CDS risk priminin de uzun zamandir ilk defa 300 puanin altina inerek 280 puan
seviyesinde gerceklesti.Bunun eurobond faizlerine de yilsonuna dogru olumlu etkiledigini
gozlemledik.

Oniimiizdeki donemde, ABD’nin ticaret savasi politikalar1 piyasalarin en yakindan takip edecegi
konu bagliklar olacak.

I¢inde Tiirkiye devlet ve kurumsal eurobond portfdyii barindiran fon minimum risk diizeyi ile USD
cinsinden maksimum getiri yapmay1 amaglamaktadir.



