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YAPI KREDI PORTFOY PY KANDILLi SERBEST OZEL FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKiN RAPOR

Yapi Kredi Portfoy PY Kandilli Serbest Ozel Fon’un (“Fon”) 14 Ekim - 31 Aralik 2019 donemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun VII - 128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirtm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri cercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir, Bunun diginda
kalan dénemler igin inceleme yapilmamus ve goriis olusturulmamistir.

Goriigtimiize gore 14 Ekim - 31 Aralik 2019 dénemine ait performans sunus raporu Fon’un performansini
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir,

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolari tizerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iligkin
bagimsiz denetgi raporumuz ayrica tanzim edilecektir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci-Mali: Miisavirlik A.S.
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YAPI KREDI PORTFOY PY KANDILLI SERBEST OZEL FON’UNA AIiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BIiLGILER

14.10.2019 Portfoy Yoneticileri
Selguk Yilmaz / Fazl1 Taskent

11,750,957.47
1.026338

o5, Fon’un Yatirim Stratejisi

0.02 Yap1 Kredi Portfoy PY Kandilli Serbest Ozel Fon’u
portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
diizenlemelerine ve fon igtiiziifiine uygun olarak
74.70 segilir ve fon portfoyi yonetici tarafindan igtiiziigiin

5. md. ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Yatirim
2346 Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi’ne (I11-52.1) uygun
1.84 olarak yonetilir.

Fon genel olarak bor¢lanma araglarina ve faize dayali
tirev araglara yatirim yapmakla birlikte genis bir
varlik yelpazaesi igerisinde yatirimlarini
yonlendirecektir. bu hedefe erisebilmek igin
yOneticinin izleyecegi yontem, piyasa Ongoriisii
dogrultusunda gelistirilecek olan  yonlii(market
directional) ve/veya mutlak getirili (non-directional,
arbitrage) stratejileridir. Belirli donemlerde Fon'un
performansi, piyasanin genel performasindan
ayrisabilir. Fonun esik degeri BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi’nin performans donemine denk gelen
getirisidir.

En Az Alinabilir Pay Adedi
1

—~

*) 1 Ocak 2020 tarihinin tatil giinii olmasi sebebi ile 31 Aralik 2019 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda
2 Ocak 2020 tarihinde gegcerli olacak fon fiyat1 kullanilmustir.
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- 2.63 2.22 - 0.13 0.03 0.0765 11,750,957.47

(*)  Fonun yonetildigi 14 Ekim 2019 - 31 Aralik 2019 arasindaki dénem i¢in enflasyon orani hesaplanamamasi nedeniyle bu orana raporda yer verilmemistir.
(**) Portfoyiin ve karsilagtirma 6l¢iitiiniin standart sapmas1 donemindeki giinliik getiriler iizerinden hesaplanmustir.
(***) 14 Ekim 2019 - 31 Aralik 2019 arasindaki dénemdir.
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"PORTFOYUN GECMIS PERFORMANSI GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE OLAMAZ."
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Lo

Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S., portfoy yonetimi ve yatirirm danigmanligi hizmeti veren bir
portfdy yonetim sirketidir. Yonetim alanlar1 yatirim fonlari, emeklilik fonlar1 ve 6zel portfoy
yonetimidir. Kurucu, Fon’un katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili,
yOnetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziilk ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtliziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari
kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak {izere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.
Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin Portfoy Yonetim Sirketleri Tebligi’nde
belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan
siirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

Uzmanlagilan Yonetim Alanlart:
Yatirim Fonu Portfoy Yo6netimi
Emeklilik Fonu Portfoy Yo6netimi

. Ozel Portfoy Yonetimi

2. Fon portfoyliniin yatirim amaci ve yatirim stratejisine “A. Tanitici Bilgiler” boliimiinde yer
verilmistir.

3. Fon Portfoyii 14 Ekim - 31 Aralik 2019 sunum déneminde “net %2.63” oraninda getiri saglarken,

esik degerin getirisi ayn1 donemde %2.22 olmustur. Sonug olarak Fon’un nispi getirisi %0.41
olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma 6l¢iitiiniin ilgili donem icerisinde belirtilen varlik
dagilimlan ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyla hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilastirma
Ol¢iitliniin getiri oran1 arasindaki fark: ifade etmektedir.

e

Yonetim iicretleri, vergi, saklama ficretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam
degerine oran1 asagidaki gibidir.

~Fon Yénetim Ucreti 0.250 33,066.36
Denetim Ucreti 0.058 7,679.90
‘Saklama Giderleri 0.049 6,427.36
hrag Iomi Giderleri : :
~Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 0.001 110.14
Diger Giderler 0.271 35,831.92
(o o Gierlerin Fon Toplam Degerine Oram o62s
~Ortalama Fon Toplam Degeri 13,221,002.26
FonNetGeri 263
Gorgoesen Gider OFam 063
FoBratGes 226

Fon’un gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini asmis olmast durumunda, donem
icinde fon toplam gider oranini asan kisim kurucu tarafindan karsilanarak fona 6denmistir.

Performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamustir.
Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

o o
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2019 yili hem yurtdigi hem de yurtigi piyasalar i¢in ¢ok olumlu bir y1l olarak geride kaldi. Yurtdisina
baktigimizda hem ABD ile Cin arasinda yasanan ticaret savasinda gerginligin azalmasi ve bir 6n
anlagsmaya varilmasi, hem de basta Fed olmak iizere ¢cogu merkez bankasinin faiz indirim patikasina
girmesi kiiresel piyasalar1 olumlu yonde etkiledi. Kiiresel ¢apta hisse senetleri, bonolar ve emtialar 2019
yilini giiclii bir performansla kapadilar.

Yurti¢i ekonomik gelismeler de olumlu bir seyir izledi. 2019 yilinda hem enflasyonun diistiigiinii, hem
de cari dengenin uzun yillardir ilk defa fazla verdigini gordiik. Bu olumlu gidisatla uyumlu olarak
TCMB de politika faizini 1.000 baz puan iizerinde indirerek ekonomiye destek verdi. Yilin son
giinlerinde CDS risk priminin de uzun zamandir ilk defa 300 puanin altina inerek 280 puan seviyesinde
gerceklesti. Bunun eurobond faizlerine de yilsonuna dogru olumlu etkiledigini gézlemledik.

Oniimiizdeki donemde Tiirkiye-ABD siyasi iliskileri, bolgesel jeopolitik gelismeler, ABD’nin ticaret

savas1 politikalar1 piyasalarin en yakindan takip edecegi konu bagliklar1 olacak. Sabit getirili iiriinler
yaninda zaman zaman hisse senedi pozisyonlarina yer veren fon mutlak getiri amaclamaktadir.



