YAPI KREDi PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARAGLARI FONU’NA AIiT PERFORMANS SUNUS RAPORU
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YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER
Portfoy Yoneticileri

Guzide Cosar Cerit / Onur Bayol

Fon’un Yatirim Stratejisi

Yapi Kredi Portféy Ozel Sektér Borglanma Araglari Fonu’nun
portfoytindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
diizenlemelerine ve fon igtliziglune uygun olarak secilir ve
fon portfoyl yonetici tarafindan igtlizigin 5. md. ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Yatirim Fonlarina iliskin
Esaslar Tebligi’ne (111-52.1) uygun olarak yonetilir.

Fon’un yatirim amaci yatirim stratejisi geregi agirlikli olarak
TL cinsi orta ve uzun vadeli 6zel sektor borglanma
araglarina yatirnm yaparak istikrarll ve yliksek getiri
saglamaktir. Fon toplam degerinin en az %80'i devamli
olarak kamu ve 6zel sektér borglanma araglarina yatirihr.
Fon’un karsilastirma olgiitii %85 BIST-KYD Ozel Sektor
Borglanma Araci Sabit ve %15 KYD BIST-Repo (Briit)
Endeksi'dir. Fon portféyline riskten korunma ve/veya
yatirrm amaciyla tirev araglar alinabilir. Vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri vb. tirev aracglar nedeniyle olusan
kaldiragli pozisyonlar fon performansinin referans portfoy
getirisinden farklilasmasina neden olabilir. Yatirim yapilacak
varliklarin belirlenmesinde Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
yetkilidir.

En Az Alinabilir Pay Adedi
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9.84 9.93 8.17

644,204,687.09

9.31 9.64 8.81 0.02 0.03 -0.0336 443,146,048.73
9.82 10.33 8.53 0.03 0.02 -0.0524 404,421,340.30
11.24 12.41 11.92 0.05 0.02 -0.0709 389,364,662.64
16.18 18.29 20.30 0.05 0.04 -0.1152 346,449,268.57

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE’nin performans dénemine denk gelen bilesik getirisidir.
(**) Portfoyiin ve karsilastirma 6lgiitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler {izerinden hesaplanmistir.

(***) 01.01.2018 - 31.12.2018 tarihleri arasindaki donemdir.
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"PORTFOYUN GECMiS PERFORMANSI GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE OLAMAZ."



1. Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S., portféy yénetimi ve yatirrm danismanhg: hizmeti veren bir portféy yonetim sirketidir.
Yonetim alanlan yatirim fonlari, emeklilik fonlari ve 6zel portféy yénetimidir. Kurucu, Fon’un katilma payi sahiplerinin
haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yénetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtlizilk ve izahname
hiikiimlerine uygun olarak yiritiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fon’un
faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak {izere disaridan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portféyii, kolektif portféy yoneticiligine iliskin Portféy Yonetim
Sirketleri Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve fon portféyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan
sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

Uzmanlasilan Yonetim Alanlari:

. Yatirim Fonu Portféy Yonetimi,
° Emeklilik Fonu Portfoy Yonetimi,
o Ozel Portfoy Yonetimi,

2. Fon portfoyiiniin yatirirm amaci ve yatirim stratejisine “A. Tanitici Bilgiler” boliimiinde yer verilmistir.

3. Fon Portfoyii 01.01.2018 - 31.12.2018 sunum doneminde “net %16.18” oraninda getiri saglamistir.

4. Yonetim licretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam degerine orani agsagidaki
gibidir.

1.873 7,083,550.63
0.005 19,904.71
0.044 165,030.67
0.018 69,718.99
0.611 2,308,922.60
2.551

378,170,225

16.18%
2.55%
3.65%

18.73%

Fon’un gerceklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini agmis olmasi durumunda, dénem iginde fon
toplam gider oranini agsan kisim kurucu tarafindan karsilanarak fona 6denmistir.

5. Performans sunum doneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.
6. Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



1. 2018 yilina oldukg¢a olumlu baslayan finansal piyasalar 6ncelikle jeopolitik gelismeler dogrultusunda zayiflamaya
basladi. Subat ayinda global piyasalarda risk algisinin artmasiyla beraber zayiflik derinlesmeye basladi. ABD Bagkani
Trump’in ticaret savaglarini baslatacak adimlar atmasi ve bu adimlara diger iilkelerin misilleme yapmasi da 6zellikle
gelismekte olan iilkelere olan istahi azaltti. Biitiin bu olumsuz Tiirk finansal piyasalarinin diger piyasalara gore negatif
ayrismasina sebep oldu. Ayrica faiz artinm tartismalari ve beklentileri lilke risk priminin artmasina neden oldu.
Amerikan Merkez Bankasi (“FED”) tarafindan gelen faiz artigi haberleri ve devam edecegi y6niinde beklenti hem local
hem global faiz seviyelerinin artmasini tetikledi. Son olarak FED basta olmak iizere gelismis lilke merkez bankalarinin
parasal kosullari sikilagtirmasi ya da sikilastirma sinyalleri vermesi de gelismekte olan iilkelere para akigini azaltici bir
etki yaratti. ilk 6 aylik siiregte 10 yillik gosterge faiz %11,70’ten %17.00 seviyelerine, Dolar/TL kuru ise 3,75ten 4.60
sevilerine cikti. Global faizlere baktigimizda gosterge niteliginde kabul edilen Amerika 10 yillik tahvil faizleri %2,40-
%3,10 bandinda hareket ederken, Tiirkiye 2047 vadeli eurobondu %5,80 faiz seviyelerinden %7,80 seviyelerine
yiikseldi. Ulke risk primi 2018 yilina 160 baz puan seviyesinden baslayip 320 baz puan seviyelerine kadar yiikseldi. Faiz
acisindan olumlu olmayan bu siiregte disiik durasyonlu 6zel sektér tahvilleri ve devlet tahvilleri ile fon portfoyii
yonetildi. Risk ol¢lisii minimum tutularak getiri elde edilmeye ¢alisildi. 2018 yilinin ikinci yarisi ticaret savasi endiseleri,
italya’ya iliskin biitce agigi hedefi tartismalari ve Cin’den gelen diisiik biiyiime verilerinin global biiyiimeye iliskin
endigelere neden olmasi global piyasalarda giiglii satislara neden oldu. Bu etkenlere ek olarak Tiirkiye’nin Amerikan
yaptrimilarina maruz kalmasi Tiirkiye 6zelinde finansal piyasalarin zorlu bir ikinci yar1 yil gegirmesinde etkili oldu. Tiirk
Lirasi Agustos ayinda iki giin icerisinde %30’un lizerinde deger kaybi yasarken, diger TL varliklarda da derin satiglar
yasandi. BDDK’nin swap hamlesi, TCMB’nin tedbirleri, hiikiimet kanadindan gelen piyasayi rahatlatici agiklamalarin
yani sira Yeni Ekonomi Plani (YEP) piyasalarin yili toparlanarak kapatmasina neden oldu. Tiirkiye piyasalarinin
toparlanmasinda TCBM’nin Ekim ayinda yapmis oldugu 625 baz puanlik faiz arttirrmi oldugunu soyleyebiliriz. Faiz
arttirmi 6ncesinde 10 ynllik bono fazileri %24,40 ve CDS'’ler ise 575 seviyelerini gordiikten sonra, merkez bankasinin
hamlesi sonrasinda 10 yillik faizler %16,60 , CDS’ler ise 370 seviyelerine gerilemistir. Bu siirecte enflasyon ise son
yillarin en yiiksek seviyesi olan %25’i gérdiikten sonra yili %20,30 seviyesinden kapatti. Amerika ile Cin arasinda
yasanan ticaret savaslarinda tansiyonun artmasi ile biiyiiyen global biiyiime endiseleri ile Eyliil ay1 sonlarindan itibaren
basta ABD olmak iizere diinya finansal piyasalarinda sert satislar yasandi. Bunun sonucunda Fed 2018 biiyiime
beklentisini %3,1'den, %3,0'e diisiiriirken, 2019 icin %2,5'dan, %2,3'e dusiirdi. Fed Aralik toplantisinda faizleri liyelerin
oy birligiyle 25 baz puan artirarak %2,25-2,50 araligina yiikseltti. Ancak Fed iliyeleri 2019 i¢in faiz tahmini %2,9'a
dusiiriirken, 2019 icin liyelerin 3 faiz artis beklentisi 2'ye diisiirmiis oldu. Faiz agisindan olumlu olmayan 2018’in 2.
yarisinda ozel sektor tahvilleri de faizdeki dalgalanmadan olumsuz etkilenmis olup diisiik durasyonlu 6zel sektor
tahvilleri ve devlet tahvilleri ile fon portfoyii yénetilmistir.



