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YAPI KREDI PORTFOY iKiNCI HiSSE SENEDi FONU
(HISSE SENEDI YOGUN FON)

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLISKIN RAPOR

Yap1 Kredi Portfdy kinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)un (“Fon”)

1 Ocak - 31 Aralik 2019 d6nemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
VII - 128.5 say1li Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler icin inceleme yaplmamis ve goriis olusturulmamistir.

Goriisiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2019 donemine ait performans sunus raporu Fon'un performansini
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bi¢cimde

yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle kamuya aciklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar: tizerindeki bagimsiz denetim calismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim calismalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iligkin

bagimsiz denetgi raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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YAPI KREDI PORTFOY IKINCI HISSE SENEDI FONU’NA
(HISSE SENEDI YOGUN FON) AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN
BIiLGILER

Portfoy Yoneticileri
Semih Kara / Tiilin Tora

04.06.2012

23,717,136.48
0.025267
746 Fon’un Yatirim Stratejisi
1.88 Yapi Kredi Portfoy Ikinci Hisse Senedi Fonu’nun
(Hisse Senedi Yogun Fon) portfoyiindeki varliklar
89.13 Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve
10.41 fon igtiiziigline uygun olarak segilir ve fon
0.46 portfoyll yonetici tarafindan ictiiziiglin 5. md. ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Yatirnm Fonlarina
Iliskin Esaslar Tebligi’ne (I11-52.1) uygun olarak
yonetilir.

Fon’un yatirim amaci, Yapi Kredi Portfoy'in
uzman analistleri tarafindan olusturulan Model
Portfoyii baz alarak, piyasalari etkilemesi beklenen
i¢ ve dig politik, ekonomik ve diger faktorler
paralelinde, makroekonomik analiz ve temel analiz
yontemlerini kullanarak hisse senedi
piyasalarindan faydalanmaktir. Fon portfoy
degerinin en az %80’ devamli olarak menkul
kiymet yatirim ortakliklari paylari hari¢ olmak
iizere BIST’te islem goren pay endeksleri, pay
endekslerine ve pay endekslerine dayali olarak
yapilan vadeli islem soOzlesmelerinin nakit
teminatlari, pay endekslerine ve pay endeksine
dayali opsiyon s6zlesmelerinin primleri ile borsada
islem goren pay endekslerine ve pay endeksine
dayali aract kurulus varantlarma yatirilir. Fon’un
karsilastirma 6l¢iitii %60 BIST 100 Getiri Endeksi,
%30 BIST Tiim Getiri Endeksi, %10 BIST-KYD
Repo (Briit) Endeksi’dir. Fon portfoyiine riskten
korunma ve/veya yatirim amaciyla tiirev araglar
almabilir. Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri
vb. tiirev araglar nedeniyle olusan kaldiragh
pozisyonlar fon performansinin referans portfoy
getirisinden  farklilasmasina neden olabilir.
Yatirim yapilacak varliklarin belirlenmesinde
450 Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. yetkilidir.

3.85 En Az Alabilir Pay Adedi
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*) 1 Ocak 2020 tarihinin tatil giinii olmas1 sebebi ile 31 Aralik 2019 sonu ile hazirlanan performans
raporlarinda 2 Ocak 2020 tarihinde gegerli olacak fon fiyati kullanilmustir.
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(14.57) (12.60) 8.81 1.35 (0.0237) 20,214,199.94

6.56 9.12 8.53 1.23 1.16 (0.0614) 6,431,449.20
46.47 43.43 11.92 0.92 0.88 0.0635 7,994,496.76
(18.68) (14.85) 20.30 1.37 1.23 (0.0366) 5,897,502.22
51.28 30.56 11.84 1.08 1.16 0.1297 23,717,136.48

* Enflasyon orani1 TUIK tarafindan agiklanan TUFE’nin performans dénemine denk gelen bilesik getirisidir.

Portfoyiin ve karsilagtirma 6l¢iitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler lizerinden hesaplanmustir.

(***) 1 0Ocak - 31 Aralik 2018 tarihleri arasindaki dénemdir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun i-SPK.52.4.0. (20 Haziran 2018 tarihli ve 26/740 s.k.) sayili kararina istinaden
Fon izahnamesinde belirlenen karsilastirma 6l¢iitii/esik degerin unsurlar1 arasinda pay endeksi yer alan yatirim fonlari tarafindan karsilastirma olgiitii/esik deger
getirisinin hesaplanmasinda “pay fiyat endeksleri” degil, “pay getiri endeksleri” kullanilmistir. Bu kapsamda, 1 Ocak - 31 Aralik 2018 donemine iligkin olarak yapilacak
performans sunumlarindan baglamak ve takip eden sunum dénemlerinde de uygulanmak iizere performans sunum raporlarinda “pay getiri endeksleri” esas alinmistir.

(****) 1 Ocak - 31 Aralik 2019 tarihleri arasindaki donemdir. .
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Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S., portfdy yonetimi ve yatirim danismanligi hizmeti veren bir
portfdy yonetim sirketidir. Yonetim alanlar1 yatirim fonlari, emeklilik fonlari ve 6zel portfoy
yonetimidir. Kurucu, Fon’un katilma pay1 sahiplerinin haklarim1 koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve ictiiziie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar
kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak {izere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.
Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin Portfoy Yonetim Sirketleri Tebligi’nde
belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan
sinirlamalar ¢er¢evesinde yonetilir.

Uzmanlasilan Y6netim Alanlari:
Yatirim Fonu Portfoy Yo6netimi
Emeklilik Fonu Portfoy Yo6netimi

. Ozel Portfoy Yonetimi

2. Fon portfoyliniin yatirim amaci ve yatirim stratejisine “A. Tanitici Bilgiler” boliimiinde yer
verilmistir.

3. Fon Portfoyii 1 Ocak - 31 Aralik 2019 sunum déneminde “net %51.28” oraninda getiri saglarken,

karsilastirma Slgiitii getirisi ayn1 donemde %30.56 olmustur. Sonug olarak Fon’un nispi getirisi
%20.72 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma &l¢iitiiniin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik
dagilimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyla hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma
Ol¢iitliniin getiri oran1 arasindaki fark ifade etmektedir.

>

Yonetim ticretleri, vergi, saklama f{icretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam
degerine oran1 asagidaki gibidir.

~Fon Yoénetim Uereti 3.450 269,713.10
Denetim Uereti 0.123 9,621.53
‘Saklama Giderleri 0.335 26,211.36
ihrag izni Giderlei - -
‘Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 0.003 196.83
Diger Giderler 0.345 27,008.49
 Toplam Giderlerin Fon Toplam Degerine Oran1 (%) 4.257
~Ortalama Fon Toplam Degeri 7,817,457.823
‘Fon Net Getiri 51.28
‘Gergeklesen Gider Oram 4.26
'Azami Gider Oram 3.65
Fon Briit Getiri 54.93

Fon’un gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini asmis olmasi durumunda, donem
i¢inde fon toplam gider oranini asan kisim kurucu tarafindan karsilanarak fona 6denmistir.

Performans sunum doneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamustir.
Yatirim fonlariin portfdy isletmesinden dogan kazanglar1 kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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2019 yili hem yurtdisi hem de yurti¢i piyasalar i¢in ¢ok olumlu gecti. Yurtdisina baktigimizda hem
ABD ile Cin arasinda yasanan ticaret savasinda gerginligin azalmasi ve bir 6n anlasmaya varilmasi, hem
de basta Fed olmak iizere cogu merkez bankasinin faiz indirim patikasina girmesi kiiresel piyasalari
olumlu yonde etkiledi. Kiiresel ¢apta hem hisse senetleri, hem bonolar, hem de emtialar 2019 yilinm
giiclii bir performansla kapadilar. Yurti¢i ekonomik gelismeler de olumlu bir seyir izledi. 2019 yilinda
hem enflasyonun diistigiinti, hem de cari dengenin uzun yillardir ilk defa fazla verdigini gérdiik. Bu
olumlu gidisatla uyumlu olarak TCMB de politika faizini 1000 baz puan iizerinde indirerek ekonomiye
destek verdi. Oniimiizdeki donemde Tiirkiye-ABD siyasi iliskileri, bélgesel jeopolitik gelismeler,
ABD’nin ticaret savasi politikalar1 piyasalarin en yakindan takip edecegi konu bagliklar1 olacak.
Iceriginde yogun olarak hisse bulunduran fon, bir yandan piyasa hareketlerinden faydalanirken; diger
yandan bilango giicli konusunda lider sirketlere ortak olarak getiri maksimizasyonu hedeflemektedir.



