YAPI KREDi PORTFOY CALISAN HESAP KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU’NA AiT PERFORMANS
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YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER
Portfoy Yoneticileri

Guzide Cosar Cerit / Onur Bayol

Fon’un Yatirim Stratejisi

Yap! Kredi Portfoy Calisan Hesap Kisa Vadeli Borglanma
Araglari Fonu’nun portfoyindeki varliklar Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun dizenlemelerine ve fon igtliziigline uygun
olarak segcilir ve fon portfoyl yonetici tarafindan ictiiziglin
5. md. ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Yatirrm Fonlarina
iliskin Esaslar Tebligi’ne (111-52.1) uygun olarak yénetilir.

Fon’un yatirim amaci kisa vadeli TL sabit getirili borglanma
araglarina yatirim yaparak istikrarli ve enflasyonun tGzerinde
bir getiri saglamaktir. Fon toplam degerinin en az %80'i
devamli olarak kisa vadeli kamu ve 6zel sektor borglanma
araglarina yatirilir. Fon portféyiiniin aylik agirlikli ortalama
vadesi 25-90 glin araligindadir. Fon’un karsilastirma olgiiti
%42 BIST-KYD 91 Giinliik DIBS Endeksi, %40 BIST-KYD Ozel
Sektor Borglanma Araci Sabit ve %18 BIST-KYD Repo (Brit)
Endeksi’dir. Fon portféyiine riskten korunma ve/veya
yatirim amaciyla tirev araglar alinabilir. Vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri vb. tirev araglar nedeniyle olusan
kaldiragli pozisyonlar fon performansinin referans portfoy
getirisinden farklilasmasina neden olabilir. Yatirim yapilacak
varliklarin belirlenmesinde Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
yetkilidir.

En Az Alinabilir Pay Adedi
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7.47 9.33 8.17

-0.2128 2,848,583,276.96

8.09 9.82 8.81 0.02 0.02 -0.2230 2,670,957,246.25
8.67 9.99 8.53 0.02 0.02 -0.1765 2,124,034,795.09
10.44 11.34 11.92 0.03 0.03 -0.0910 1,919,768,141.23
15.70 17.38 20.30 0.05 0.05 -0.0977 246,480,350.18

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE’nin performans dénemine denk gelen bilesik getirisidir.
(**) Portfoyiin ve karsilastirma 6lgiitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler {izerinden hesaplanmistir.

(***) 01.01.2018 - 31.12.2018 tarihleri arasindaki donemdir.
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1. Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S., portféy yénetimi ve yatirrm danismanhg: hizmeti veren bir portféy yonetim sirketidir.
Yonetim alanlan yatirim fonlari, emeklilik fonlari ve 6zel portféy yénetimidir. Kurucu, Fon’un katilma payi sahiplerinin
haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yénetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtlizilk ve izahname
hiikiimlerine uygun olarak yiiritiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fon’un
faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak lizere disaridan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portféyii, kolektif portféy yoneticiligine iliskin Portféy Yonetim
Sirketleri Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve fon portféyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan
sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

Uzmanlasilan Yonetim Alanlari:

. Yatirim Fonu Portféy Yonetimi,
° Emeklilik Fonu Portfoy Yonetimi,
o Ozel Portfoy Yonetimi,

2. Fon portféyiiniin yatirim amaci ve yatirim stratejisine “A. Tanitici Bilgiler” béliimiinde yer verilmigtir.

3. Fon Portfoyii 01.01.2018 - 31.12.2018 sunum doneminde “net %15.70” oraninda getiri saglamistir.

4. Yonetim licretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam degerine orani agsagidaki
gibidir.

2.088 22,444,969.24
0.001 6,703.70
0.033 357,086.08
0.014 152,764.54
0.055 592,440.44
2.191

1,074,931,091

15.70%
2.19%
2.19%

17.89%

Fon’un gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini agmis olmasi durumunda, dénem iginde fon
toplam gider oranini agan kisim kurucu tarafindan karsilanarak fona 6denmistir.

5. Performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.
6. Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



1. Kisa vadeli yapisi nedeniyle ozellikle para piyasalarindaki gelismelerden ve kisa vadeli bono piyasasindan ek getiri
hedefleyen fon, diisiik risk algisi olan miisterilerin ihiyaglarina yonelik olarak yil icinde islemlerini gergeklestirmistir.
Yiksek volatilitenin yasandigi 2017 yih icerisinde riskli varliklardan miimkiin oldugunca uzak olan ve fon yatirimcisinin
cikarlarini gézeterek pozitif getiri amaglayan fon bu gercevede getiri elde etmistir. 2018 yilina olduk¢a olumlu baglayan
finansal piyasalar oncelikle jeopolitik gelismeler dogrultusunda zayiflamaya bagladi. Subat ayinda global piyasalarda risk
algisinin artmasiyla beraber zayiflik derinlesmeye basladi. ABD Bagkani Trump’in ticaret savaslarini baslatacak adimlar
atmasi ve bu adimlara diger llkelerin misilleme yapmasi da 6zellikle gelismekte olan iilkelere olan istahi azaltti. Biitiin bu
olumsuz gelismelere ek olarak Nisan ayinda seg¢im siirecinin baglamasi Tiirk finansal piyasalarinin diger piyasalara gore
negatif ayrismasina sebep oldu. Ayrica faiz artirrm tartismalari ve beklentileri iilke risk priminin artmasina neden oldu.
Amerikan Merkez Bankasi (“FED”) tarafindan gelen faiz artigi haberleri ve devam edecegi yoniinde beklenti hem lokal hem
global faiz seviyelerinin artmasini tetikledi. Son olarak FED basta olmak lizere gelismis lilke merkez bankalarinin parasal
kosullari sikilastirmasi ya da sikilastirma sinyalleri vermesi de gelismekte olan lilkelere para akisini azaltici bir etki
yarattu. ilk 6 aylik siirecte 2 yillik gosterge faiz %14.00 bilesik faiz seviyelerinden %19,00 bilesik seviyelerine, Dolar/TL kuru
ise 3,75’ten 4.90 sevilerine ¢ikti ve 6nce TCMB faiz artirimlari, sonrasinda da segim riskinin ortadan kalkmasiyla 4,60
seviyelerine oturdu. TCMB’in faiz politikasinda sadecelestirmeye gitmesi ve toplamda 500 baz puanhk faiz artirimi
sonrasinda fonlamanin 17.75% basit faiz seviyesine gelmesi ile fon yiikselen kisa vadeli faizlerden fayda saglayarak getiri
elde etmeyi hedeflemistir. 2018 yilinin ikinci yarisi ticaret savasi endiseleri, italya’ya iliskin biitce acig1 hedefi tartismalari
ve Gin’den gelen diisiik biiyiime verilerinin global biiyiimeye iliskin endiselere neden olmasi global piyasalarda giiglii
satigslara neden oldu. Bu etkenlere ek olarak Tiirkiye’nin Amerikan yaptrimilarina maruz kalmasi Turkiye 6zelinde finansal
piyasalarin zorlu bir ikinci yar yil gegirmesinde etkili oldu. Tiirk Lirasi Agustos ayinda iki giin igerisinde %30’un lizerinde
deger kaybi yasarken, diger TL varliklarda da derin satislar yagsandi. BDDK’nin swap hamlesi, TCMB’nin tedbirleri, hiikiimet
kanadindan gelen piyasayi rahatlatici agiklamalarin yani sira Yeni Ekonomi Plani (YEP) piyasalarin yili toparlanarak
kapatmasina neden oldu. Tiirkiye piyasalarinin toparlanmasinda TCBM’nin Ekim ayinda yapmis oldugu 625 baz puanlik faiz
arttinminin 6nemli etkisi oldugunu sdyleyebiliriz. Faiz arttirmi dncesinde 2 yillik gésterge faiz, %28.00 seviyelerinin listiine
tirmanirken gelen faiz arttirnmlarinin da etkisiyle yili %21.00 seviyelerinden kapatti.Fon, yiikselen kisa vadeli faizlerden
faydalanarak getiri elde etmeyi hedeflemistir.



