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YAPI KREDI PORTFOY CALISAN HESAP KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILiSKiN RAPOR

Yapi Kredi Portfdy Caligan Hesap Kisa Vadeli Borglanma Aragclar1 Fonu'nun (“Fon”)

1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun
VII - 128.5 sayihi Bireysel Portfsylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarima
iligkin diizenlemeleri cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler icin inceleme yapilmamis ve goriig olugturulmamugtir.

Gortigtimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine ait performans sunus raporu Fon’un performansini
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlaria iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak {izere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolari lizerindeki bagimsiz denetim ¢alismalarimiz heniiz tamamlanmanus olup; s6z konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim ¢alismalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetci raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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YAPI KREDI PORTFOY CALISAN HESAP KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI
FONU’NA AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU

FPORTFOYE BAKIS W YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER
Halkaarz tarihi: 06.07.2012 Portfoy Yoneticileri
_ Giizide Cosar Cerit / Onur Bayol / Gaye Vural Deran
~Fon Toplam Degeri 127,194,440.02

Birim Pay Degeri (*) 0.020616

_ 64,202 Fon’un Yatirim Stratejisi
Tedaviil Orami (%)

199 Yap1 Kredi Portfoy Calisan Hesap Kisa Vadeli
Borglanma  Araclar1  Fonu'nun  portfoyiindeki
50.12 varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
19.32 diizenlemelerine ve fon igtiiziigline uygun olarak
15.55 segilir ve fon portfoyii yonetici tarafindan ictiiziigiin
12.96 5. md. ve Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun Yatirim
1.65 Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi’ne (III-52.1) uygun
0.40 Olarak yonetilir.

Fon’un yatirnm amaci kisa vadeli TL sabit getirili
borglanma araglarina yatirim yaparak istikrarli ve
enflasyonun {izerinde bir getiri saglamaktir. Fon
toplam degerinin en az %380'i devamli olarak kisa
vadeli kamu ve 6zel sektor borg¢lanma araglarina
yatirtlir. Fon portféyiliniin aylik agirlikli ortalama
vadesi 25-90 giin araligindadir. Fon’un karsilastirma
olgiitii %42 BIST-KYD 91 Giinliik DIBS Endeksi,
%40 BIST-KYD Ozel Sektor Borglanma Araci Sabit
ve %18 BIST-KYD Repo (Brit) Endeksi’dir. Fon
portfdyline riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla
tirev araclar alinabilir. Vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri vb. tirev araglar nedeniyle olusan
kaldiragch pozisyonlar fon performansinin referans
portfdy getirisinden farklilagmasina neden olabilir.
Yatirnm yapilacak varliklarin belirlenmesinde Yapi
Kredi Portfoy Yonetimi A.S. yetkilidir.

En Az Alinabilir Pay Adedi

~~

*) 1 Ocak 2020 tarihinin tatil giinii olmasi sebebi ile 31 Aralik 2019 sonu ile hazirlanan performans
raporlarinda 2 Ocak 2020 tarihinde gegerli olacak fon fiyati kullanilmistir.
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12015 8.09 9.82 8.81 0.02
[2016 8.67 9.99 8.53 0.02
2017 10.44 11.34 11.92 0.03
2018 15.70 17.38 20.30 0.05
12019 (***) 19.76 22.13 11.84 0.05
™) Enflasyon oran1 TUIK tarafindan agiklanan TUFE’nin performans dénemine denk gelen bilesik getirisidir.

(**) Portfoyiin ve karsilastirma 6lgiitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmugtir.
(***) 1 Ocak - 31 Aralik 2019 tarihleri arasindaki dénemdir. .
GRAFIK

0.02
0.02
0.03
0.05
0.05

(0.2230)
(0.1765)
(0.0910)
(0.0977)
(0.1301)

2,670,957,246.25
2,124,034,795.09
1,919,768,141.23
246,480,350.18
127,194,440.02

"PORTFOYUN GECMiS PERFORMANSI GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE OLAMAZ."
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S., portfoy yonetimi ve yatirnm danigmanligi hizmeti veren bir
portfdy yonetim sirketidir. Yonetim alanlar1 yatinnm fonlari, emeklilik fonlar1 ve 6zel portfoy
yonetimidir. Kurucu, Fon’un katilma pay1 sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hikiimlerine uygun
olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtliziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari
kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.
Fon portfoyii, kolektif portfdy yoneticiligine iligkin Portfoy Yonetim Sirketleri Tebligi’nde
belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligskin Teblig’de yer alan
siirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

Uzmanlasilan Yonetim Alanlari:
Yatirim Fonu Portfoy Yonetimi
Emeklilik Fonu Portfoy Y 6netimi
Ozel Portfoy Yo6netimi

2. Fon portfoyiiniin yatirim amaci ve yatirim stratejisine “A. Tanitict Bilgiler” boliimiinde yer
verilmigtir.
3. Fon Portf6yii 1 Ocak - 31 Aralik 2019 sunum doneminde “net %19.76” oraninda getiri saglarken,

karsilastirma Slgiitli getirisi aynt donemde %22.13 olmustur. Sonug olarak Fon’un nispi getirisi
%-2.37 olarak gerceklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yilizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma dl¢iitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik
dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyla hesaplanan portfoy getiri orami ile karsilagtirma
Olciitlinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

>

Yonetim iicretleri, vergi, saklama ficretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam

degerine orani agagidaki gibidir.

Fon Yonetim Ucreti 2.360 3,862,183.21
DenetimUcreti 0.006 9,622.37
‘Saklama Giderleri 0.056 91,699.93
ihrag izni Giderteri - -
~Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 0.000 196.83
Diger Giderler 0.077 125,704.10
_ Toplam Giderlerin Fon Toplam Degerine Oram (%) 2.499
Ortalama Fon Toplam Degeri 163,656,323.9
‘Fon NetGetiri 19.76
‘Gergeklesen Gider Oram 2.50
‘Azami Gider Oram 2.56
‘FonBrutGetiri 22.26

5 Performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamaistir.
6. Yatirim fonlarmin portfoy isletmesinden dogan kazanclari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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Kisa vadeli yapisi nedeniyle Ozellikle para piyasalarindaki gelismelerden ve kisa vadeli bono
piyasasindan ek getiri hedefleyen fon, diisiik risk algis1 olan miisterilerin ihtiyaglarina yonelik olarak
islemlerini gergeklestirmistir. Sene basinda ticaret savasinda yasanan pozitif gelismeler piyasalarin 2019
yilina olumlu baglamasina neden oldu ve global piyasalarda bu olumlu siire¢ olduk¢a uzun siirdii. Yurt
icinde ise ilk ¢eyrek sonundaki se¢im siireci ve jeopolitik riskler nedeniyle piyasalarda dalgali seyir
yasandi. 11k ¢eyrek sonunda gergeklesen secimin tekrar karari piyasalarin tekrar dalgalanmasina neden
oldu. Brexit gelismelerinin de yakindan takip edildigi 2019'da, Avrupa ekonomisinde istenen
toparlanmanin yakalanmamasi, Italya, Ispanya ve Ingiltere'de siyasi belirsizliklerin olusmasi kiiresel
ekonomiye dair yavaglama kaygilarinin artmasini tetikledi. ABD Merkez Bankasi (Fed) ve Avrupa
Merkez Bankasi (ECB) gibi 6nde gelen merkez bankalariin ekonomiyi desteklemek amaciyla para
politikalarinda yeniden gevsemeye donmesi ekonomiye iligkin risklerin azalmasini sagladi. Temmuz
ayinda, kiiresel ticaret hacmindeki daralma ve resesyon kaygilari ile faiz indirimi yapabilecegi sinyalini
veren FED, Temmuz ayindan baglayarak yil sonuna kadar toplamda 75 baz puan faiz indirimi yapt.
Fed'in faiz indirimlerini ve parasal genisleme uygulamalarini takip eden gelismekte olan merkez
bankalar1 da faiz indirim siirecine katildi. TCMB, 4 ardisik toplantida 1200 baz puan faiz indirimi
yaparak politika faizini ylizde 12'ye ¢ekerken enflasyon beklentilerindeki iyilesmenin etkisiyle 2020
yilinda da faiz indirimlerine devam edilecegi sinyalini verdi. 2019 yilina damgasin1 vuran diger bir
onemli gelisme de ABD ve Cin arasinda devam eden ticaret savaslar1 oldu. Piyasalar {izerinde ciddi
volatilite yaratan ticaret savaglari biitiin bir y1l devam etti. Y1l sonuna dogru taraflarin sakinlesmelerinin
ardindan 13 Aralik’ta ticaret savasiini sonlandiracak olan 6n anlasma duyuruldu.

2019 yilinda 2 y1llik gosterge faiz %19,85’ten %23,20 seviyelerine ylikseldikten sonra yilin ikinci yarisi
itibariyle baslayan faiz indirimleri, enflasyondaki iyilesme ve global gelismelerin etkisiyle yili %11,50
bilesik seviyelerinde kapatti. USD/TL kuru ise 5,30°dan 6,20 seviyelerine yiikseldikten sonra yerel
secimlerin sona ermesi ve global gelismelere paralel olarak yilin ikinci yarisinda 5,70 — 5.90
seviyelerinde denglendi ve yili 5.90 seviyesinde kapatti. Fon, diisen kisa vadeli faizlerden ve yilin ilk
yarisindaki yiiksek repo faizlerinden faydalanarak getiri elde etmeyi hedeflemistir.



