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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Degisken Semsiye Fon’a Baglh Yapi Kredi Portféy Uciincii Degisken Fonu'na
yatirim performansi konusunda

kamuya aciklanan bilgilere iligskin rapor

Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.S. Degisken Semsiye Fon'a Bagh Yapi Kredi Portféy Ugiincil
Degisken Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait ekteki performans sunus
raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: VII-128.5 sayili Bireysel Portfdylerin Ve Kolektif
Yatinm Kuruluslarini Notlandirma Ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde
(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapiimamisg ve goéris olusturulmamistir.

Goérugimuize goére 1 Ocak- 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait performans sunus raporu Yapi Kredi
Portfoy Yonetimi A.S. Dedisken Semsiye Fon'a Bagl Yapi Kredi Portfoy Uglincii Degisken
Fonu'nun performansini ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine
uygun olarak dog@ru bir bicimde yansitmaktadir.
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Rigozia sl ol o nh e s
: ~ birine girmeyen fonlardir. Fonun karsilagtirma
751 Blelitd %65 BIST-KYD DIBS 365 Gin Endeksi, %5
3347 BIST-KYD Ozel Sektor Borglanma Araglan Sabit, %15
: BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi, 7% KYD 1 Aylik
3.25  Gosterge Mevduat ve %5 BIiST 100 Endeksi’dir. Fon
portfoyiine riskten korunma ve/veya vyatinim
amaayla tiirev araclar alinabilir. Yatirim yapilacak
~varhklarin  belirlenmesinde Yapi Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. yetkilidir, :
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Yapi Kredi Portféy Yénetimi, portfdy yonetimi ve yatinim danismanhg hizmeti veren bir portféy yonetim
girketidir. Yonetim alanlar yatinm fonlari, emeklilik fonlan ve &zel portféy yonetimidir. Kurucu, fonun
katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yénetimi, yonetiminin denetlenmesi ile
faaliyetlerinin igtliziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait
varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve ictiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve
bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portféy yoneticiligi
hizmeti de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon
portféyli, kolektif portféy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve fon portféyiine dahil

edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’'de yer alan sinirlamalar cercevesinde yonetilir.

Uzmanlasilan Yonetim Alanlari:

e Yatirim Fonu Portféy Yénetimi,

e Emeklilik Fonu Portfoy Yénetimi,
e (zel Portfoy Yonetimi,

Fon portféyiiniin yatirim amaci ve yatinm stratejisine “A. Tanitici Bilgiler” béliimiinde yer verilmistir.

Fon Portféyii 01.01.2016 - 30.12.2016 sunum ddneminde “net %5.88” oraninda getiri saglamistir.

Yonetim ticretleri, vergi, saklama lcretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine oraninin
agirhikh ortalamasi asagidaki gibidir.
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Fonun gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranimi agmis olmasi durumunda, donem iginde fon
toplam gider oranini agan kisim kurucu tarafindan karsilanarak fona ddenmistir.

Performans sunum doneminde yatinm stratejisi degisikligi yapilmamustir.

Yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

Amerikan Merkez Bankasi FED’in 2015 yili sonlarinda 2016 yih icin muhtemel 4 kez faiz artisinin piyasa
tarafindan beklentilere yansimasi sonucu 2016 yilina olumsuz seyirle baslayan piyasalar, bu beklentinin
zayiflamasi sonucunda dolarin global piyasalarda deger yitirmesine ve gelismekte olan piyasalarda risk
istahinin artmasina neden olmustur. Subat 2016’da Avrupa Merkez Bankasi ECB’nin de yeni parasal
genisleme sinyali vermesi artan risk istahi hareketini hizlandirirken, BIST-100 endeksi 70.000 seviyelerinden
basladigi yila bu dénemde yasanan kiiresel ralliye paralel olarak Mayis ayi basinda 85.000 seviyesine kadar
yiikselmistir. Bu hareket esnasinda TL bazli varliklar da deger kazanirken, Mayis ayina kadar bono
faizlerderinde asag yonlii hareket yasandi ve dolar/TL kurunda da bhelirgin bir zayiflama gézlemlenmistir.
Sonrasinda yasanan gelismeler ve politik belirsizlikler nedeniyle gelismekte olan piyasalardan negatif yonde
ayrisan piyasalarimizda Temmuz ayi sonrasinda 10 yillik bono faizleri uzun bir aradan sonra yeniden 10.00%
bilesik seviyesinin (izerine cikmistir. Daha sonra yasanan ingiltere’nin AB’den ayrilik siireci, Moodys'in
Tiirkiye ilgili kredi notu karar ve yabancilarin politik risk algisi nedeniyle 2016’nin sonunda 10 yillik bono
bilesik faizi 11.40% bilesik seviyesinde kapandi. Fon bono, ddviz ve hisse senedi piyasasinda yasanan bu

dalgalanmalarda firsatladan yararlanarak ek getiri hedeflemistir.



