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YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER
Portfoy Yoneticileri

Guzide Cosar Cerit / Kerem Baykal

Fon’un Yatirim Stratejisi

Yapi Kredi Portféy Uglincii Degisken Fon’unun portféyiindeki
varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dizenlemelerine ve
fon igtlizigline uygun olarak segcilir ve fon portfoyi yonetici
tarafindan i¢tlizigiin 5. md. ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi'ne (I11-52.1) uygun
olarak yonetilir.

Fon’un yatirim amaci esas olarak, kamu ve 06zel sektor
borglanma araglari ile ortaklik paylarina yatirim yapmakla
birlikte, TL bazinda vyiiksek getiri saglamak amaciyla
piyasalardaki firsatlardan faydalanmaktir. Fon Teblig'de
belirtilen Degisken Fon tirindedir. Portféy sinirlamalari
itibariyle, Teblig'de belirtilen diger fon tiirlerinden herhangi
birine girmeyen fonlardir. Fon portfoylinde, %50-%75
araliginda kamu ve 6zel sektoér borglanma araglari ile varhk
ve ipotek teminatli menkul kiymetler, %0-%30 araliginda
ortaklik paylari bulunur. Fon’un karsilastirma o6l¢iitli %65
BIST-KYD DIBS 365 Giin Endeksi, %20 BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi, %5 BIST-KYD Ozel Sektoér Borglanma Araglari Sabit
Endeksi, %5 BIST-KYD Ozel Sektdér Borglanma Araglari
Degisken Endeksi ve %5 BIST 100 Getiri Endeksi'dir.

Fon portféylne riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla
tirev araglar alinabilir. Vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri
vb. tiirev araglar nedeniyle olusan kaldiragl pozisyonlar fon
performansinin referans portfoy getirisinden farklilasmasina
neden olabilir.Yatirim yapilacak varliklarin belirlenmesinde
Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. yetkilidir.
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17,071,209.00

6.36

10.53 11.81

4.75 6.65 8.81 0.15 0.13 -0.0848 13,146,390.76
5.88 10.13 8.93 0.18 0.11 -0.1223 11,886,494.03
13.16 11.31 11.92 0.08 0.08 0.0937 11,852,208.46
11.58 12.94 20.30 0.28 0.19 -0.0185 10,927,926.76

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE’nin performans dénemine denk gelen bilesik getirisidir.
(**) Portfoyiin ve karsilagtirma 6lgiitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler {izerinden hesaplanmistir.
(***) 01.07.2013 - 31.12.2013 tarihleri arasindaki donemdir.

(****) 01.01.2018 - 31.12.2018 tarihleri arasindaki dénemdir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun i-SPK.52.4.0. (20.06.2018 tarihli ve 26/740 s.k.) sayilh kararina istinaden Fon
izahnamesinde belirlenen karsilagstirma 6lgiitii/esik degerin unsurlar arasinda pay endeksi yer alan yatinm fonlan tarafindan karsilastirma olgiitii/esik deger getirisinin
hesaplanmasinda “pay fiyat endeksleri” degil, “pay getiri endeksleri” kullanilmigtir. Bu kapsamda, 1 Ocak - 31 Aralik 2018 dénemine iliskin olarak yapilacak performans
sunumlarindan baglamak ve takip eden sunum donemlerinde de uygulanmak ilizere performans sunum raporlarinda “pay getiri endeksleri” esas alinmistir.

GRAFIK

25

20

315

EJD

Wl o W

N (RSN |NISE [NISN |RSE (NS

2014 2015 2016 2017 2018

M Portféy Getirisi (%) M Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi / Esik Deger (%) M Enflasyon Orani (%)

"PORTFOYUN GECMiS PERFORMANSI GELECEK DONEM PERFORMANSI iGiN BiR GOSTERGE OLAMAZ."



1. Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S., portféy yénetimi ve yatirrm danismanhg: hizmeti veren bir portféy yonetim sirketidir.
Yonetim alanlan yatirim fonlari, emeklilik fonlari ve 6zel portféy yonetimidir. Kurucu, Fon’un katilma payi sahiplerinin
haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yénetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtlizilk ve izahname
hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya yetkilidir. Fon’un
faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak lizere disaridan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portféyii, kolektif portféy yoneticiligine iliskin Portféy Yonetim
Sirketleri Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve fon portféyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan

sinirlamalar gergevesinde yonetilir.
Uzmanlasilan Yonetim Alanlari:

. Yatirim Fonu Portféy Yonetimi,
° Emeklilik Fonu Portfoy Yonetimi,
o Ozel Portfoy Yonetimi,

2. Fon portféyiiniin yatirirm amaci ve yatirim stratejisine “A. Tanitici Bilgiler” boliimiinde yer verilmistir.
3. Fon Portfoyii 01.01.2018 - 31.12.2018 sunum doneminde “net %11.58” oraninda getiri saglamistir.

4. Yonetim licretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam degerine orani agsagidaki

gibidir.
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Fon’un gerceklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini agmis olmasi durumunda, dénem iginde fon

toplam gider oranini agan kisim kurucu tarafindan karsilanarak fona 6denmistir.

5. Performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.
6. Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



1. 2018 yilina oldukga olumlu baglayan finansal piyasalar 6ncelikle jeopolitik gelismeler dogrultusunda zayiflamaya basladi.
Subat ayinda global piyasalarda risk algisinin artmasiyla beraber zayiflik derinlesmeye bagladi. ABD Bagkani Trump’in
ticaret savaslarini baglatacak adimlar atmasi ve bu adimlara diger lilkelerin misilleme yapmasi da 6zellikle gelismekte
olan iilkelere olan igtahi azaltti. Biitiin bu olumsuz gelismelere ek olarak Nisan ayinda se¢im siirecinin baslamasi Tiirk
finansal piyasalarinin diger piyasalara gore negatif ayrismasina sebep oldu. Ayrica faiz artinm tartismalari ve beklentileri
tilke risk priminin artmasina neden oldu Amerikan Merkez Bankasi (“FED”) tarafindan gelen faiz artisi haberleri ve devam
edecegi yoniinde beklenti hem lokal hem global faiz seviyelerinin artmasini tetikledi. Son olarak Fed basta olmak lizere
gelismis Ulke merkez bankalarinin parasal kosullari sikilastirmasi ya da sikilastirma sinyalleri vermesi de gelismekte olan
iilkelere para akisini azaltici bir etki yaratt. ilk 6 aylik siiregte 10 yilik gosterge faiz %11,70’ten %17.00 seviyelerine,
Dolar/TL kuru ise 3,75’ten 4.90 sevilerine gikti ve 6nce TCMB faiz artirimlari sonrasinda segim riskinin ortadan kalkmasiyla
4,60 seviyelerine oturdu. Global faizlere baktigimizda gosterge niteliginde kabul edilen Amerikan 10 yillik tahvil faizleri
%2,40 - %3,10 bandinda hareket ederken, Tirkiye 2047 vadeli eurobondu %5,80 faiz seviyelerinden %7,80 seviyelerine
yiikseldi. Ulke risk primi 2018 yilina 160 baz puan seviyesinden baslayip 320 baz puan seviyelerine kadar yiikseldi.
BIST100 Endeksi 2018 senesinin ilk yarisinda olumlu bir performans sergileyemedi. Senenin ilk aylarinda gerek kiiresel
gerekse yerel biiyiime verilerinin kuvvetli bir ivmelenmeye isaret ettigi makro ortamda BIST100 Endeksi seneye 115 binli
seviyelerden baslayarak subat ayinda 121 binli seviyelere kadar yiikseldi. Ancak subat ayindan sonra Endeks pespese 4
ay boyunca diiserek 121 binli seviyelerden 92 binlere kadar geriledi. iceriginde hisse, bono ve kura bagh varliklan
bulundurabilen fon, piyasa hareketlerinden ve volatiliteden faydalanmayi hedeflemektedir.

2018 yilinin ikinci yarisi ticaret savagi endiseleri, italya’ya iliskin biitge acigi hedefi tartismalari ve Cin’den gelen diisiik
biiylime verilerinin global biliyiimeye iliskin endiselere neden olmasi global piyasalarda giiglii satislara neden oldu. Bu
etkenlere ek olarak Tiirkiye’nin Amerikan yaptrimilarina maruz kalmasi Tiirkiye 6zelinde finansal piyasalarin zorlu bir
ikinci yan yil gegirmesinde etkili oldu. Tiirk Lirasi Agustos ayinda iki giin icerisinde %30’un iizerinde deger kaybi yasarken,
diger TL varliklarda da derin satislar yasandi. BDDK’nin swap hamlesi, TCMB’nin tedbirleri, hiikiimet kanadindan gelen
piyasayi rahatlatici agiklamalarin yani sira Yeni Ekonomi Plani (YEP) piyasalarin yili toparlanarak kapatmasina neden oldu.
Tiirkiye piyasalarinin toparlanmasinda TCBM’nin Ekim ayinda yapmis oldugu 625 baz puanlik faiz arttirrmi oldugunu
soyleyebiliriz. Faiz arttirmi 6ncesinde 10 yullik bono fazileri %24,40 ve CDS’ler ise 575 seviyelerini gordiikten sonra,
merkez bankasinin hamlesi sonrasinda 10 yillik faizler %16,60 , CDS’ler ise 370 seviyelerine gerilemistir. Bu siiregte
enflasyon ise son yillarin en yiiksek seviyesi olan %25’i gérdiikten sonra yili %20,30 seviyesinden kapatti. Amerika ile Cin
arasinda yaganan ticaret savaslarinda tansiyonun artmasi ile biiyliyen global biiyiime endiseleri ile Eyliil ay1 sonlarindan
itibaren basta ABD olmak iizere diinya finansal piyasalarinda sert satiglar yasandi. Bunun sonucunda Fed 2018 biiyiime
beklentisini %3,1'den, %3,0'e diigiriirken, 2019 igin %2,5'dan, %2,3'e diisiirdii. Fed Aralik toplantisinda faizleri liyelerin
oy birligiyle 25 baz puan artirarak %2,25-2,50 araligina yiikseltti. Ancak Fed iiyeleri 2019 i¢in faiz tahmini %2,9'a
disiiriirken, 2019 icin liyelerin 3 faiz artis beklentisi 2'ye diisiirmiis oldu. 2018 yilinin ikinci yarisinda BIST-100 endeksi de
oldukga volatil bir seyir izledi. Uglincii ceyrege 96,502 seviyesinde bagslayan endeks, Tiirk Lira’sindaki deger kaybinin
hizlanmasi ile 84,654 seviyelerine geriledikten sonra YEP, hiikiimet tarafindan alinan tedbirler ve siyasi giindeme dair
yumusamalar dogrultusunda geride biraktigimiz yih 91,27 seviyesinden kapatti. iceriginde hisse, bono ve kura bagh
varliklar1 bulundurabilen fon, diisiik riskli olarak yonetilmistir.



